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The shock of international sanctions has been one of the most serious challenges to the stability 

and profitability of Iran's banking system over the past decade. This study aims to investigate 

the heterogeneous effect of this shock on the profitability of Iranian banks and analyze their 

conditional resilience using the quantile regression method. To this end, annual panel data 

from 19 banks over the period 2011–2023 were collected, and the model was estimated at five 

quantiles (0/1, 0/25, 0/5, 0/75, and 0/9). The results confirm significant heterogeneity in banks' 

responses. While the sanctions shock had no significant impact on the profitability of low-

profit and median banks, highly profitable banks experienced a significant 0/54% increase in 

profitability, indicating their higher level of resilience and adaptive capacity in the face of 

external shocks. Furthermore, asset efficiency was identified as the strongest internal factor 

positively influencing profitability across the entire conditional distribution. The findings carry 

important policy implications. The primary recommendation is to adopt a differentiated 

regulatory approach based on the risk and resilience level of each bank. For low-profit banks, 

mandatory strengthening of capital buffers and active asset quality management should be 

prioritized. For resilient, high-profit banks, incentive-based frameworks can be designed to 

foster interbank market development and income diversification. At the macro level, 

enhancing transparency, improving data governance, and formulating sanctions shock 

scenarios to assess systemic resilience are deemed essential. 
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1. Introduction  

The banking system serves as the primary engine of economic growth, playing an 

irreplaceable role in liquidity provision, transaction facilitation, and optimal resource 

allocation. In Iran, this system has faced numerous challenges over recent decades, 

among which the shock of international sanctions—particularly following the U.S. 

withdrawal from the JCPOA in 2018—has been one of the most significant and 

costly. These sanctions have severely restricted banks' access to global financial 

networks, dramatically increasing transaction and financing costs while 

fundamentally altering their operational environment. Consequently, the concept of 

"banking resilience"—the system's ability to absorb external shocks and maintain 

stable performance—has become a central focus for policymakers. 

Previous literature has developed along two main streams. First, studies on macro-

level resilience indicate that economic resilience reduces the effectiveness of 

sanctions, while oil revenue dependence can undermine it by weakening institutions 

and creating volatility (Kheyl Kordi et al., 2025a, 2025b, 2025c). Second, micro-

level studies on bank profitability suggest that external shocks like financial 

sanctions generally reduce profitability on average (Koen & Bass, 2019). However, 

emerging evidence using quantile regression reveals heterogeneous effects, where 

financial or monetary shocks impact low-profit and high-profit banks 

asymmetrically (Chen & Lee, 2020; Chen et al., 2023). A clear research gap exists 

in the Iranian context: the heterogeneous impact of the specific sanction shock 

following the U.S. withdrawal from the JCPOA on banks at different points of the 

profitability distribution has remained largely unexplored. This study’s central 

question is: What is the heterogeneous effect of this sanction shock on the 

profitability of Iranian banks across different quantiles of the conditional distribution 

(from low-profit to high-profit), and which internal bank factors determine their 

resilience ? 

2. Methodology  

To analyze this heterogeneity, this study employs the Quantile Regression (QR) 

approach, introduced by Koenker and Bassett (1978). Unlike Ordinary Least Squares 

(OLS), which estimates only the mean effect of independent variables on the 

dependent variable, QR allows for the estimation of effects at different points 

(quantiles) of the conditional distribution of profitability. This method is particularly 

useful when the conditional distribution is heterogeneous, non-normal, or exhibits 

heavy tails. 

The econometric model is specified as follows, based on the theoretical framework 

of bank profitability developed by Kutz and Simon (2000) and adapted from 

empirical studies by Mahmoudi et al. (2021) and Bessam et al. (2023): 
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𝑄𝑡𝛽(𝑅𝑂𝐸𝑖𝑡|𝑋𝑖𝑡)

= 𝛽0𝜏 + 𝛽1𝜏𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖𝑡 + 𝛽2𝜏𝐸𝑂𝐴𝑖𝑡 + 𝛽3𝜏𝑁𝑃𝐿𝑖𝑡

+ 𝛽4𝜏𝐶𝑂𝑆𝑇𝑖𝑡 + 𝛽5𝜏𝐿𝑂𝐴𝑁𝑖𝑡 + 𝛽6𝜏𝐷𝐸𝑃𝑂𝑆𝐼𝑇𝑖𝑡

+ 𝛽7𝜏𝑁𝑂𝑁𝐼𝑁𝑇𝐸𝑅𝐸𝑆𝑇𝑖𝑡 + 𝛽8𝜏𝐻𝐻𝐼𝑖𝑡 + 𝛽9𝜏𝐺𝐷𝑃𝑖𝑡

+ 𝛽10𝜏𝑀2𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 

 

 

(1 ) 

Here, 𝑄𝑡𝛽(𝑅𝑂𝐸𝑖𝑡|𝑋𝑖𝑡) is the conditional quantile of return on equity (ROE) for bank 

i at time t. Key variables include Size (log of total assets), EOA (equity to assets 

ratio, capturing asset efficiency), NPL (non-performing loans ratio), SANCTION 

SHOCK (a dummy for the post-2018 period), and other bank-specific and 

macroeconomic controls. 

The analysis uses annual panel data from 19 publicly listed Iranian banks over the 

period 2011-2023 (1390-1402). The model is estimated across five quantiles (τ = 

0.1, 0.25, 0.5, 0.75, 0.9). Prior to estimation, the Jarque-Bera test confirmed the non-

normality of most variables, justifying the use of QR. Fisher-type panel unit root 

tests confirmed the stationarity of the majority of variables at level. Koenker and 

Bassett’s slope equality test and Newey and Powell’s symmetry test were also 

conducted to validate the model's assumptions and interpret the heterogeneous 

effects . 

3. Results and Discussion 

The quantile regression results reveal a significantly heterogeneous and non-uniform 

impact of the sanction shock on Iranian bank profitability. The key findings are : 

Heterogeneous Impact of Sanction Shock: While the sanction shock had no 

statistically significant effect on the profitability of low-profit banks (0.1 quantile) 

and median-profit banks (0.5 quantile), it led to a significant increase of 0.54 

percentage points in the profitability of high-profit banks (0.9 quantile). This 

counter-intuitive finding suggests a higher level of resilience, adaptive capacity, and 

even opportunistic behavior among top-performing banks in the face of an external 

shock. 

Role of Asset Efficiency (EOA): The Equity-to-Assets ratio (EOA), a measure of 

asset efficiency, emerged as the strongest and most consistent positive determinant 

of profitability across all quantiles. However, its effect was notably stronger for high-

profit banks (coefficient of 0.0597 at the 0.9 quantile) compared to low-profit banks 

(coefficient of 0.0463 at the 0.1 quantile), reinforcing that efficient asset 

management is a key driver of superior resilience . 

Other Determinants: The loan-to-assets ratio (LOAN) showed a positive and 

significant effect only for high-profit banks, indicating optimal credit management. 

In contrast, variables such as bank size (SIZE) and non-performing loans (NPL) were 
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not significant across most quantiles. The slope equality test confirmed a significant 

difference in the sanction shock's effect between median (Q50) and high-profit (Q90) 

banks, while the symmetry test revealed an asymmetric effect for the EOA variable 

between the 0.25 and 0.75 quantiles. 

4. Conclusion and Policy Implications 

This study concludes that the impact of international sanctions on the profitability of 

Iranian banks is not uniform but is characterized by profound heterogeneity. High-

profit banks demonstrate proactive resilience, leveraging dynamic capabilities, 

efficient asset management, and potentially superior risk management to not only 

withstand but benefit from the sanction shock. In contrast, low-profit banks exhibit 

passive vulnerability, lacking the financial buffers and operational flexibility to 

respond effectively . 

Based on these findings, the primary policy implication is the urgent need for a 

differentiated, risk-based supervisory approach, moving away from one-size-fits-all 

regulations: 

For Low-Profit (Low-Resilience) Banks: Mandatory capital buffer strengthening, 

enforced asset quality management programs to reduce NPLs, and operational 

process re-engineering via financial technologies (Fin Tech) to reduce costs. 

Supervisory relief should be conditional on tangible recovery plans . 

For High-Profit (High-Resilience) Banks: Incentive-based frameworks, such as 

regulatory rewards for maintaining strong capital buffers, facilitating their role in a 

resilient interbank market to channel liquidity, and providing flexibility for 

developing new, diversified income streams . 

At the Macro Level: Establish a "Banking Stability Fund" co-financed by banks to 

act as a sectoral buffer. Develop and implement macroprudential "sanction shock 

scenarios" for system-wide stress testing that go beyond financial risks to include 

supply chain and operational disruptions. Enhance transparency and data governance 

to enable effective monitoring . 

This study provides valuable insights for policymakers and bank managers, 

demonstrating that understanding and leveraging behavioral heterogeneity is key to 

designing effective policies that enhance the entire banking system's resilience 

against future external shocks. 

.
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 چکیده:
 این . است  بوده اخیر دهه در ایران هایبانک سودآوری و ثبات هایچالش ترینمهم از یکی المللیبین هایتحریم  شو 

  رگرسیون  روش  از  ها،آن  مشروط   آوریتاب  تحلیل  و  هابانک  سودآوری  بر  شو    این  ناهمگون  اثر   بررسی  هدف  با  پژوهش

  گردآوری   پانل  صورتبه 1402  تا  1390  زمانی  بازه  در  بانک  19  سالانه  هایداده   منظور   بدین.  کندمی  استفاده   کوانتایل

 واکنش   در  توجهقابل  ناهمگونی   از  حاکی  نتایج  .شد  برآورد(  9/0  و  75/0  ،5/0  ،25/0  ،1/0)  چند   پنج  در  مدل  و

  افزایش  با  سودپر  هایبانک  اما  نداشته،   میانه  و  سودکم  هایبانک  سودآوری  بر  معناداری  تأثیر   تحریم  شو .  هاستبانک

 کارایی .  هاستآن  بالاتر  اناباقی  توان  و  آوریتاب   دهندهنشان   که  اندشده   مواجه  سودآوری  در  درصدی  54/0  معنادار

  اساس   بر   .شد  شناسایی  توزیع  سراسر  در  سودآوری  بر  مثبت  تأثیرگذار  درونی  عامل   ترینقوی  عنوانبه   نیز  هادارایی

  سود، کم  هایبانک  برای.  شودمی   توصیه   بانک  هر  آوریتاب   ساح  و  ریسک  بر  مبتنی  متمایز   نظارتی  رویکرد  اتخاف  ها،یافته 

  طراحی  آور،تاب   سودپر  های بانک  برای.  است  اولویت  در  هادارایی   کیفیت  مدیریت  و  ایسرمایه   هایحائل  تقویت

  نیز   کلان  ساح  در.  گرددمی   پیشنهاد  درآمدی  بخشیتنوع   و  بانکیبین  بازار  توسعه  جهت  محورمشوق  هایچارچوب 

 . است  ضروری  سیستم  آوری تاب  ارزیابی  برای  تحریم  شو   سناریوهای  تدوین  و  هاداده   حکمرانی  ارتقای  شفافیت،   افزایش 
 

 JEL : C21 ،F51 ،G21طبقه بندی 

یو نظارت یپول استیس  ،یناهمگون ل،یکوانتا ونیرگرس م،یشو  تحر ،یبانک یآورتاب  ها:کلید واژه
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 مقدمه .1
تأمین نقدینگی، تساهیل بدیلی در  عنوان موتور محرکه اصالی اقتصااد، نقش بیسایساتم بانکی به

(. در ایران، این سایساتم 1402  همکاران،  و شاعبانی)  کندمبادلات و تخصایص بهینه منابع ایفا می

های متعددی مواجه های اخیر ضاامن تحمل بار ساانگین تأمین مالی اقتصاااد، با چالشدر دهه

ز برجام در ساال ا  متحدهیالاتویژه پس از خروج االمللی، بههای بینشاده اسات که شاو  تحریم

ها با محدود کردن دسااترساای ها بوده اساات. این تحریمترین آنترین و پرهزینه، از مهم1397

های مبادله و تأمین مالی را به شاادت افزایش داده و های مالی جهانی، هزینهها به شاابکهبانک

یا  « 1بانکیآوری اند. در چنین شاارایای، مفهوم »تابها را دگرگون ساااختهفضااای عملیاتی آن

هاای بیرونی و حفظ عملکرد پاایادار، باه کاانون توجاه تواناایی نظاام باانکی در جاذب شاااو 

 .است تبدیل شدهگذاران و مدیران سیاست
ساز پژوهش حاضر هستند. در یک حوزه، تأثیر تحریم ماالعات پیشین در دو حوزه کلی، زمینه 

کردی ررسی شده است. برای نمونه، خیل آوری ملی ببر متغیرهای کلان اقتصادی و الزامات تاب 

ها  آوری اقتصادی تأثیری کاهنده بر موفقیت تحریمالف( نشان دادند که تاب   1404و همکاران )

آوری تواند تاب دارد. همچنین، وابستگی به درآمدهای نفتی، با تضعیف نهادها و ایجاد نوسانات، می

را کاهش دهد )خیل  اقتصاد  ب(. حتی مشخص شده که وفور    1404کردی و همکاران،  کلان 

طبیعی می تحریم منابع  مثبت  اثر  تاب تواند  محافظتی  اثر  و  تقویت  را  کند  ها  تضعیف  را  آوری 

و همکاران،  )خیل  یافته  1404کردی  این  نهادها  ج(.  و  اقتصاد کلان  بنیه  تقویت  اهمیت  بر  ها 

وم، ماالعات به بررسی عوامل مؤثر  ها تأکید دارند. در حوزه دشرط مقابله با تحریمعنوان پیش به

هایی  المللی حاکی از آن است که شو اند. شواهد بینها پرداخته بر سودآوری و عملکرد خرد بانک

(. 2019دهند )کون و باس،  ها را کاهش میطور متوسط سودآوری بانکمانند تحریم مالی، به

یافته حالینباا به،  با  نوین  رگرسیوهای  رهیافت  کوانتایلکارگیری  می 2ن  آثار  نشان  که  دهند 

 3ها در توزیع شرطی ها ناهمگون و وابسته به موقعیت آن های بیرونی بر سودآوری بانک شو 

(  2023( و پولی )چن و همکاران،  2020های مالی )چن و لی،  سودآوری است. برای مثال، شو 

ر ایران نیز ماالعاتی مانند شعبانی و سود و پُرسود دارند. در بازاهای کماثراتی نامتقارن بر بانک 

 
1. Banking Resilience 
2. Quantile Regression 
3. Conditional Distribution   
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ها را  ( با استفاده از این روش، ناهمگونی تأثیر عوامل مختلف بر سودآوری بانک 1402همکاران )

 .اندتأیید کرده 

پیشرفت وجود  می با  مشاهده  موضوع  ادبیات  در  آشکاری  پژوهشی  شکاف  یادشده،  شود. های 

بر اقتصاد کلان یا متوسط اثرات آن بر صنعت   نخست، تمرکز غالب ماالعات داخلی بر تحریم،

اثر ناهمگون این شو  بر بانک های با ساح سودآوری متفاوت، مغفول مانده  بانکداری بوده و 

آل است، کاربرد  ای ایده است. دوم، اگرچه روش رگرسیون کوانتایل برای تحلیل چنین ناهمگونی 

ها، بسیار محدود و عمدتاً  وری سودآوری بانکآآن در ایران برای ماالعه اثر شو  تحریم بر تاب

(. این در حالی  الف   1404  و1402معاوف به دیگر متغیرها بوده است )مانند شعبانی و همکاران،  

یافته  بین است که  بانک های ضدشهودی برخی ماالعات  بر  اثر مثبت شو   )مانند  های  المللی 

 .سازدصادی خاص ایران را پررن  میتر این پدیده در بافت اقتپُرسود( لزوم بررسی دقیق 

»شو  تحریم ناشی از خروج آمریکا از برجام،   ؛بر این اساس، سؤال محوری این پژوهش آن است

ناهمگونی بر سودآوری بانک  اثر  ایرانی در ساوح مختلف توزیع شرطی )از کم چه  تا  های  سود 

کنند؟« ها در برابر این شو  را تعیین می آوری آن پُرسود( داشته و کدام عوامل درونی بانک، تاب 

کارگیری رهیافت رگرسیون ( به 1)  ؛ تبیین است  نوآوری اصلی این ماالعه نیز در سه محور قابل

های  منظور تحلیل دقیق اثر ناهمگون شو  تحریم بر سودآوری بانک بار به   ینکوانتایل برای اول

( تاب 2ایران،  ماالعاتی  حوزه  دو  تلفیق  عملکرد  (  ناهمگونی  و  تحریم  برابر  در  اقتصادی  آوری 

)بانک و  بینش 3ها،  ارائه  متمایز  (  سیاستی  گروه های  اساس ساح برای  بر  بانکی  مختلف  های 

تری از دینامیک سیستم بانکی تنها در  روشنشده. پاسخ به این سؤال، نهآوری شناساییتاب 

بحران با  مواجهه  در  میایران  ارائه  بیرونی  طراحی های  برای  محکمی  علمی  مبنای  بلکه  دهد، 

 .ردهای نظارتی و مدیریت ریسک هدفمند فراهم خواهد کسیاست

این شرح است به  پیشینه    ین ا  از  پس  ؛ساختار مقاله  و  مقدمه، در بخش دوم چارچوب نظری 

می مرور  روش پژوهش  به  سوم  بخش  داده شود.  معرفی  و  یافته شناسی  دارد.  اختصاص  های  ها 

گیرند. سرانجام، در  پژوهش در بخش چهارم ارائه و در بخش پنجم مورد بح  و تحلیل قرار می

 شود. گیری و پیشنهادهای سیاستی ارائه می جه بخش ششم نتی 
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 مبانی نظری پیشینه پژوهش . 2

 هاآوری بانکی؛ مفاهیم و نظریه. تاب2-1
های بیرونی، حفظ عملکرد اصلی و  آوری بانکی به عنوان توانایی نظام بانکی در جذب شو  تاب 

مفهوم متکی بر چند  (. این  2013شود )برگر و بوومن،  بازگشت به وضعیت مالوب تعریف می 

 ؛چارچوب نظری است

ها در اناباق راهبردها و بازسازی منابع برای پاسخ به بر توانایی بانک  :1های پویا نظریه قابلیت 

پیسانو،  محیط  و  )تیس  دارد  تأکید  تحریم(  )مانند  متغیر  بانک1994های  تاب (.  از  های  آور 

 و نوآوری در خدمات برخوردارند.   پذیرهای پویایی مانند مدیریت ریسک انعاافقابلیت

های دهد که حائل این چارچوب که در ماالعات بانکی غالب است، نشان می  :2نظریه ذخایر مالی 

ها هستند و  مانند سرمایه بالا و نقدینگی کافی، نخستین خط دفاعی بانک در برابر شو    3مالی

آوری  (. در ساح کلان نیز، تاب 2013کنند )برگر و بوومن،  از افت شدید سودآوری جلوگیری می

به عنوان یک حائل کلان   -متشکل از فخایر ارزی، تنوع تولید و حکمرانی خوب    - اقتصادی ملی  

اثرات شو  کعمل می  دهد )خیل  های خارجی مانند تحریم را بر بخش بانکی کاهش میند و 

 (.1398الف؛ مدنی تنکابنی و همکاران،   1404کردی و همکاران، 

کیفیت حکمرانی داخلی بانک و نظارت مؤثر، با کاهش  و حکمرانی خوب:    4نظریه نمایندگی 

کنند )لاین و آوری کمک میزایش تاب آمیز، به افگیری مخاطره های نمایندگی و تصمیم هزینه 

ها )کاهش ماالبات غیرجاری( و سلامت (. ماالعات داخلی نیز بر نقش کیفیت دارایی 2009لوین،  

های عملیاتی حکمرانی خوب و تأثیر مثبت  ( به عنوان شاخص Z-scoreبانکی )افزایش شاخص  

؛ افشاری و همکاران،  الف   1404همکاران،  اند )شعبانی و  آوری تأکید کرده ها بر سودآوری و تابآن

1402.) 

 شواهد تجربی  ؛اثرات تحریم بر سیستم بانکی. 2-2
کنند که عمدتاً از چهار کانال بر سودآوری های بانکی یک شو  خارجی گسترده ایجاد می تحریم 

ای ینهکانال درآمدی )کاهش درآمدهای ارزی و کارمزدی(، کانال هز  ؛گذاردها اثر می و ثبات بانک 

 
1. Dynamic Capabilities Theory 
2. Financial Buffers Theory 
3. Financial Buffers 
4. Agency Theory 
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)افزایش هزینه تأمین مالی و اناباق(، کانال کیفیت دارایی )افزایش ماالبات غیرجاری به دلیل  

 (. 2019رکود اقتصادی( و کانال نهادی )افزایش عدم اطمینان( )کون و باس، 

ها سودآوری )کیماسی و همکاران، شواهد تجربی از ایران مؤید تأثیر منفی این شو  است. تحریم 

(  1400( و ثبات مالی )اسدی و یاوری،  1398ارایی عملیاتی )سیدنورانی و همکاران،  (، ک1395

در برخی ماالعات    یز، یک یافته کلیدی و پارادوکس آمحالین اند. بااهای ایرانی را کاهش داده بانک

ها یکسان نیست. برای مثال، ممکن است  اثر شو  بر بانک  ؛شودالمللی و داخلی مشاهده میبین

بزرش بانک بوومن،  های  و  )برگر  بالاتر  سرمایه  با  یا  بانک2013تر  یا  کارآمدتر  (  های خصوصی 

های  برداری از فرصت (، توانایی بیشتری برای تعدیل اثرات یا حتی بهره 1400)امیری و همکاران،  

بررسی  ضرورت  موضوع  این  کنند.  تجربه  را  کمتری  سودآوری  کاهش  و  باشند  داشته  جدید 

 دهد. نشان می ازپیشیش ر اثرگذاری تحریم را بد 1ناهمگونی

 . رگرسیون کوانتایل؛ ابزاری برای تحلیل ناهمگونی2-3
( تنها »میانگین« اثر یک OLS)  2های سنتی اقتصادسنجی مانند حداقل مربعات معمولیروش 

 3توزیع شرطی های موجود در  کنند و تفاوت متغیر )مانند تحریم( بر کل جامعه نمونه را برآورد می 

(. در مقابل، رگرسیون 2001و هالو ،    کوئنکرگیرند )متغیر وابسته )مانند سودآوری( را نادیده می 

می  4کوانتایل فراهم  را  امکان  چند  این  در  را  متغیرها  بین  راباه  تا  )مثلاً سازد  مختلف  های 

 مجزا بررسی کنیم. سود )چند  پایین(، میانه و پرُسود )چند  بالا(( به صورت های کم بانک

های با ساوح که اثر شو  تحریم بر بانک  -این روش برای پاسخ به سؤال اصلی این پژوهش  

ال است. ماالعات پیشرو در حوزه بانکی از این روش ابزاری ایده   -مختلف سودآوری چگونه است  

نامتقارن شو  اثرات  دادن  نشان  استفاده کرده برای  )بههای مختلف  لی، مثاعنواناند  و  ل چن 

(. در ایران نیز، کاربرد این روش در تحلیل عوامل مؤثر بر توزیع شرطی سودآوری )شعبانی 2020

، شکاف پژوهشی اصلی که این ماالعه درصدد  حالین( رو به گسترش است. باا1402و همکاران،  

کارایی   بانکی )مانند سرمایه،گر متغیرهای درون زمان نقش تعدیلپر کردن آن است، بررسی هم 

(  1402-1390روزتر )دوره  های به و سلامت بانکی( بر اثر ناهمگون شو  تحریم با استفاده از داده

 
1. Heterogeneity 
2. Ordinary least squares 
3. Conditional Distribution 
4. Quantile Regression 
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آوری در ساوح مختلف  ایجاد تاب   های یسم تری از مکانتواند بینش عمیق باشد. این تحلیل میمی

 سیستم بانکی ارائه دهد.

 

 هاتصریح مدل و گردآوری داده . 3
 پژوهش مدلتصریح  . 1-3

مربعات   حداقل  روش  به  نسبت  کوانتایل  رگرسیون  روش  که  مزایایی  دلیل  به  تحقیق  این  در 

م استفاده  کوانتایل  رگرسیون  روش  از  دارد،  باستکنیمی معمولی  و  کوئنکر  اولین  1982)  1.   )

محققانی هستند که به جای برآورد پارامترهای رگرسیون میانگین با روش حداقل مربعات معمولی 

(OLSاز روش رگرسیون کوانتایل استفاده کردند. آن )   ها پیشنهاد کردند در رگرسیون چند

برآورد  موزون برای    های یمانده برخلاف رگرسیون معمولی از حداقل نمودن مجموع قدرمالق باق

انحرافات   مدل پارامتر   شود ی ( گفته مLAD)  2استفاده گردد که به آن روش حداقل قدرمالق 

، به جای تعیین تأثیر متغیر مستقل بر میانگین  یگر دعبارت (. بهج   1404  همکاران،  و  شعبانی)

روی   بر  وابسته  متغیر  بر  مستقل  متغیر  تأثیر  ارزیابی  به  کوانتایل  رگرسیون  وابسته،  هر  متغیر 

 چند  از متغیر وابسته خواهد پرداخت.

بههمان  آنالیز  این  بیان گردید  ناهمگن است و شکل طور که  توزیع شرطی  زمانی که  خصوص 

توز نظیر؛  ندارد  توز  های یعاستانداردی  این    هایییعنامتقارن،  از  مواردی  و  و عریض  پهن  با دم 

 قبیل، مفید است.

( در زمینه  2005پایه ارائه شده توسط کوئنکر )  اقتصادسنجی این پژوهش بر اساس مدل  مدل

( و پژوهش باسام و 1400رگرسیون کوانتایل و همچنین ماالعات تجربی محمودی و همکاران )

ها طراحی شده است. مدل اصلی پژوهش بر مبنای  ( در حوزه سودآوری بانک 2023همکاران ) 

 .شود( توسعه یافته، تصریح می 2000ها که توسط سایمون و کوز )چارچوب نظری سودآوری بانک 

 صورت زیر طراحی شده است:تحقیق به  مدل

 
1.  Koenker & Bassett 
2.  Least Absolute Deviations (LAD) 
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𝑄𝑡𝛽(𝑅𝑂𝐸𝑖𝑡|𝑋𝑖𝑡)

= 𝛽0𝜏 + 𝛽1𝜏𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖𝑡 + 𝛽2𝜏𝐸𝑂𝐴𝑖𝑡 + 𝛽3𝜏𝑁𝑃𝐿𝑖𝑡

+ 𝛽4𝜏𝐶𝑂𝑆𝑇𝑖𝑡 + 𝛽5𝜏𝐿𝑂𝐴𝑁𝑖𝑡 + 𝛽6𝜏𝐷𝐸𝑃𝑂𝑆𝐼𝑇𝑖𝑡

+ 𝛽7𝜏𝑁𝑂𝑁𝐼𝑁𝑇𝐸𝑅𝐸𝑆𝑇𝑖𝑡 + 𝛽8𝜏𝐻𝐻𝐼𝑖𝑡 + 𝛽9𝜏𝐺𝐷𝑃𝑖𝑡

+ 𝛽10𝜏𝑀2𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 

(1 ) 

دهنده تابع چگالی شرطی مقدار شرطی متغیر وابسته نشان  𝑄𝑡𝛽(𝑅𝑂𝐸𝑖𝑡|𝑋𝑖𝑡)در این تصریح،  

دهد  را نشان می  𝑖 در سال    𝑡بازده حقوق صاحبان سهام بانک   𝑅𝑂𝐸𝑖𝑡 ام است.𝜏 برای کوانتایل

-نشان  𝑆𝑖𝑧𝑒(،  1در راباه )  کهی طورام هستند. به𝜏 کوانتایلضرایب رگرسیونی برای   𝛽𝑗(𝜏) و

نسبت    𝑁𝑃𝐿ها،  نسبت حقوق صاحبان سهام به دارایی  𝐸𝑂𝐴ها،  هنده لگاریتم طبیعی کل دارایید

نسبت تسهیلات اعاایی به دارایی،   𝐿𝑂𝐴𝑁نسبت هزینه به درآمد،    𝐶𝑂𝑆𝑇ماالبات غیرجاری،  

𝐷𝐸𝑃𝑂𝑆𝐼𝑇    دارایی،  سپرده نسبت به  به   𝑁𝑂𝑁𝐼𝑁𝑇𝐸𝑅𝐸𝑆𝑇ها  کارمزدی  درآمدهای  نسبت 

 𝜀𝑖𝑡 نرخ رشد نقدینگی است.    𝑀2نرخ رشد اقتصادی و    𝐺𝐷𝑃شاخص تمرکز،    𝐻𝐻𝐼درآمدها،  

 .باشدنیز جمله خاای مدل می

 . روش برآورد مدل پژوهش3-2
صورت  شود. تابع هدف در این روش به استفاده می برای برآورد مدل از روش رگرسیون کوانتایل  

  :شودزیر تعریف می 

 𝛽𝜏

𝑚𝑖𝑛 ∑ 𝜌𝜏

𝑛

𝑖=1

(𝑅𝑂𝐸𝑖𝑡 − 𝑋𝑖𝑡𝛽𝜏) (2)   

آن   در  𝜌𝜏(𝑢)که  = 𝑢(𝜏 − 𝐼(𝑢 < .)𝐼است.    1تابع چکانه  ((0 نشانگر   ( باشد که  می 2تابع 

 𝑢گیرد.  می  0گیرد اگر شرط داخل پرانتز برقرار باشد و در غیر این صورت مقدار  می  1مقدار  

𝑅𝑂𝐸𝑖𝑡عبارت   − 𝑋𝑖𝑡𝛽𝜏  و𝜏  قرار دارد.  1و   0کوانتایل مورد نظر است که بین 

برا انجام شد. نتایج - ها با استفاده از آزمون جار ، آزمون نرمال بودن دادهمدلپیش از برآورد  

آزمون نشان داد که توزیع داده  از روش این  لزوم استفاده  این موضوع  نرمال نیست که  های  ها 

 
1. Check Function 
2. Indicator Function 
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کند. همچنین برای اطمینان از پایایی متغیرها، آزمون مقاوم مانند رگرسیون کوانتایل را توجیه می 

 .فیشر انجام گرفت که بر اساس آن تمامی متغیرها در ساح پایا شناخته شدند ریشه واحد

 های آماری مورد استفاده آزمون. 3-3

 1الف( آزمون برابری شیب 

باست  و  کوانتایل1982)  2کوئنکر  بین  بودن ضرایب شیب  برابر  برای  را  آزمونی  عنوان (  به  ها، 

 دادند. فرضیه صفر این آزمون به شرح زیر است.آزمونی قوی برای ناهمسانی واریانس ارائه 

𝐻0: 𝛽1(𝜏1) = 𝛽1(𝜏2) = ⋯ = 𝛽1(𝜏𝑘) (3 ) 

𝑃)که   − 1)(𝑘 − توان آزمون والد  کند. بر این اساس میقید را بر روی ضرایب اعمال می   (1

𝑋(𝑃−1)(𝑘−1)صورت  مربوطه را تشکیل داد که به 
توزیع شده است. پس از اجرای آزمون برابری   2

های متغیرهای دهد که شیبشود، نشان میها رد  شیب، اگر فرضیه صفر مبنی بر برابری شیب 

 های مختلف متفاوت است. مستقل در مدل کوانتایل برابر نیستند و تأثیر متغیرها در کوانتایل

 3ب( آزمون تقارن

پاول  و  قید  1987)  4نوی  که  تقارن  آزمون  نامتقارن،  مربعات  حداقل  برآوردگرهای  برای   )

در    یراحت )محدودیت( کمتری دارد را ارائه کردند. این رویکرد که مبتنی بر فرضیه زیر است، به 

اگر    ترتیبینا(. بهب 1404  همکاران،  و  شعبانی)  باشدمورد رگرسیون کوانتایل قابل استفاده می

 متقارن باشد داریم: 𝑋ی مقادیر معین  به ازا 𝑌توزیع 

𝐻0: 𝛽1(𝜏1) = 𝛽1(𝜏2) = ⋯ = 𝛽1(𝜏𝑘) (4 ) 

توان این قیدها را از آزمون والد در رگرسیون کوانتایل مورد آزمون قرار داد. فرض کنید عدد  می

مانند   از    𝐾فردی  استفاده  با  برآوردی  ضرایب  و  دارد  شده   𝜏𝑘وجود  میانی  مرتب  مقدار  اند. 

𝜏(𝑘+1) 𝜏𝑗باقیمانده با فرض     𝜏متقارن بوده و    0.5شود که برابر  فرض می  ⁄2 = 1 − 𝜏𝑘−𝑗+1 

 
1. Slope Equality Testing 
2. Koenker & Basset 
3. Symmetry Testing 
4. Newey & Powell 
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𝑗برای   = 1, … , 𝑘 − 1 متقارن هستند. بر این اساس فرضیه صفر آزمون نوی   0.5حول عدد    ⁄2

𝜏𝑗و پاول برای   = 1 − 𝜏𝑘−𝑗+1 :به شرح زیر می باشد 

𝐻0: 𝛽1(𝜏1) = 𝛽1(𝜏2) = ⋯ = 𝛽1(𝜏𝑘) (5 ) 

می صفر  بودن،  متقارن  صفر  فرضیه  برای  والد  آزمون  آماره  نیز  باشدمقدار  صفر  فرض   .

𝑃 (𝑘 − 1) از   ⁄2 دارد.  به  روین ا  قید  والد  𝑋𝑃(𝑘−1)صورت  آماره  2⁄
است.   2 شده  توزیع 

رد  ترتیبینابه تقارن خااها  بر  مبنی  فرضیه صفر  اگر  می،  نشان  توزیع خااها  شود،  که  دهد 

 تر توزیع خااها باشد. متقارن نیست و ممکن است نیاز به اصلاح مدل یا بررسی دقیق

 . جامعه آماری و دوره زمانی 3-4
  1402تا    1390های فعال در ایران طی دوره زمانی  جامعه آماری این پژوهش شامل کلیه بانک 

در بورس اوراق بهادار تهران )ملت، صادرات،   شدهیرفته بانک پذ  19ای متشکل از  باشد. نمونهمی

، رسالت، دی، خاورمیانه، ملل، تجارت، گردشگری، کارآفرین، شهر، سینا، سرمایه، سامان، رفاه

زمین، اقتصادنوین( به روش حذف سیستماتیک انتخاب شده بانک، پاسارگاد، پارسیان، ایرانپست 

 .است

 . تعریف عملیاتی متغیرها3-5
  1کند. در جدول  نمی  کند یا تغییرای است که در یک ماالعه تغییر می متغیر، ویژگی یا خصیصه

ارائه شده تعریف عملیاتی   متغیرهای پژوهش جهت جلوگیری از تضاد در معانی تعریف نظری 

 است.

 نحوه محاسبه متغیرهای تحقیق  (:1)جدول 

 نحوه محاسبه متغیرها نماد  متغیر

نسبت بازده به  

 دارایی 
ROA 

𝑅𝑒𝑡𝑢𝑟𝑛 𝑂𝑛 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠 (𝑅𝑂𝐴) 

𝑅𝑂𝐴(%) =
درآمد  خالص 

کل دارایی  ها
 

نسبت بازده به  

حقوق صاحبان  

 سهام 
ROE 

𝑅𝑒𝑡𝑢𝑟𝑛 𝑂𝑛 𝐸𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦 (𝑅𝑂𝐸) 

𝑅𝑂𝐸(%) =
درآمد  خالص 

حقوق  صاحبان سهام 
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لگاریتم طبیعی  

 هاکل دارایی 
SIZE 𝑆𝐼𝑍𝐸 = 𝐿𝑂𝐺 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠 

نسبت حقوق  

صاحبان سهام به  

 هادارایی 
EOA 𝐸𝑂𝐴(%) =

حقوق  صاحبان سهام 

کل دارایی  ها
 

نسبت تسهیلات 

 اعاایی به دارایی 
LOAN 𝐿𝑂𝐴𝑁(%) =

مجموع  تسهیلات پرداختی 

کل دارایی  ها
 

ها به نسبت سپرده 

 دارایی 
DEPOSIT 𝐷𝐸𝑃𝑂𝑆𝐼𝑇(%) =

ها سپرده مجموع  

کل دارایی  ها
 

نسبت درآمدهای  

کارمزدی به  

 درآمدها 

NONINTEREST 

𝑁𝑂𝑁𝐼𝑁𝑇𝐸𝑅𝐸𝑆𝑇(%)

=
مجموع  درآمدهای  کارمزدی 

کل درآمد  ها
 

هزینه به نسبت 

 درآمد 
COST 𝐶𝑂𝑆𝑇(%) =

کل هزینه ها

کل درآمد  ها
 

نسبت ماالبات 

 غیرجاری 
NPL 𝑁𝑃𝐿(%) =

مجموع  ماالبات  غیر  جاری 

کل ماالبات
 

 HHI شاخص تمرکز 

𝐻𝐻𝐼 = ∑ 𝑆𝑖
2

𝑛

𝑖=1

 

مجموع مربعات سهم بازاری تمام بنگاه های موجود در  

 بازار 

(%)GDP 𝐺𝐷𝑃 نرخ رشد اقتصادی  = 𝐿𝑂𝐺 𝐺𝐷𝑃 

 2M نرخ رشد نقدینگی 

𝑀2 = 𝐿𝑂𝐺 𝑀2 
𝑀2 = 𝑀1 + 𝑇 

𝑀1 = 𝐶𝑈 + 𝐷𝐷 
:𝑀1   ،حجم پول𝐶𝑈   مجموع اسکناس و مسکوکات در :

 : شبه پول 𝑇: سپرده های دیداری،   𝐷𝐷دست مردم،  

 های پژوهشمنبع: یافته

 افزارهای مورد استفاده. نرم3-6

ای های گستردهشود که قابلیت استفاده می  18نسخه   Stata افزارها از نرمداده   وتحلیلیه برای تجز

 .های مربوطه داردهای رگرسیون کوانتایل و انجام آزمون برای برآورد مدل
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 پژوهش  هاییافته . 4

 . آمار توصیفی 4-1
ساختاری سیستم  های  ، آمارهای توصیفی متغیرهای تحقیق حاکی از ویژگی 2بر اساس جدول  

برابر با  (  2005)  (ROA)   هاباشد. میانگین بازده داراییبانکی ایران در دوره مورد ماالعه می

دهنده ساح نسبتاً پایین سودآوری در سیستم بانکی ایران طی دوره  درصد است که نشان 0/ 32

معیار  می  1390-1402 انحراف  پراکندگی   ROA درصدی   42/0باشد.  از  در  قابلحاکی  توجه 

  4/ 11با میانگین   (ROEهای نمونه است. بازده حقوق صاحبان سهام )عملکرد سودآوری بانک

برخوردار است که می بالاتری  از ساح  بانک درصد  بالاتر در  مالی  اهرم  از  ناشی  باشد. تواند  ها 

،  2ول  دهد که بر اساس جد درصد نشان می  6/53با میانگین   (  LOANها )نسبت وام به دارایی

ها به اعاای تسهیلات اختصاص یافته است. نسبت سپرده به های بانکبیش از نیمی از دارایی 

ای ها به منابع سپرده درصد نیز حاکی از وابستگی بالای بانک   8/76( با  DEPOSITها )دارایی 

غیرجاری  ماالبات  ساح  میانگین  NPL) است.  با  استانداردهای  0/ 41(  با  مقایسه  در  درصد 

درصد نشان   37/2لمللی در ساح قابل قبولی قرار دارد، هرچند دامنه تغییرات آن از صفر تا  ابین

های مختلف دارد. بر اساس اطلاعات  توجه در کیفیت پرتفوی تسهیلات بانک های قابلاز تفاوت 

درصد، بالاترین ساح را در    2/7( با میانگین  EOAهای عملیاتی )، متغیر بازده دارایی 2جدول  

کند. می   ید ها تأکها در سودآوری بانکمتغیرهای نسبی دارد که بر اهمیت مدیریت داراییبین  

تحریم نشان می  2های جدول  همچنین داده  از مشاهدات   5/31شامل   1دهد که شو   درصد 

 .باشدمی  1397مربوط به دوره پس از شو  تحریم سال 

 آمار توصیفی متغیرها (: 2)جدول 

 اختصاری علامت  متغیر
تعداد  

 مشاهدات 
 ماکزیمم  مینیمم انحراف معیار  میانگین

 ROA 146 0032 /0 0042 /0 0091 /0- 0142 /0 ها بازده دارایی 

بازده حقوق  

 صاحبان سهام 
ROE 146 0411 /0 0435 /0 0770 /0- 1635 /0 

 SIZE 146 69 /20 57 /1 08 /15 30 /24 اندازه بانک 

 
1.  SANCTION_SHOCK 



 154 ...                                                                        رانیا یهابانک  یسودآور یآوربر تاب میاثر شو  تحر

 
نسبت وام به  

 هادارایی 
LOAN 146 536 /0 160 /0 0000 /0 727 /0 

نسبت سپرده به  

 هادارایی 
DEPOSIT 146 768 /0 123 /0 0000 /0 964 /0 

ماالبات 

 غیرجاری 
NPL 146 0041 /0 0038 /0 0000 /0 0237 /0 

های  بازده دارایی 

 عملیاتی
EOA 146 0720 /0 0610 /0 0480 /0- 3968 /0 

 SANCTION شو  تحریم 

SHOCK 
146 315 /0 466 /0 0000 /0 0000 /1 

 های پژوهشمرجع: یافته

 . آزمون نرمال بودن متغیرها 4-2
برا استفاده شد. نتایج -فرض نرمالیتی متغیرهای پژوهش، از آزمون جار منظور بررسی پیش به

دهد که از بین هفت متغیر اصلی پژوهش،  ارائه شده است، نشان می 3جدول   این آزمون که در

بازده    = p-valueاز توزیع نرمال برخوردار است ) (  ROEحقوق صاحبان سهام )تنها متغیر 

، اندازه بانک، نسبت وام، نسبت سپرده،  (ROAها )(. شش متغیر دیگر شامل بازده دارایی 0/837

درصد از توزیع نرمال تبعیت    95ها همگی در ساح اطمینان  تسهیلات غیرجاری و کارایی دارایی

درهمان  (.  p-value < 0/05کنند)نمی که  می  3جدول   طور  از  ملاحظه  انحراف  شدت  شود، 

ها  ( ، کارایی داراییJB = 800/9, p-value= 0/000) ویژه در متغیرهای نسبت سپردهنرمالیتی به

(JB = 593/2, p-value = 0/000(و تسهیلات غیرجاری )JB = 407/7, p-value = 0/000  ) 

دهنده انحراف  که نشان  3برا  در جدول    -آزمون جار بسیار چشمگیر است. با توجه به نتایج  

شود. این پذیر می توجیه  ازپیشیش اکثر متغیرها از توزیع نرمال است، کاربرد رگرسیون کوانتایل ب

برخلاف   تخمینOLSروش  و  نیست  وابسته  بودن خااها  نرمال  فرض  به  مقاومی ،  ارائه    1های 

شود، بلکه بر مزیت  تنها مانعی برای تحلیل محسوب نمیدهد. بنابراین، انحراف از نرمالیت نه می

های  روش انتخابی و قابلیت اتکای نتایج در شرایط واقعی سیستم بانکی ایران )که اغلب با داده 

 گذارد. دارای چولگی و دنباله سنگین مواجه است( صحه می 

 

 

 
1. robust 
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 برا( -آزمون نرمال بودن متغیرها )آزمون جارک(: 3)جدول 

 متغیر
 آماره
JB 

p-value فرض صفر نرمال بودن 

ROA 8 /11  0000 /0 شود رد می    

ROE 36 /0  837 /0 شود پذیرفته می    

SIZE 98 /7  019 /0 شود رد می    

LOAN 08 /52  0000 /0 شود رد می    

DEPOSIT 9 /800  0000 /0 شود رد می    

NPL 7 /407  0000 /0 شود رد می    

EOA 2 /593  0000 /0 شود رد می    

 شهای پژوهیافتهمرجع: 

 . آزمون برابری شیب 4-3
توجه در رفتار  دهنده همگنی قابلارائه شده است، نشان  4نتایج آزمون برابری شیب که در جدول  

 های مختلف سودآوری است. های ایرانی در سراسر کوانتایلبانک

 آزمون برابری شیب در رگرسیون کوانتایل(:  4)جدول 
 نتیجه  ارزش احتمال  Fآماره  متغیر

 برابر  0/ 025 1/ 36 شو  تحریم 

 برابر  0/ 758 0/ 47 اندازه بانک 

 برابر  0/ 462 0/ 91 نسبت وام 

 برابر  0/ 971 0/ 13 نسبت سپرده 

 برابر  0/ 361 1/ 10 تسهیلات غیرجاری 

 برابر  0/ 287 1/ 26 کارایی دارایی 

 نابرابر  53 /4 035 /0 (Q50 vs Q90) شو  تحریم 

 های پژوهشمرجع: یافته

شامل اندازه بانک، نسبت وام، نسبت سپرده، تسهیلات  پنج متغیر از شش متغیر اصلی پژوهش  

از شیب یکسانی در تمامی کوانتایل  -p ها برخوردار هستندغیرجاری و کارایی دارایی، همگی 

value    کننده سودآوری در سیستم  . این یافته حاکی از آن است که عوامل تعیین 05/0تر از  بزرش

، نکته حائز اهمیت  حالین سود دارند. بااسود، میانه و پر های کم بانکبانکی ایران اثر یکسانی بر  

  035/0برابر با     p-value سود استهای میانه و پر تفاوت معنادار در اثر شو  تحریم بین بانک
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بانککه نشان می پر دهد  از خود سود واکنش متفاوت و قوی های  تری نسبت به شو  تحریم 

های با ساوح بر ضرورت اتخاف رویکردهای سیاستی متمایز برای بانک  اند. این یافتهنشان داده

 .سودآوری مختلف تأکید دارد

 آزمون تقارن . 4-4

تصویر روشنی از توزیع متقارن اثر متغیرها در سیستم بانکی ایران    5نتایج آزمون تقارن در جدول  

متغیر مورد بررسی شامل شو  تحریم، دهد که پنج متغیر از شش  ها نشان می دهد. یافتهارائه می 

   Q90 -Q10اندازه بانک، نسبت وام، نسبت سپرده و تسهیلات غیرجاری، در هر دو آزمون تقارن

متقارن   (0/ 25چند     -  0/ 75چند   ) Q75 -Q25و  (0/ 1  چند   -   9/0  چند ) توزیع  از 

از  بزرش  value -pبرخوردار هستند این  50/0تر  این   مدل.  اثر  از آن است که  متقارن حاکی 

بااسود و پر های کم متغیرها بر بانک ، استثنای  حالین سود به صورت متقارن توزیع شده است. 

  چند  ) Q75 -Q25شود که در آزمون تقارنمشاهده می  EOAمهم در متغیر کارایی دارایی

. این یافته  40/0برابر با   value -pدهدعدم تقارن معناداری را نشان می   (75/0  چند    -  0/ 25

های با کارایی های با کارایی دارایی متوسط، رفتار متفاوتی نسبت به بانکبیانگر آن است که بانک

ها، ترکیب پرتفوی تواند ناشی تفاوت در کیفیت مدیریت داراییدهند که میبالا از خود نشان می

های بهبود کارایی متناسب اهمیت طراحی برنامه یا راهبردهای عملیاتی باشد. این عدم تقارن بر  

 .ها تأکید داردبا ساح عملکرد بانک

 نتایج آزمون تقارن در رگرسیون کوانتایل (:5) جدول 

 متغیر
 Q10-Q90 تقارن

 (p-value) 
 Q25-Q75 تقارن نتیجه

 (p-value) 
 نتیجه

 متقارن 0/ 722 متقارن 0/ 228 شو  تحریم 

 متقارن 0/ 353 متقارن 0/ 456 اندازه بانک 

 متقارن 0/ 982 متقارن 0/ 790 نسبت وام 

 متقارن 0/ 977 متقارن 0/ 919 نسبت سپرده 

 متقارن 0/ 429 متقارن 0/ 307 تسهیلات غیرجاری 

 نامتقارن 0/ 040 متقارن 0/ 325 کارایی دارایی 

 های پژوهشمرجع: یافته

 . آزمون ریشه واحد و ناپایایی متغیرها 4-5

دهد که شش متغیر از هفت  ارائه شده است، نشان می  6آزمون پایایی فیشر که در جدول  نتایج  

اطمینان   ساح  در  پژوهش  اصلی  هستند  95متغیر  پایا  از  کوچک p-value درصد  . 0/ 05تر 
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، نسبت  EOA ، کارایی داراییROE، بازده حقوق صاحبان سهام  ROAها  متغیرهای بازده دارایی 

کنند که حاکی همگی فرضیه ریشه واحد را رد می NPL یلات غیرجاری وام، نسبت سپرده و تسه

در    0561/0برابر  p-value از پایایی این متغیرها است. تنها استثنا متغیر اندازه بانک است که با

پایایی برای   مدل توان فرضیه ریشه واحد را برای آن رد کرد. این  آستانه معناداری قرار دارد و نمی

گیری های اقتصادسنجی استاندارد را بدون نیاز به تفاضل امکان استفاده از روش   اکثر متغیرها،

 .کندسازد و از قابلیت اطمینان برآوردهای صورت گرفته حمایت می فراهم می 

 نلی فیشر اآزمون ریشه واحد پ  (:6)جدول 

 p-value دو معکوس-آماره کای متغیر
فرض صفر ناپایایی  

 )ریشه واحد داشتن( 

ROA 13 /76  0000 /0  شود می  رد 

ROE 88 /73  0001 /0  شود می  رد 

SIZE 01 /48  0561 /0  شود نمی  رد 

EOA 84 /97  0000 /0  شود می  رد 

LOAN 16 /87  0000 /0  شود می  رد 

DEPOSIT 94 /92  0000 /0  شود می  رد 

NPL 50 /104  0000 /0  شود می  رد 

 های پژوهشمرجع: یافته

 . بحث و تحلیل نتایج5
 های ایرانیکوانتایل سودآوری بانک  برآورد رگرسیون. 5-1

پیامدهای   و  پرداخته  کوانتایل  رگرسیون  مدل  برآورد  نتایج  تفسیر  و  تحلیل  به  بخش،  این  در 

 .گیردها مورد بررسی قرار میسیاستی و نظری یافته
 آوری در برابر شوک تحریم . ناهمگونی تاب5-1-1

بانکنشان می  7جدول  نتایج رگرسیون کوانتایل در   اثر شو  تحریم بر سودآوری  ها  دهد که 

 (5/0چند   ) و میانه (0/ 1چند   سود )های کم بانک  کهی طور معناداری ناهمگون است. درحالبه

  54/0 ( با افزایش9/0چند   سود )های پر اند، بانکواکنش معناداری به شو  تحریم نشان نداده 

همسو است که بر   1آوری سازمانیتئوری تاب . این یافته باانددرصدی در سودآوری مواجه شده

 
1. Organizational Resilience Theory 
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سود احتمالاً با اتخاف  های پر های خارجی تأکید دارد. بانکها در سازگاری با شو توانایی سازمان 

اند از شرایط  سازی درآمدی و مدیریت ریسک بهتر، توانسته راهبردهای مدیریتی کارآمدتر، متنوع 

 .برداری کنندبهره تحریم به نفع خود 

 ها. نقش کلیدی کارایی دارایی5-1-2

ها اثر مثبت و معناداری بر سودآوری داشته در تمامی کوانتایل  ( EOAها )متغیر کارایی دارایی

با  نتیجه  این  که  کارایی  است،  بانکدار 1گراییتئوری  در    ی در  اثر  این  شدت  دارد.  همخوانی 

دهد  نشان می  (  25/0چند      در  0/ 0361در مقابل   0/ 9   چند در 0597/0های بالاتر )کوانتایل

بالاتر در مدیریت دارایی سود توانستههای پر که بانک با کارایی  ایجاد  اند  ها، سودآوری بیشتری 

ها  نیز قابل تبیین است، چراکه مدیریت کارآمد دارایی 2نظریه نمایندگی کنند. این یافته از دیدگاه

 .های نمایندگی و افزایش عملکرد مالی شودکاهش هزینه تواند منجر به می

 تفاوت در ساختار تأمین مالی  .5-1-3

اثر در    کهی سود متفاوت است. درحالسود و پر های کماثر نسبت وام بر سودآوری در بانک این 

کمبانک بانک های  در  است،  غیرمعنادار  پر سود  میهای  مثبت  و  معنادار  این  سود    مدلباشد. 

بهینه 3ئوری ساختار سرمایه ت با بر  که  دارد  تأکید  ماابقت  مالی  تأمین  منابع  ترکیب  سازی 

بانک می پر کند.  اعتباری، های  ریسک  بهتر  کنترل  و  تسهیلات  بهینه  مدیریت  با  احتمالاً  سود 

 .برداری نماینددهی در شرایط تحریم بهره های وام اند از فرصتتوانسته

 . پیامدهای سیاستی 5-2

اتخاف رویکرد یکسان برای   ی جاگذاران باید بههای این پژوهش حاکی از آن است که سیاستیافته

های متمایز طراحی کنند. برای  ها، سیاستآوری و سودآوری آن ها، بر اساس ساح تابتمام بانک 

 کهیسود، تمرکز بر بهبود کارایی عملیاتی و مدیریت ریسک ضروری است، درحالهای کم بانک

های سودآور در شرایط تحریم سود، ایجاد بسترهای مناسب برای توسعه فعالیت های پر رای بانک ب

بامی رویکرد  این  گیرد.  قرار  توجه  مورد  سیستم  تواند  نظریه  نظری  اناباقیچارچوب   های 
 .های اقتصادی تأکید داردپذیری در سیستم همسو است که بر تنوع و اناباق  4پیچیده 

 

 
1. Efficiency Theory 
2. Agency Theory 
3. Capital Structure Theory 
4. Complex Adaptive Systems Theory 
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 ها. نتایج برآورد رگرسیون کوانتایل تأثیر شوک تحریم بر سودآوری بانک7جدول  
0/ 1چند   OLS متغیر 0/ 25چند    0/ 5چند    0/ 75چند    0/ 9چند     

ROA 0019 /0 ** 0011 /0  0012 /0  0008 /0  0021 /0 * 0054 /0 *** 

SIZE 0002 /0-  0001 /0  0001 /0-  0000 /0  0004 /0-  0004 /0-  

LOAN 0052 /0 * 0075 /0  0025 /0  0045 /0  0036 /0  0060 /0 * 

DEPOSIT 0011 /0  0009 /0  0022 /0  0002 /0  0004 /0-  0004 /0-  

NPL 1389 /0-  2371 /0-  1104 /0-  0094 /0-  0890 /0-  0108 /0-  

EOA 0477 /0 *** 0463 /0 *** 0361 /0 *** 0474 /0 *** 0581 /0 *** 0597 /0 *** 

 /p-value < 05/; ** p-value < 01/; *** p-value < 1 * :داری یمعن ساح 

 های پژوهشمرجع: یافته

های ایرانی را در برابر شو  آوری بانکوضوح ساوح متفاوت تاب به  8جدول   شده درنتایج ارائه 

تنها از  آوری بالا و واکنش فعالانه، نه با تاب  (0/ 9سود )چند   پر  های دهد. بانک تحریم نشان می

اند درصدی در سودآوری مواجه شده   0/ 54اند، بلکه با افزایش معنادار  متضرر نشده شو  تحریم  

های برداری از فرصت ها در سازگاری با شرایط بحرانی و حتی بهره که حاکی از توانایی این بانک 

آوری پایین و واکنش منفعلانه، ( با تاب 1/0سود )چند   کم  های ایجاد شده است. در مقابل، بانک

پذیری بالای این دهنده آسیباند واکنش معناداری به شو  تحریم نشان دهند که نشانستهنتوان

آوری  نیز با تاب  (5/0)چند    میانه های های خارجی است. بانکها در برابر شو  گروه از بانک

نشده  سودآوری  کاهش  دچار  اگرچه  خنثی،  واکنش  و  نتوانسته متوسط  اما  شرایط اند،  از  اند 

قابل تبیین   1های پویاتئوری قابلیت  آوری بامتفاوت تاب   مدلبرداری نمایند. این  بهره آمده  پیش 

های  سازی و بازسازی منابع برای پاسخ به محیط ها در اناباق، یکپارچهاست، که بر توانایی سازمان 

ت تحریم های پویای بیشتری در مدیریسود راهراً از قابلیت های پر در حال تغییر تأکید دارد. بانک 

 .اندبرخوردار بوده 

( و چند   0012/0)   0/ 25، ضریب شو  تحریم برای چند   7شده در جدول  بر اساس نتایج ارائه 

  ؛کنندکلیدی پیروی می   مدل( اگرچه از نظر اندازه متفاوت هستند، اما از یک  0/ 0021*)0/ 75

ار دارند. تفسیر این آوری قر ها، در یک محدوده میانیِ طیف تاب های واقع در این چند  بانک

بر نظریه فخایر مالی با تکیه  بوومن،    2یافته  قابلیت 2013)برگر و  پویا )تیس و ( و نظریه  های 

 
1. Dynamic Capabilities Theory 
2 .Financial Buffers Theory 
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های نزدیک  )بانک   25/0ضریب مثبت اما غیرمعنادار در چند     ؛( به این شکل است1994پیسانو،  

های های مالی )مانند سرمایه کافی( یا قابلیت ها فاقد حائلدهد که این بانک سود( نشان میبه کم

اند اثر  ها در بهترین حالت توانسته پویای سازمانی لازم برای تبدیل شو  به فرصت هستند. آن

اما نمی را دفع کنند،  فعالانهمنفی شدید  نشتوانند واکنش مثبت  و  ای  ان دهند. ضریب مثبت 

ساح   در  چند     ٪10معنادار  پر )بانک  0/ 75برای  به  نزدیک  رهور های  آغاز  از  حاکی  سود( 

بانکتاب  این  است.  فعالانه  درجه آوری  و  نسبی  مالی  فخایر  از  احتمالاً  انعااف ها  از  پذیری ای 

ببرند، اما شدت این    دهد تا حدی از شرایط جدید نفعها اجازه می عملیاتی برخوردارند که به آن 

 ( نیست. 0/ 9های واقع در دم بالا )چند  توانایی به اندازه بانک

 ها در برابر شوک تحریم آوری بانکتحلیل تاب(:8)جدول 

 شاخص 
سودهای کمبانک   

( 0/ 1چند   ) 

های میانهبانک   

 ( 0/ 5چند   ) 

سود های پر بانک   

 ( 0/ 9چند   ) 

 اثر شو  تحریم 
0011 /0  

 (غیرمعنادار)

0008 /0  

 (غیرمعنادار)

0054 /0  

 (معنادار )

آوریتاب  بالا متوسط  پایین 

 فعال/سازگار  خنثی منفعل واکنش به شو  

 های پژوهشمرجع: یافته

 گیری و پیشنهادها نتیجه. 6

 گیری . نتیجه 6-1
بانک ایرانی   19های  کارگیری رهیافت نوین رگرسیون کوانتایل و تحلیل داده این پژوهش با به

ها در برابر شو  تحریم پرداخت. آوری سودآوری بانک، به بررسی تاب 1402تا    1390طی دوره 

تنها یکنواخت نبوده، ها نه های تحقیق آشکار ساخت که اثر شو  تحریم بر سودآوری بانک یافته

( و میانه 0/ 1سود )چند   های کمبانک   کهی کند. درحالی کاملاً ناهمگون تبعیت میمدلکه از  بل

(  9/0سود )چند   های پر اند، بانک( واکنش معناداری به شو  تحریم نشان نداده 5/0)چند   

افزایش   قابلیت درصدی در سودآوری مواجه شده   0/ 54با  تئوری  با  یافته که  این  پویا اند.  های 

گیری از راهبردهای مدیریتی کارآمد،  سود با بهرههای پر دهد که بانکیی دارد، نشان میهمسو

اند، بلکه تنها از شو  تحریم متضرر نشده سازی درآمدی، نهمدیریت ریسک پیشرفته و متنوع 

 .برداری نماینداند از شرایط ایجاد شده بهره توانسته
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کننده سودآوری در    بینییش ترین پبه عنوان قوی  (EOAها )علاوه بر این، متغیر کارایی دارایی

مراتب بیشتر بود. از سوی سود بههای پر ها شناسایی شد، اما شدت اثر آن در بانک تمامی کوانتایل 

های پایایی و برابری شیب نشان داد که سیستم بانکی ایران از نظر ساختاری دیگر، نتایج آزمون

دهد.  های رفتاری متفاوتی از خود نشان میمدلهای خارجی،  همگن است، اما در مواجهه با شو 

های مختلف بانکی این ناهمگونی رفتاری بر ضرورت اتخاف رویکردهای سیاستی متمایز برای گروه

 .تأکید دارد

 . پیشنهادهای سیاستی و کاربردی 6-2
ها در برابر شو  بانکآوری  دهنده ناهمگونی چشمگیر در تاب های این پژوهش که نشانیافته

چارچوب  از  مستلزم خروج  است،  یکسانتحریم  مدیریت های سیاستی  به سمت  و حرکت  ساز 

 . شوداست. پیشنهادهای سیاستی در سه ساح ارائه می 1متمایز ریسک 

 آوریهای بهبود متمایز بر اساس پروفایل تاب الف( سطح خرد: طراحی برنامه 

ها را بر اساس ، بانک2باید با اتخاف یک رویکرد مبتنی بر ریسک گذاران و نهادهای نظارتی  سیاست

 بندی کرده و الزامات متفاوتی را اعمال کنند.آوری و موقعیت در توزیع سودآوری، دسته ساح تاب 

طور باشد. به  3های حیاتی تمرکز باید بر تقویت حائل سود )چندک پایین(:های کمبرای بانک

 ؛ مشخص

برنامه اجباری  سرمایه سازی  احیای  بانک  :4های  برنامه این  اجرای  و  ارائه  به  ملزم  های  ها 

سرمایه  کفایت  نسبت  افزایش  برای  فوری  کاهش    5عملیاتی  یا  جدید  سرمایه  جذب  طریق  از 

 پرداخت سود سهام شوند.

تسهیلات جدید تا های اعاای  نظارت ویژه و اعمال محدودیت  :6های سمی سازی دارایی پاک 

( و بهبود کیفیت  NPLهای مؤثری برای کاهش ماالبات غیرجاری )ها برنامه زمانی که این بانک

 پرتفوی ارائه ندهند. 

 
1. Differentiated Risk Management 
2. Risk-Based Approach 
3. Key Buffers 
4. Capital Restoration Plans 
5. Capital Adequacy Ratio - CAR 
6. Toxic Assets 
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از فناوری   :بازمهندسی فرآیندهای عملیاتی اتوماسیون و     1های مالی الزام به استفاده  برای 

  یرسازی منابع درآمدی به سمت درآمدهای کارمزدی غ، و متنوع   2های عملیاتی کاهش هزینه 

 . ی ارز

بانک پر برای  و  میانه  )چندک های  بالا(سود  و  میانه  حفظ سیاست   :های  مشوق  باید  ها 

 آوری و انتقال دانش باشد.تاب 

چارچوب توان در  های مالی قوی، میسود با حائل های پر به بانک   :3های نظارتی اعطای مشوق 

 های احتیاطی یا امکان توسعه محصولات جدید اعاا کرد.، تسهیلاتی در نسبت 4احتیاطی کلان

بین بازار  تاب توسعه  مازاد   :آور بانکی  نقدینگی  هدایت  برای  سازوکارهایی  های بانک   5ایجاد 

 یجا هتر تحت پوشش وثایق مناسب، بآوری پایین های دارای تابسود به سمت تأمین مالی بانکپر 

 تمرکز بر بانک مرکزی. 

 ب( سطح کلان: تقویت بسترهای نهادی و نظارتی 

 ها در گرو استحکام محیط کلان است.آوری خرد بانکتاب 

ها )بر اساس اندازه و  تأسیس صندوقی با مشارکت خود بانک   «:6صندوق ثبات بانکی   »  ایجاد

هایی مانند  عمل کند و در مواقع تشدید شو   7پذیری( که به عنوان حائل مالی بخشیریسک 

های دارای اساس سالم اما موقتاً دچار مشکل نقدینگی حمایت کند تا از سرایت  تحریم، از بانک 

 بحران جلوگیری شود. 

نظارتی  چارچوب  اقلیمیتاب   »  اجرای  شوک«  8آوری  سیاسیبرای  از    : های  الگوبرداری 

نظارتی، مانند  چارچوب  تاب های جدید  استرس  برای طراحی »سناریوهای  تست  اقلیمی،  آوری 

های استرس  « و ارزیابی آمادگی سیستم بانکی. این سناریوها باید فراتر از تست 9شو  تحریم 

 
1. FinTech 
2. Operational Costs 
3. Regulatory Incentives 
4. Macroprudential Policy 
5. Excess Liquidity 
6. Bank Stability Fund 
7. Sectoral Financial Buffer 
8. Climate Resilience Framework 
9. Sanction Shock Scenarios 
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مالی متعارف، اختلال در زنجیره تأمین، قاعی فناوری و ریسک عملیاتی ناشی از تحریم را نیز  

 کنند. ی سازمدل 

و شفاف شاخص   :1رانی داده سازی و بهبود حکم شفافیت  افشای یکسان  به  های کلان الزام 

دارایی تاب  ارزی  ترکیب  )مانند  بدهیآوری  و  فعالیت ها  جغرافیایی  تمرکز  همه  ها،  توسط  ها( 

 ها، تا امکان نظارت مؤثر و مقایسه پذیری فراهم شود. بانک

 بخشیدن به پیوندهای مالی خارجی ج( سطح راهبردی: تنوع 

 دهد. پذیری را افزایش می های سنتی، آسیبوابستگی به کانال

گذاری مشتر  بخش عمومی و خصوصی سرمایه   :های پرداخت جایگزین توسعه زیرساخت

 CIPSروسیه یا    SPFS)مانند    ی اهای پرداخت مناقه برای توسعه و گسترش پیوند با سیستم

پلتفرم  و  دفترچین(  فناوری  بر  مبتنی  توزیع  های  )شکل  تراکنش DLTده  تسویه  برای  های ( 

 المللی.بین

بخشی فخایر  ها به تنوع هدایت بانک  :گذاری خارجیبخشی به ذخایر ارزی و سرمایه تنوع 

سرمایه  2خارجی  پرتفوی  حوزه گذاری و  سوی  به  خود  فرامرزی  کلاس های  و  جغرافیایی  های 

 تر و کمتر متأثر از نوسانات سیاسی.ریسکهای کمدارایی 

های تحقیق حاضر، در صورت اجرای هماهن ، این مجموعه پیشنهادهای سیاستی مبتنی بر یافته 

نهمی تاب تواند  واکنشیتنها  انعااف   3آوری  ایجاد  با  بلکه  بهبود بخشد،  را  بانکی  پذیری سیستم 

 حتی در بسترهای بحرانی تقویت نماید. 5ها ، توانایی آن را برای آشکارسازی فرصت4ساختاری 

 . پیشنهاد برای تحقیقات آتی6-3

یافته تکمیل  مکانبرای  بررسی  بر  تمرکز  با  ماالعاتی  انجام  پژوهش،  این  دقیق    های یسمهای 

آوری  های مختلف بر تاب های کیفی، تحلیل اثر شو  سود با استفاده از روش های پر آوری بانک تاب 

ویژگیبانک گرفتن  نظر  در  با  تاب ها  تابیقی  ماالعه  و  نهادی،  بانکهای  در  آوری  ایرانی  های 

 
1. Data Governance 
2. Foreign Reserves 
3. Reactive Resilience 
4. Structural Flexibility 
5. Opportunity Revelation 
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  تر های پیشرفتهروش  یری کارگشود. همچنین، بههای کشورهای مشابه پیشنهاد میمقایسه با بانک 

 .ها را آشکار سازدتواند ابعاد جدیدی از ناهمگونی رفتاری بانکاقتصادسنجی می

می کوانتایل  رگرسیون  رویکرد  که  داد  نشان  پژوهش  بینش این  برای  تواند  ارزشمندی  های 

بانکسیاست رفتاری  ناهمگونی  بهتر  در   جهت  در  بانکی  مدیران  و  طراحی  گذاران  و  ها 

کند.سیاست فراهم  متمایز  می  یری کارگبه  های  رویکردهایی  تاب چنین  افزایش  به  آوری  تواند 

 .های آتی و تضمین ثبات مالی پایدار کمک شایانی نمایدسیستم بانکی در برابر شو  

 منافع تعارض

 . وجود ندارد منافع تعارض

 سپاسگزاری

 این   اعتلای   جهت  در   را  ما  خود  ارزشمند  نظرات   و   دقیق   نقد  با  که   مقاله   این  محترم  داوران  از

 .داریم را  تشکر کمال نمودند، یاری  پژوهش 

 

 :پیوست

   مختلف  هایچندک در  تحریم شوک  ضریب  تغییرات (:1)نمودار 

 سودآوری   شرطی توزیع

 
 های پژوهشمرجع: یافته
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چند   )   توزیع  های چند   افقی  محور.  دهدمی  نشان  را  کوانتایل  رگرسیون  اصلی  نتایج   نمودار  این

  نمودار  واضح  صعودی   روند.  است  تحریم  شو    ضریب  اندازه  عمودی   محور  و (  0.9و چند     0.1

 بانک   سودآوری   ساح  با  سیستماتیک  طور  به  و  نیست  یکنواخت  تحریم  شو   اثر  که  کندمی  تایید

چند     0.75چند   )  بالا   های چند    در  معنادار  و  مثبت  ضرایب.  کندمی   تغییر ( 0.9و 

 است، شو   برابر   در پُرسود   های بانک  برای   سودآوری   افزایش   حتی و   فعال   آوری تاب  دهنده نشان

  بیانگر (  0.25  چند   و  0.1  چند )   پایین  های چند   در   صفر  به   نزدیک  ضریب  که  حالی  در

 .است سودکم  های بانک خنثی واکنش  و پذیری آسیب 

 نمونه  هایبانک( ROA) هادارایی  بازده چگالی  توزیع (:2)نمودار 

 
 های پژوهشیافتهمرجع: 

 گستردگی   و   چولگی  توزیع،  شکل.  کشدمی   تصویر  به   را  نمونه  کل  سودآوری   1چگالی   توزیع  نمودار

  هابانک  از  بسیاری   تمرکز  دهندهنشان  چپ سمت  در  اصلی (  مد)  قله  یک .  دهدمی نشان  را هاداده 

  بانک  تعدادی   وجود  از  حاکی  بلندتر   راست  دنباله   که   حالی  در  است،  سودآوری   ترپایین   ساوح  در

  کارگیری به   ضرورت  سودآوری،  اولیه  توزیع  در  ناهمگونی  این.  است  بهتر  مراتب  به  عملکرد  با

 .کندمی توجیه  نیستند، حساس  میانگین به که را کوانتایل رگرسیون مانند هاییروش 

 

 
1. Kernel Density 
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 تحریم  شوک  از بعد و  قبل هایدوره در  سودآوری میانگین  مقایسه (:3)نمودار 

 
 های پژوهشمرجع: یافته

 بعد»   و  « تحریم  از  قبل »   گروه  دو  در  را(  ROA)  هادارایی   بازده  میانگین  ساده،  ای میله   نمودار  این

.  دهد می  نشان  را  دوره  هر  در  سودآوری   کلی  میانگین  هامیله  ارتفاع .  کندمی  مقایسه  « تحریم  از

  تغییرات  اولیه،  شاهد  یک   عنوان  به  اما   سازد،نمی   آشکار  را   ناهمگونی  میانگین،  مقایسه  این  اگرچه

 توجه  نیازمند  آن  تفسیر.  کندمی  ثبت  را  تحریم  شو   پی  در  بانکی  سیستم  سودآوری   ساح  کلی

  خوب   بسیار   عملکرد   نتیجه  است  ممکن   میانگین   ثبات   یا   افزایش  که  است  نکته   این  به

 . باشد هابانک  از ای زیرمجموعه 

 ( ROA) سودآوری  و( EOA) هادارایی کارایی بین  پراکندگی  رابطه(: 4) نمودار

 
 های پژوهشمرجع: یافته



   1405بهار  (، 41 یاپی)پ اول شماره    یازدهم،سال  ،فصلنامه مدلسازی اقتصادسنجی                                 167
  

 

 

 کلیدی   داخلی  متغیر  یک  عنوان  به(  EOA)  هادارایی  کارایی  بین  مثبت  راباه  پراکندگی  نمودار

. است   سال -بانک  مشاهده  یک  نماینده  نقاه   هر.  گذاردمی   نمایش  به  را(  ROA)  بانک  سودآوری   و

  عملیاتی  کارایی   با  های بانک   که  دهدمی   نشان(  lfit)   رگرسیون  برازش  خط  و   نقاط  ابر  کلی  مدل

 هایمکانیزم   از  یکی  ساختاری   راباه  این.  برخوردارند  نیز   بیشتری   سودآوری   از   عموماً  بالاتر،

 مالی  حائل  و  منابع  بالاتر   کارایی  که  چرا   هاست،بانک  آوری تاب   در  تفاوت   دهندهتوضیح   احتمالی 

 .آوردمی  فراهم شو  با مقابله برای  بیشتری 
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