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 چکیده: 
ها بر بازار ارز ایران و تاثیر ســـرریز آن بر متغیرهای هدف از این مقاله مدلســـازی آثار مســـتقیم تحریم

ــاد کلان  ــامل نرخ تورم و بیکاری در بازه زمانی اقتص ــور ش ــت. بدین منظور طیف  1394-1357کش اس

ــامل ــنجی ش ــادس ــوئیچینگ  ARMAX  ،GARCHمدلهای  متنوعی از مدلهای اقتص و مارکوف س

ها سه اثر مستقیم استفاده شده است. نتایج حاصل از برآورد مدلهای تحقیق نشان داده است که تحریم

سمی و بازار آزاد و افزایش بر بازار ارز دارند ک شکاف بین نرخ ارز ر ه عبارتند از: افزایش نرخ ارز، افزایش 

ها به نوســانات نرخ ارز. همچنین نتایج برآورد مدلهای مارکوف ســوئیچینگ نشــان داده اســت که تحریم

ت دیگر اند. به عبارطور غیرمســـتقیم از طریق بازار ارز بر نرخ تورم و بیکاری تاثیری افزایشـــی داشـــته

سانات نرخ ارز و افزایش نرخ ارز واقعی تاثیری  سمی و بازار آزاد، افزایش نو شکاف بین نرخ ارز ر افزایش 

 اند.دار بر هر دو نرخ بیکاری و تورم داشتهمثبت و معنی
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 اقتصاد ایران، بازار ارز، متغیرهای اقتصاد کلان، اهمیتحر: های کلیدیواژه

 

 

mailto:Younesnademi@abru.ac.ir
mailto:Parviz.jalili@abru.ac.ir
mailto:Khochiany@abru.ac.ir


 
 
 

 …آن انتقال مکانیسم و ارز ارباز بر هاتحريم تاثیر اقتصادسنجی مدلسازی                               62

 

 

 . مقدمه1
های اقتصادی همواره بر بازار ارز اثرگذار بوده است که میزان اثرگذاری آن به شدت تحریم

های با آغاز تحریم 1390ها بستگی داشته است. به عنوان نمونه در نیمه دوم سال تحریم

های نفتی، بازار ارز دچار جهش یکباره و نوسانات شدیدی سابقه بانک مرکزی و تحریمبی

شد که نمودار نرخ ارز بازار آزاد نیز تایید کننده این امر است. بطوریکه نرخ دلار آمریکا 

تومان در نیمه  3000به بیش از  90تومان در فروردین سال  1000در بازار آزاد از حدود 

نیز تایید کننده  1انات شدید بود که نمودار رسید. این افزایش توام با نوس 91دوم سال 

 این نوسانات است. 

 1منبع: واحد مطالعات بازار دنیای اقتصاد

های نفتی و بانکی بر مهمترین دلیل افزایش پرنوسان نرخ ارز در چند سال اخیر به تحریم

های نفتی منجر به کاهش قابل توجه درآمدهای ارزی گردد. تحریمضد کشورمان باز می

کشور گردید و در واقع از دیدگاه عرضه و تقاضای ارز در بازار ارز منجر به کاهش ناگهانی 

و شدید عرضه ارز در بازار شد و بالتبع افزایش شدید نرخ ارز را به دنبال داشت. از سوی 

های بانکی بخصوص تحریم بانک مرکزی منجر به مختل شدن مبادلات پولی دیگر تحریم

های بازرگانی کشور را دچار اختلالات فراوانی نمود لذا درآمدهای کشور شد و فعالیت

حاصل از صادرات غیرنفتی نیز دچار اختلالات جدی شد. از طرف تقاضا اما همچنان 

                                                           
1 . http://demru.com 
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واردکنندگان کشور نیازی مبرم به ارز داشتند که به دلیل کمبود منابع ارزی، تامین ارز 

گشت. در چنین فضایی تخصیص ارز به  اینیازهای وارداتی کشور دچار مشکلات عدیده

واردات اولویت بندی شد و حتی برخی کالاها مشمول عدم تخصیص ارز دولتی شدند و 

لذا نتیجه آن افزایش ناگهانی قیمت بسیاری از کالاها بود. بسیاری از تولیدات کشور به 

در برخی  ای و مواد اولیه دچار کاهش تولید وجهت وابستگی به واردات کالاهای واسطه

موارد به تعطیلی بنگاه منجر گردید. بنگاههای تولیدی برای رهایی از زیان ناچار شدند یا 

 ها را افزایش دهند و یا کیفیت و حجم کالای تولیدی خود را کاهش دهند. قیمت

بازان به بازار ارز شد و از سوی دیگر افزایش نوسانات نرخ ارز منجر به ورود گسترده سفته

ل توجه از نقدینگی سرگردان کشور وارد این بازار شد که این پدیده خود به حجمی قاب

 نمود.افزایش شدید نرخ ارز و ایجاد انتظارات تورمی در این بازار کمک می

یکی از دلایل ایجاد تورم رکودی در سالهای پس از تحریم در اقتصاد ایران به جهش 

گردد. البته دلایل دیگری از قبیل اجرای میهای اقتصادی باز یکباره نرخ ارز در پی تحریم

ها در سیاستگزاری اقتصادی کشور ها و برخی سوءمدیریتنادرست قانون هدفمندی یارانه

 اند. نیز در وقوع پدیده تورم رکودی موثر بوده

ای و مواد ای، سرمایهبدلیل آنکه نرخ ارز از منظر تولیدکننده برای واردات کالاهای واسطه

شود لذا افزایش شدید آن های تولید محسوب میکی از مهمترین اقلام هزینهاولیه ی

همچون یک شوک طرف عرضه عمل نمود و به بیان اقتصاد کلان منحنی عرضه کل 

اقتصاد را به سمت چپ جابجا نمود و در نتیجه از منظر منحنی فیلیپس نیز منجر به 

ان تورم و بیکاری گردید. علاوه بر انتقال به سمت بالای منحنی فیلیپس و افزایش همزم

آن بسیاری از کالاهای وارداتی کشور که جنبه مصرفی داشتند نیز دچار جهش قیمتی 

گردیدند و این پدیده بطور مستقیم بر افزایش شاخص قیمتها تاثیر گذاشت. لذا تورم 

 حاصل از افزایش نرخ ارز بسیار شدید و لجام گسیخته شده بود.

ها در بازار ارز و سپس قاله بررسی چگونگی تاثیرگذاری تحریممسئله اصلی این م

 تاثیرگذاری آن بر متغیرهای اقتصاد کلان کشور است. به عبارت دیگر ابتدا تاثیر 

ها موجب تحریم -1شود که سه فرضیه برای آن وجود دارد: ها بر بازار ارز بررسی میتحریم

ها تحریم -3شوند. افزایش نوسانات ارزی می ها موجبتحریم -2شوند. افزایش نرخ ارز می

شوند. این سه تحول ایجاد شده موجب افزایش شکاف بین نرخ ارز اسمی و بازار آزاد می
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کنیم. سپس در صورت تایید تاثیر ها را با الگوهای اقتصادسنجی آزمون میناشی از تحریم

های مهم اقتصاد کلان همچون صها از سه کانال یاد شده، تاثیر آنها را بر برخی شاختحریم

ها از کانال بازار ارز بر متغیرهای کنیم تا اثرات تحریمنرخ تورم و نرخ بیکاری بررسی می

 اقتصاد کلان را شناسایی نماییم. 

افته ساختار مقاله حاضر دارای پنج قسمت است. بخش بعدی به ادبیات نظری اختصاص ی

م و بیکاری بازار ارز و تاثیر آن بر متغیرهای تورها بر است. در بخش سوم تاثیر تحریم

ست و مدلسازی شده است. بخش چهارم به نتایج برآورد مدلهای تحقیق اختصاص یافته ا

 شود.گیری ارائه میدر بخش پنجم نتیجه

 

 . ادبیات نظری2
 ها بر نرخ بیکاریل تحريم. مکانیسم انتقا1-2

ارز و همچنین شکاف نرخ ارز اسمی و بازار آزاد توانند موجب نوسانات نرخ ها میتحریم

های گوناگون بر به شکلنوسانات نرخ واقعی ارز و انحراف آن از مسیر تعادلی، شوند. می

نوسانات، یابد. زیرا این ویژه بخش تولید انعکاس میهای اقتصادی و بهبسیاری از فعالیت

 کوتاه ریسک و افزایش نسبی، هایقیمت روند در زیاد قطعیت عدم و ثباتیبی بیانگر

 هایبخش بین تولید جاییجابه علت به بالا تعدیل هایهزینه گذاری،سرمایه افق شدن

 در ارز نرخ تغییر انتظارات اثر علت مالی به بازارهای ثباتیبی غیرتجاری و و تجاری

به توزیع ر تعادلی آن، چنین، انحراف نرخ ارز واقعی از مسیباشد. همبهره می نرخ نوسانات

های مختلف اقتصادی و افزایش فرار سرمایه، کاهش نامناسب منابع، تخریب عملکرد بخش

، 1)دوماک و شابیق شودمیمنجر  ، کاهش تولید و در نهایت کاهش اشتغالکارایی اقتصادی

، زبیری و علمی 1385، جلایی و خسروی 1383، حلافی و همکاران 2006 2گالا و لوکیندا

1388.) 

کند. در شرایط ساختار بازار واکنش تقاضای کار به تغییرات نرخ ارز را به شدت متاثر می

گونه که در فوق تشریح شد( منجر به رقابت انحصاری با سود صفر، افزایش نرخ ارز )همان

                                                           
1 . Domac & Shabsigh 
2 . Gala & Lucinda 
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های آن در بازار انحصار شود. اما دلالتفزایش تقاضای کار میافزایش تولید و در نتیجه ا

چندجانبه کاملا متفاوت است. با توجه به آن که در بازار انحصار چند جانبه صنایع این 

امکان وجود دارد که با تغییر نرخ ارز قیمت محصولات تولیدی، هم در بازار داخلی و هم 

لید و در نتیجه اشتغال به تغییرات نرخ ارز در در بازار خارجی تغییر کند، لذا واکنش تو

شود. این نوع بازار محدودتر خواهد بود و عمده تعدیلات در حاشیه سود بنگاه نمایان می

بنابراین، شدت اثر پذیری نرخ بیکاری از نرخ ارز رابطه معکوس با درجه انحصار بازار دارد 

های ارز بر  شدت تعدیلات ییرات و شوک(. علاوه بر این، نوع تغ2001 1)آلایانیس و ایهریگ

ها در مواجهه با شوک موقت ارزی بر است،  بنگاهگذارد. چون انجام تعدیل هزینهتاثیر می

کنند. هنگامی که نرخ ارز در معرض نوسانات زیاد و اقدام به تعدیل نیروی کار خود نمی

موقتی و یا دائمی هستند.  توانند تشخیص دهند که این تغییرات ها نمیمداوم است، بنگاه

افتد. بنابراین، نااطمینانی بنابراین تعدیل نیروی کار تا به ثبات رسیدن بازار ارز به تعویق می

(.  بدین 2005 2دهد )لیونگ و یواندر بازار ارز اثر نرخ ارز بر نرخ بیکاری را کاهش می

ی مستقیما نرخ بیکاری را ترتیب، تغییرات نرخ ارز از دو کانال اثر جانشینی و اثر تولید

دهد ضمن این که خود این دو کانال از شرایط و عوامل متفاوت از تحت تاثیر قرار می

شوند. قبیل درجه وابستگی صنایع، ساختار بازار محصول و ناطمینانی در بازار ارز متاثر می

ت و قیم نرخ ارز در شرایطی که اختلاف قابل توجهی بین قیمت رسمیاز طرف دیگر، 

، تولیدکنندگان مختلف به جای تلاش برای افزایش سوددهی داشته باشدبازار آزاد وجود 

خود از طریق تمرکز بر بهبود کیفیت و قیمت محصولات تولیدی، بخش عمده وقت و 

تر به دلار با قیمت دولتی متمرکز یابی هر چه بیشانرژی خود را بر تلاش به منظور دست

، کسب رانتگیری از ارتباطات به منظور شود تلاش برای بهرهکه باعث می ،خواهند نمود

وجود اختلاف قابل توجه بین قیمت  چنین،گردد. همهای مولد اقتصادی جایگزین تلاش

 ،های بانکیرسمی و قیمت بازار آزاد انواع ارز، در تلفیق با پایین بودن نرخ سود سپرده

های مولد اقتصادی به سمت بازار سرمایههای بانکی و نیز وضعیت را برای انحراف سپرده

توزیع نامناسب منابع، انحراف نرخ ارز واقعی از مسیر تعادلی آن به سازد. لذا، میارز فراهم 

، افزایش فرار سرمایه ،های مختلف اقتصادیتخریب عملکرد بخشافزایش رانت جویی، 

                                                           
1. Allayannis and Ihrig 
2 . Leung & Yuen 
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گردد و نجر میهای شغلی مو در نهایت به کاهش خلق فرصتکاهش کارایی اقتصادی 

 افزایش نرخ بیکاری را به همراه دارد.  

 ها بر نرخ تورمانتقال تحريم . مکانیسم2-2

سازی نحوه تغییرات نرخ ارز بر ( برای اولین بار به بررسی دقیق و مدل1987) 1دورنبوش

گذار سایر مطالعات دربارة  ؛ به عبارتی مطالعه دورنبوش پایهپرداخته است شاخص قیمتها

تواند منشاء که این انتقال تغییرات مینحوه انتقال تغییرات نرخ ارز بر قیمتها بوده است 

نرخ ارز و قیمتهای داخلی را بر حسب میزان  هوی در مطالعه خود رابطتحریم داشته باشد. 

 سی قرار داده استتمرکز بازار، میزان واردات، جانشینی واردات و تولیدات داخلی مورد برر

پس از آن، مطالعات متعددی در رابطه با اثر نرخ ارز بر تورم  .(1386)خوشبخت و اخباری 

انجام شده که بطور کلی می توان به دو کانال اثرات مستقیم و غیرمستقیم تقسیم بندی 

ی را ها بر تورم و بیکار(سازوکار اثرگذاری تغییرات نرخ ارز ناشی از تحریم2) کرد. نمودار

( بیان میکند کـه 1988) 2ادواردزدهد. در رابطه با اثر شکاف نرخ ارز بر تورم، نشان می

توانـد منجـر بـه کـاهش کارایی، تخصیص نامناسب منابع تنظـیم نامناسـب نـرخ ارز مـی

های تولید در بخشهای مختلف المللی، تضعیف انگیـزه دادن ذخایر بین اقتصادی، ازدست

از طرف دیگر، انحراف نرخ ارز از سطح تعادلی باعث  کلان اقتصادی شود. و عدم تعادل

تواند آثار منفی بر اقتصاد شود و این عـدم اطمینان از دو طریق میعدم اطمینان می

گذاری داخلی و خارجی شده و بر انباشـت برجای گذارد. اول اینکه موجب کـاهش سرمایه

(. دوم، عدم اطمینان نرخ ارز 7199 3یـن و کالینزگـذارد )رازسـرمایه اثـر منفـی مـی

قدرت رقابت تجاری تأثیر منفی خواهد  شـود، و بـرهای تجـارت مـیباعث افزایش هزینه

کـه امکـان انجـام بیشتر ظاهر می شود که ویژه در اقتصادهایی داشت. این وضعیت به

 . (1997ز در آنهـا کـم تـر اسـت )رازیـن و کالین مبـادلات تـأمینی

 

 

 

                                                           
1 . Dornbusch 
2 . Edwards 
3 . Razin & Collins 
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 ها بر تورم و بیکاری. سازوکار اثرگذاری تغییرات نرخ ارز ناشی از تحريم2نمودار 

 
 

 

 
 

 

 

 

 
 

 (1386)منبع: برگرفته از مبانی نظری بخصوص مطالعه خوشبخت و اخباری، 

تورم  موجب افزایشهـا شـده و تواند موجب افـزایش هزینـههر یک از این عوامل می

کند که انحراف نرخ ارز از سطح تعادلی آن، باعث ایجـاد دیدگاه دیگر بیان می. گردد

گذاری پول ملی در برابر پـول شود. در همین راستا اگر ارزشهایی برای اقتصاد میههزینـ

خـارجی بـیش از سطح تعادلی باشد ممکن است موجب کاهش رقابت در سطح بـین 

گذاری پول ملی در برابر پـول خـارجی کـم الملـل بـرای یـک کشـور شده و اگر ارزش

ای و افزایش وارداتی واسطهتـر از سـطح تعـادلی باشـد از طریـق افزایش قیمت کالاهای 

افزایش نرخ ارز ناشی از تحریم ها 

اثرات مستقیم

نهاده های وارداتی 
گرانتر می شوند

هزینه های تولید 
افزایش می یابد

قیمت کالاهای نهایی 
وارداتی افزایش می یابد

اثرات 
غیرمستقیم

تقاضای داخلی برای کالاهای 
جانشین افزایش می یابد

افزایش 
نااطمینانی

در انتقال منابع مولد به سفته بازی
بازارهای طلا، ارز و سکه و در 
نتیجه دامن زدن به افزایش نرخ 

ارز و تضعیف تولید 

رکودیافزایش نرخ تورم یا بیکاری یا وقوع تورم   

 

تقاضای نیروی کار 

 افزایش می یابد

قیمت کالاهای صادراتی نیز 

 گرانتر می شود

دستمزدها افزایش 

 می یابد
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شود. امکان بروز این وضعیت در تقاضای کـل منجـر بـه ایجـاد فشـار تـورمی می

کشورهایی با نرخ بالا و ماندگار تـورم ماننـد ایـران قـویتـر است. بر این اساس اگر منبع 

ار زیـاد هایی کـه نـرخ ارز به مقدرود تورم در دورهاصلی تورم خارجی باشد انتظار می

برطرف  پایـدار بـوده و بـا تعـدیل نـرخ ارز ایـن وضـعیت ،بـیش از سـطح تعـادلی اسـت

 (. 2013، 1کوکورتاکیس و جیانلیسشود )

 

بر بازار ارز و آثار سررريز آن  . مدلسازی اقتصادسنجی تحريم3

 بر متغیرهای اقتصاد کلان
 ارز  ها موجب سه اثر مستقیم بر بازارهای تحقیق این است که تحریمیکی از فرضیه

اد و نوسانات شوند که عبارتند از افزایش نرخ ارز، شکاف بین نرخ ارز اسمی و بازار آزمی

 شود:ی زیر استفاده مینرخ ارز. برای آزمون صحت این سه اثر از سه معادله

 ها بر افزايش نرخ ارز. معادله اول: تاثیر تحريم1-3
 شود:فرضیه از مدل زیر استفاده میبرای آزمون این 

Exct = α0 + α1Sanctiont + α2AR(1) + α3AR(2) + εt                   (1)                                                      

های اقتصادی است شاخص شدت تحریم 𝑆𝑎𝑛𝑐𝑡𝑖𝑜𝑛𝑡نرخ ارز بازار آزاد،  𝐸𝑥𝑐𝑡که در آن 

استخراج شده است و با همان روش تعمیم  (1395یوسفی )گرشاسبی و ی که از مطالعه

( با به کارگیری روش تحلیل عاملی اکتشافی 1395)یوسفی و گرشاسبی داده شده است.

. در این خصوص کنندرا برآورد می سری زمانی این شاخصشاخص تحریم را معرفی و 

سازی تحریم ها بودند در فرایند شاخصدوازده متغیر که دارای اثرپذیری بالایی از تحریم

نیز به دلیل وجود خودهمبستگی نرخ  𝐴𝑅(2)و  𝐴𝑅(1). قرار گرفتندبرداری مورد بهره

و  2جنکینز-شود که البته برای مدلسازی آن از متدولوژی باکسارز در مدل لحاظ می

در بحث سری زمانی استفاده شده است. این معادله را با روش حداکثر  ARMAXروش 

را آزمون نمود که در  α1توان معنی داری می tی کنیم و با آمارهدرستنمایی برآورد می

ها بر دار بودن تحریمداری و مثبت بودن ضریب، فرضیه تاثیر مثبت و معنیصورت معنی

                                                           
1 . Giannellis  & Koukouritakis 
2.  Box-Jenkins 

http://jemr.khu.ac.ir/search.php?slc_lang=fa&sid=1&auth=%DA%AF%D8%B1%D8%B4%D8%A7%D8%B3%D8%A8%DB%8C
http://jemr.khu.ac.ir/search.php?slc_lang=fa&sid=1&auth=%DA%AF%D8%B1%D8%B4%D8%A7%D8%B3%D8%A8%DB%8C
http://jemr.khu.ac.ir/search.php?slc_lang=fa&sid=1&auth=%DB%8C%D9%88%D8%B3%D9%81%DB%8C
http://jemr.khu.ac.ir/search.php?slc_lang=fa&sid=1&auth=%DB%8C%D9%88%D8%B3%D9%81%DB%8C
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توان قابل این فرضیه را نمی 𝛼1معنی بودن ضریب شود و در صورت بینرخ ارز تایید می

 قبول دانست.

 ارز رسمی و بازار آزادها بر شکاف نرخ ی دوم: تاثیر تحريم. معادله2-3
 شود:برای آزمون این فرضیه از رگرسیون زیر استفاده می

GapExct = β0 + β1Sanctiont + β2AR(1) + εt                               (2)   

شاخص  𝑆𝑎𝑛𝑐𝑡𝑖𝑜𝑛𝑡شکاف بین نرخ ارز رسمی با نرخ بازار آزاد،  𝐺𝑎𝑝𝐸𝑥𝑐𝑡که در آن 

را آزمون نمود که  𝛽1داری توان معنیمی tی است و با آمارههای اقتصادی شدت تحریم

ها دار بودن تحریمداری و مثبت بودن ضریب، فرضیه تاثیر مثبت و معنیدر صورت معنی

 𝛽1معنی بودن ضریب شود و در صورت بیاثبات می و بازار آزاد یشکاف نرخ ارز رسمبر 

نیز به دلیل وجود خودهمبستگی نرخ 𝐴𝑅(1) توان قابل قبول دانست. این فرضیه را نمی

جنکینز و روش -شود که البته برای مدلسازی آن از متدولوژی باکسارز در مدل لحاظ می

ARMAX .در بحث سری زمانی استفاده شده است 

 ها بر نوسانات نرخ ارزی سوم: تاثیر تحريم. معادله3-3
کنیم تا استفاده می GARCHها بر نوسانات نرخ ارز از معادله برای برآورد تاثیر تحریم

شود را بدست بتوانیم واریانس ناهمسانی شرطی نرخ ارز که به نوسانات نرخ ارز تعبیر می

ها را بر نوسانات نرخ ارز بدست آوریم. تصریح این معادله به شرح زیر آوریم و تاثیر تحریم

 باشد:می

Exct = δ + μ AR(1) + εt = δ + μ AR(1) + ηt√ht    (3)                      

ht = γ0 + γ1εt−1
2 + ρht−1 + θ Sanctiont     (4)                                     

𝜀𝑡−1نوسانات نرخ ارز است که تابعی از  ℎ𝑡نرخ ارز بازار آزاد است و  𝐸𝑥𝑐tکه در آن 
2 

( و همچنین ℎ𝑡−1( و تابعی از وقفه خود )3)مقادیرمجذور با وقفه جزء خطای معادله 

هاست. این معادله را با روش ماکزیمم یا همان شاخص شدت تحریم Sanctiontتابعی از 

کنیم که در را آزمون  𝜃داری توان معنیمی t یکنیم و با آمارهدرستنمایی برآورد می

ها بر دار تحریمفرضیه تاثیر مثبت و معنی ،𝜃 داری و مثبت بودن ضریبصورت معنی

توان این فرضیه را نمی 𝜃معنی بودن ضریب شود و در صورت بیاثبات مینرخ ارز  نوسانات

 قابل قبول دانست.
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ها از طريق بازار ارز بر متغیرهای . تصريح مدل تاثیرگذاری تحريم4-3

 اقتصاد کلان
افزایش رخ ارز، ها بر بازار ارز از سه طریق افزایش ندر صورت اثبات فرضیه اثرگذاری تحریم

ثیر این عوامل توان تاشکاف بین نرخ ارز رسمی و بازار آزاد و افزایش نوسانات نرخ ارز، می

نند توارا بر متغیرهای اقتصاد کلان مدلسازی نمود. به عبارت دیگر این مدلها می

اد کلان ها از طریق بازار ارز بر متغیرهای اقتصکننده تاثیر غیرمستقیم تحریممنعکس

 باشند.

ها از طريق بازار ارز بر نرخ . تصريح مدل چهارم: برآورد اثر غیر مستقیم تحريم1-4-3

 بیکاری )اثرات شکاف ارز، نوسانات نرخ ارز و افزايش نرخ ارز واقعی بر بیکاری( 

اثرات ها از طریق بازار ارز بر نرخ بیکاری )برآورد اثر تاثیر غیرمستقیم تحریم به منظور

(، با استفاده از مبانی نظری نرخ ارز و افزایش نرخ ارز واقعی بر بیکاریشکاف ارز، نوسانات 

( مدل اقتصاد سنجی 1394( و پتانلار و همکاران )2012) 1و مدلهای چیمنانی و همکاران

 زیر تصریح شده است:

UNt = β0 + β1GapExct + β2Exct + β3ht + β4Growtht + β5GSt 

+β6UNt−1 + εt                                                                             (5)          

نرخ ارز واقعی بازار  𝐸𝑥𝑐𝑡شکاف نرخ ارز،   𝐺𝑎𝑝𝐸𝑥𝑐𝑡نرخ بیکاری، 𝑈𝑁𝑡در معادله فوق 

ℎ𝑡 ،آزاد وقفه 𝑈𝑁𝑡−1 اندازه دولت،  𝐺𝑆𝑡رشد اقتصادی،  𝐺𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ𝑡، نوسانات نرخ ارز  

های نسبتا بالا و . به دلیل وجود نرخاستاخلال  جزء 𝜀𝑡اول نرخ بیکاری و در نهایت 

 1394-1357های نسبتا پایین بیکاری در دوره زمانی تحقیق یعنی سالهای همچنین نرخ

های تغییر نرخ بیکاری از تصریح تر و لحاظ نمودن پویاییبه منظور دستیابی به نتایج واقعی

استفاده شده است بطوریکه دو رژیم بیکاری بالا و  5یچینگ برای معادله مارکوف سوئ

 کند:تغییر می 6بصورت معادله  5شود و معادله پایین برای نرخ بیکاری فرض می

UNt
i = β0

i + β1GapExct + β2Exct + β3ht + β4Growtht + β5GSt +

β6UNt−1 + εt
i                                                                               (6 )   

فرض شده  2و  1نشان دهنده نوع رژیم است که در اینجا دو رژیم  iکه در آن اندیس 

                                                           
1. Chimnani et. al 
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 است.

ها از طريق بازار ارز بر نرخ . تصريح مدل دوم: برآورد اثر غیر مستقیم تحريم2-4-3

 تورم )اثرات شکاف ارز، نوسانات نرخ ارز و افزايش نرخ ارز واقعی بر تورم( 

اثرات شکاف ها از طریق بازار ارز بر نرخ تورم )برآورد اثرات غیرمستقیم تحریم به منظور

نظری ارائه شده (، با استفاده از مبانی ارز، نوسانات نرخ ارز و افزایش نرخ ارز واقعی بر تورم

 (، مدل اقتصاد سنجی زیر تصریح شده است:1395و مقاله سامانی پور و همکاران )
Inft = α0 + α1GapExct + α2Exct + α3ht + α4GMt + α5UNt +

α6GSt + α7Inft−1 + εt                                                                          (7)  

است که بر اساس نرخ رشد شاخص قیمت مصرف کننده نرخ تورم  𝐼𝑛𝑓𝑡در معادله فوق 

نرخ ارز واقعی  Exctشکاف نرخ ارز رسمی و بازار آزاد،   GapExctمحاسبه شده است.

اندازه دولت،   GStنرخ بیکاری، UNtرشد حجم پول، GMtنوسانات نرخ ارز،   ht بازار آزاد،

Inft−1 و در نهایت  وقفه اول نرخ تورمεt به دلیل وجود استاخلال  جزء . 

های نسبتا پایین نرخ تورم در دوره زمانی تحقیق یعنی های نسبتا بالا و همچنین نرخنرخ

های تر و لحاظ نمودن پویاییو به منظور دستیابی به نتایج واقعی 1394-1357سالهای 

استفاده شده است بطوریکه  5تغییر نرخ تورم از تصریح مارکوف سوئیچینگ برای معادله 

تغییر  8بصورت معادله  7شود و معادله رژیم تورم بالا و پایین برای نرخ تورم لحاظ می دو

 کند:می

Inft
i = α0

i + α1GapExct + α2Exct + α3ht + α4GMt + α5UNt +   

α6GSt + α7Inft−1 + εt
i (8 )                                                                      

ده شفرض  2و  1نشان دهنده نوع رژیم است که در اینجا دو رژیم  iکه در آن اندیس 

 است.

 چینگ. روش مارکوف سوئی5-3
تغییر  یطورجدهستند که در آن رفتار سری به ییهابسیاری از متغیرها دارای بخش

های مالی در یک دوره طولانی، با کند. یعنی، هر متغیر کلان اقتصادی یا دادهمی

های زمانی ممکن های زیادی مواجه هستند. چنین تغییرات آشکاری در سریشکست

دار در یک ترس عمومی در بازارهای مالی و یا تغییرات معنیاست نتیجه جنگ، 
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 (.1989 ؛1)همیلتون لت باشدهای دوسیاست

توجه داشت که اگر یک فرایند در گذشته دچار تغییراتی شده، چه بسا در آینده نیز باید 

ها در نظر گرفته شود. بینیممکن است این تغییرات رخ دهد و این مسئله باید در پیش

بینی و قطعی در نظر گرفته عنوان یک مسئله قابل پیشچنین تغییر در رژیم نباید بههم

های مارکوف زا است. در مدلنیز یک متغیر تصادفی و برون شود و خود تغییر در رژیم

 2سوئیچینگ، فرایند سری زمانی موردنظر را تابعی از یک متغیر تصادفی غیرقابل مشاهده

(𝑆𝑡فرض می )کنند. 𝑆𝑡  رژیم یا حالت نام دارد که در تاریخt فرآیند سری زمانی موردنظر ،

ترین و ساده گیردفقط مقادیر صحیح را به خود می S𝑡در آن قرار داشته است. در ضمن 

 است )همان منبع(.  "زنجیره مارکوف "مدل سری زمانی برای یک مقدار تصادفی ناپیوسته

باشد فقط به مقدار گذشته دوره قبل   jبرابر مقدار خاص  S𝑡که تصور کنید احتمال این

 بستگی داشته باشد. در آن صورت:
P{St = j|St−1 = i, St−2 = k,…St−n = n} = P{St = j|St−1 = i} = Pij  (9)      

 𝑃𝑖𝑗است که،  𝑃𝑖𝑗 های گذاررژیم با احتمال nچنین فرایندی یک زنجیره مارکوف با 

 )همان منبع(. دهدیرا نشان م  j به رژیم 𝑖 احتمال انتقال از رژیم

P = [

p11 p12… pn1
p12 p22… pn2...
p1n p2n… pnn

]                                                                           (10)  

، iکه بعد از رژیم احتمال این ،Pijام از ماتریس رو به رو احتمال iم و ستون اjعنصر سطر 

که در سطر دوم و ستون اول  P12طور مثال، کند. بهرا داشته باشیم را بیان می jرژیم 

 )همان منبع(. دهدرا نشان می 2به رژیم  1تغییر از رژیم احتمال است 

 (1394توان بصورت زیر نیز نوشت: )نادمی و همکاران، تصریح مارکوف سوئیچینگ را می

yt|φt−1~{
f(∅t

(1)
)p1,t

f(∅t
(2)
)(1 − p1,t)

           (11                                               )  

توان فرض نمود های شرطی ممکن است که میتوزیعنشان دهنده یکی از  (∙)𝑓که در آن 

𝑡∅است. جمله  دارای توزیع نرمال
(𝑖)  بیانگر بردار پارامترها در رژیمi ام است که توزیع را

                                                           
1. Hamilton 
2. Unobserved   
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𝑝1,𝑡 کند؛ عبارتمشخص می = 𝑃𝑟[𝑠𝑡 = 1|𝜑𝑡−1] بینی شده و احتمال پیش𝜑𝑡−1 

 (2016و همکاران،  1ابونوریو  1392است )نادمی،  t-1بیانگر مجموعه اطلاعات در زمان 

 توان به دو جزء تجزیه کرد:بردار پارامترهای متغیر در طول زمان را می

∅𝑡
(𝑖)
= (μt

(i)
, νt
(i)
)      (12                                                                    )  

μtکه در آن 
(i)
≡ E(rt|φt−1)  میانگین شرطی )یا پارامتر موقعیت( و𝜈𝑡

(𝑖)  پارامتر شکل

 (1392باشد. )نادمی، توزیع شرطی می

 به منظور برآورد مدل مارکوف سوئیچینگ از روش ماکزیمم درستنمایی استفاده 

 شت: نو 13صورت معادله توان بهشود. بنابراین، تابع لگاریتم درستنمایی را میمی

l = ∑ log[p1,tf(yt|st = 1) + (1 − p1,t)f(yt|st = 2)]T
t=1               (13)    

f(yt|st که  طوریبه = i)  توزیع شرطی متغیر وابسته به شرط رخ دادن رژیمi  در زمان

t باشد. همانطور که قبلا هم ذکر شد عبارت می𝑝1,𝑡 = 𝑃𝑟[𝑠𝑡 = 1|𝜑𝑡−1]  احتمال

و 1392است. )نادمی،  t-1بیانگر مجموعه اطلاعات در زمان  𝜑𝑡−1بینی شده و پیش

های محاسبات عددی نمایی فوق با استفاده از روش( تابع درست2013ابونوری و همکاران، 

استفاده  Eviews شود. به منظور برآورد تابع درستنمایی فوق از نرم افزار ماکزیمم می

 شده است.

 

 . نتايج برآورد مدلهای تحقیق4

 2اندروز-ایی انجام شود که نتایج آزمون مانایی زیوتقبل از ارائه نتایج لازم است آزمون مان

 ارائه شده است.  1در جدول 
 ی متغیرها.  نتايج آزمون مانايی زيوت اندروز برای همه1جدول 

                                                           
1. Abounoori 
2. Zivot and Andrews 

 نتیجه آزمون P-Value متغیر

 مانایی 00/0 نرخ ارز واقعی

 مانایی 04/0 نرخ ارز بازار آزاد

 مانایی 02/0 نوسانات نرخ ارز

 مانایی 04/0 تحریمشدت 
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 منبع: محاسبات پژوهش

برای  %5شود فرضیه صفر وجود ریشه واحد در سطح معنای همانطور که مشاهده می

باشند. دلیل استفاده از آزمون ی متغیرها رد شده است لذا متغیرهای مدل مانا میهمه

های ساختاری متعدد در اقتصاد ایران همچون تحریم، اندریوز وجود شکست-زیوت

 های نفتی و سایر تحولات سیاسی بوده است.جنگ، شوک

 افزايش نرخ ارزها بر . نتايج برآورد معادله اول: تاثیر تحريم1-4
ها بر افزایش نرخ ارز به همراه آزمونهای تشخیصی خودهمبستگی نتایج مدل تاثیر تحریم

نشان داده شده است. با توجه به اینکه ضریب متغیر  2و ناهمسانی واریانس در جدول 

داری ضریب متغیر تحریم نیز نشان دهنده معنی tتحریم مثبت بدست آمده است و آماره 

 گیرد.ها بر افزایش نرخ ارز مورد تایید قرار میدار تحریمرضیه تاثیر مثبت و معنیاست لذا ف
با روش  1394-1357ها بر نرخ ارز واقعی در بازه زمانی . نتايج مدل تاثیر تحريم2جدول 

 ماکزيمم درستنمايی

 P-Value ضرایب متغیر

 33/0 3/7311 عرض از مبدا

 00/0 2/2561 شاخص تحریم

AR(1) 68/1 00/0 

AR(2) 73/0- 00/0 

 00/0 2007379 واریانس نرخ ارز

 -9/331 لگاریتم درستنمایی

 1Q (Value-P) 80/0آزمون خودهمبستگی 

                                                           
حاکی از عدم وجود خودهمبستگی و یا وجود فرآیند میانگین متحرک برای تمامی  PACFو  ACF. نمودار  1

 باشد.ها میوقفه

 مانایی 03/0 بیکاری

 مانایی 01/0 شکاف نرخ ارز

 مانایی 00/0 رشد نقدینگی

 مانایی 00/0 رشد اقتصادی

 مانایی 03/0 اندازه دولت

 مانایی 00/0 نرخ تورم
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 ARCH  (P-Value) 79/0 آزمون ناهمسانی واریانس

 Eviewsنرم افزار منبع: محاسبات پژوهش با 

 نرخ ارز رسمی و بازار آزادها بر شکاف ی دوم: تاثیر تحريمنتايج معادله. 2-4

 یراه آزمونهابه هم و بازار آزاد یبر شکاف نرخ ارز رسم هامیتحر ریتاثنتایج برآورد مدل 

آورد ارائه شده است. نتایج بر 3در جدول  یانسوار یو ناهمسان یخودهمبستگ یصیتشخ

زاد است آدار شاخص تحریم بر شکاف نرخ ارز رسمی و بازار حاکی از تاثیر مثبت و معنی

 و  مثبتداری ضریب برآورد شده است لذا فرضیه تاثیر حاکی از معنی tزیرا آماره 

  شود.دار شاخص تحریم بر شکاف نرخ ارز رسمی و بازار آزاد تایید میمعنی
-1357نی در بازه زما بازار آزادشکاف نرخ ارز رسمی و ها بر . نتايج مدل تاثیر تحريم3جدول 

 با روش ماکزيمم درستنمايی 1394
 P-Value ضرایب متغیر

 92/0 02/219 عرض از مبدا

 00/0 2/2885 شاخص تحریم

AR(1) 85/0 00/0 

 00/0 2970989 واریانس نرخ ارز

 -75/337 لگاریتم درستنمایی

 1Qآزمون خودهمبستگی 
(P-Value) 

86/0 

 واریانسآزمون ناهمسانی 
 ARCH  (P-Value) 

96/0 

 Eviewsنرم افزار منبع: محاسبات پژوهش با 

 ها بر نوسانات نرخ ارزی سوم: تاثیر تحريمنتايج برآورد معادله. 3-4

است. نتایج  ارائه شده 4در جدول بر نوسانات نرخ ارز  هامیتحر ریتاثنتایج برآورد مدل 

ز یا همان شاخص تحریم بر واریانس شرطی نرخ اردار برآورد حاکی از تاثیر مثبت و معنی

نابراین بداری ضریب برآورد شده است حاکی از معنی tنوسانات نرخ ارز است زیرا آماره

 شود.دار شاخص تحریم بر نوسانات نرخ ارز تایید میمثبت و معنیفرضیه تاثیر 

                                                           
حاکی از عدم وجود خودهمبستگی و یا وجود فرآیند میانگین متحرک برای تمامی  PACFو  ACF. نمودار  1

 باشد.ها میوقفه
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با مدل  1394-1357در بازه زمانی  نوسانات نرخ ارزها بر . نتايج مدل تاثیر تحريم4جدول 
GARCH 

 P-Value ضرایب متغیر

 13/0 -3/867 عرض از مبدا معادله میانگین

AR(1) 00/0 06/1 معادله میانگین 

 00/0 7/14983 عرض از مبدا معادله واریانس

𝜀𝑡−1
2  23/0- 00/0 

ℎ𝑡−1 46/1 00/0 

 00/0 5/12505 شاخص تحریم

 -07/279 لگاریتم درستنمایی

 Eviewsبا نرم افزار منبع: محاسبات پژوهش 

ها سه اثر مستقیم بر بازار ارز دارند که عبارتند از افزایش نرخ ارز واقعی، بنابراین تحریم

افزایش شکاف بین نرخ ارز رسمی و بازار آزاد و تشدید نوسانات نرخ ارز. از یک طرف 

 شود و این پدیده در بازار ارز می جوییشکاف نرخ ارز منجر به تقویت فرآیند رانت

بازی در بازار ارز و استفاده تواند نقدینگی سرگردان را بجای امور تولیدی به سمت سفتهمی

تواند آثار سوئی بر تولید، از رانت چندنرخی بودن ارز سوق دهد. در نتیجه این پدیده می

به گسترش انتظارات تورمی تواند منجر اشتغال و رشد اقتصادی داشته باشد و همچنین می

ها بر بازار ارز و ها شود. مکانیسم دیگر اثرگذاری تحریمو افزایش سطح عمومی قیمت

سپس بر متغیرهای کلان اقتصادی افزایش نرخ ارز به دلیل کاهش منابع ارزی و عرضه 

غیرهای تواند بر بسیاری از متارز در بازار است. افزایش نرخ ارز و نوسانات نرخ ارز نیز می

اقتصاد کلان تاثیر گذار باشند و به عنوان یک شوک هزینه برای تولیدکنندگان عمل نماید. 

ای وارداتی نیاز دارند ای و سرمایهاز آنجاییکه تولیدکنندگان به مواد اولیه، کالاهای واسطه

 کند و منجر به افزایشهای تولیدی عمل مینهاده لذا جهش نرخ ارز به مثابه جهش قیمت

شود که همزمان دو اثر رکودی و تورمی را بر اقتصاد های تولیدکنندگان مییکباره هزینه

گذارد. به عبارت دیگر افزایش شدید و یکباره نرخ ارز همچون یک شوک منفی برجای می

کند و در عین کنند و منحنی عرضه کل اقتصاد را به سمت چپ جابجا میعرضه عمل می

دهد و موجب افزایش همزمان بیکاری و سمت بالا انتقال می حال منحنی فیلیپس را به

 شود.تورم در اقتصاد می
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ی اقتصاد کلان از ها بر بازار ارز و مکانیسم انتقال آن به سایر متغیرهابنابراین اثر تحریم

های اقتصاد سه منظر قابل بررسی است یکی اثر شکاف نرخ ارز اسمی و بازار آزاد بر متغیر

رخ ارز و ها بر افزایش نق تقویت فرآیندهای رانتجویی و دیگری اثر تحریمکلان از طری

ای ههمچنین از طریق نوسانات نرخ ارز و ایجاد شوک منفی عرضه و تاثیر بر هزینه

 تولیدکنندگان و در نهایت ایجاد تورم رکودی در اقتصاد. 

 رخ بیکاریها از طريق بازار ارز بر ن. نتايج مدل اثر غیر مستقیم تحريم4-4
کند که یک رژیم با کنیم که متغیر بیکاری از دو رژیم تبعیت میدر اینجا فرض می

میانگین بیکاری بالا و دیگری با میانگین بیکاری پایین مشخص شده است. اما برای 

اطمینان حاصل نمودن از وجود دو رژیم در مدل تحقیق لازم است از آزمون نسبت 

( استفاده نماییم. در این آزمون فرضیه صفر خطی 1992) 1( هانسنLRدرستنمایی )

شود. با توجه به اینکه آماره بودن در مقابل فرضیه وجود دو رژیم )مدل ناخطی( آزمون می

حاصل شده است  00/0بدست آمده است و احتمال مرتبط با آزمون  6/119این آزمون 

 و رژیم تایید شود و وجود دلذا فرضیه صفر خطی بودن مدل تحقیق رد می

توان اطمینان حاصل نمود که مدل تحقیق را شود. لذا، با استفاده از این آزمون میمی

 توان با الگوی مارکوف سوئیچینگ با وجود دو رژیم بیکاری برآورد نمود.می

آورد مدل پردازیم. نتایج براکنون به برآورد مدل بیکاری با روش مارکوف سوئیچینگ می

 . ( نشان داده شده است5تصاد ایران در جدول )برای اق 1394-1357مانی تحقیق در بازه ز
 . نتايج برآورد مدل بیکاری با روش مارکوف سوئیچینگ5جدول 

 P-Value ضریب متغیر

 00/0 46/1 1در رژیم  عرض از مبدا

 00/0 73/1 2در رژیم  عرض از مبدا

 00/0 -02/4 1لگاریتم انحراف معیار در رژیم 

 26/0 18/0 2انحراف معیار در رژیم  لگاریتم

 00/0 00003/0 شکاف نرخ ارز

 00/0 00000008/0 نوسانات نرخ ارز

 00/0 00004/0 نرخ ارز واقعی

 00/0 -27/0 رشد اقتصادی

                                                           
1. Hansen 
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 00/0 48/4 اندازه دولت

 00/0 65/0 وقفه اول بیکاری

 -27/36 لگاریتم درستنمایی

 00/0 (P-Value) ( هانسنLRآزمون نسبت درستنمایی )

 Q  (P-Value) 27/0آزمون خودهمبستگی

 ARCH(P-Value) 68/0آزمون ناهمسانی واریانس 

 Eviewsمنبع: محاسبات پژوهش با نرم افزار *

تر از )میانگین بیکاری( بیش  2دهد عرض از مبدا مدل در رژیم نتایج برآورد نشان می

معیار بیکاری نیز در دو رژیم تفاوت دارد که است و انحراف  1عرض از مبدا مدل در رژیم 

حاکی از پراکندگی بیشتر بیکاری در رژیم بیکاری پایین در مقایسه با رژیم بیکاری بالا 

میانگین بیکاری نسبتا بیشتر از میانگین بیکاری در رژیم  2است. به عبارت دیگر در رژیم 

س احتمالات انتقال که نشان چنین ماتریاست. با برآورد مدل مارکوف سوئیچینگ، هم 1

گردد که بصورت زیر نشان داده های بیکاری است نیز برآورد میدهنده انتقال بین رژیم

 شده است:

𝑃 = [
𝑝11 𝑝21
𝑝12 𝑝22

] = [
0.38 0.21
0.62 0.79

] 

درصد  38)رژیم بیکاری پایین(،  1دهد که احتمال ماندن در رژیم این ماتریس نشان می

چنین، احتمال درصد است. هم 79ژیم بیکاری بالا( حدود )ر 2و احتمال ماندن در رژیم 

حدود  1به رژیم  2درصد و احتمال انتقال از رژیم  62حدود  2به رژیم  1انتقال از رژیم 

یا همان رژیم  2دهد که احتمال ماندن در رژیم درصد است. این احتمالات نشان می 21

بیکاری پایین است علاوه بر این، احتمال  بیکاری بالا بسیار بیشتر از احتمال ماندن در رژیم

تر از احتمال بالعکس آن است که این امر انتقال از رژیم بیکاری پایین به بالا بسیار بیش

زایی در های اشتغالناشی از ناپایداری اشتغال در کشور است. به عبارت دیگر، سیاست

های زایی دولتی اشتغالهااند و بسیاری از سیاستکشور از پایداری برخوردار نبوده

اند اشتغال های زودبازده نتوانستهگذشته از جمله سیاست خود اشتغالی یا سیاست بنگاه

 ها موقتی بوده است.پایداری ایجاد کنند و اشتغال ایجاد شده توسط این سیاست

ها به طور غیرمستقیم از طریق دهد که تحریمهمچنین نتایج برآورد مدل بیکاری نشان می

اند. به عبارت دیگر افزایش شکاف نرخ ارز، افزایش بازار ارز بر بیکاری تاثیری افزایشی داشته

اند دار بر نرخ بیکاری داشتهنوسانات نرخ ارز و افزایش نرخ ارز واقعی تاثیری مثبت و معنی
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 افزایش به در این حالت منجر ارز نرخ افزایشاند. و موجب افزایش نرخ بیکاری شده

 تولیدکنندگان برای عرضه، منفی شوک همچون یک و شده تولیدکنندگان هایهزینه

 تولید توقف به منجر مواردی در ارز نرخ بالارفتن دلیل به است ممکن لذا و شودمی تلقی

 که شود منجر بنگاه تولیدی ظرفیت کاهش یا و -(تولید شدن ده زیان دلیل به)- بنگاه

شکاف نرخ ارز  .داشت نخواهد اقتصاد در بیکاری نرخ افزایش و تولید کاهش جز اینتیجه

نیز از طریق فراهم نمودن رانت در بازار ارز موجب انحراف منابع اقتصاد به سمت سفته 

بازی در بازار ارز شده و لذا منابع بجای تولید به سمت سفته بازی سوق پیدا نموده و در 

ش بیکاری شده است. نهایتا نوسانات نتیجه موجب تضعیف تولید و اشتغال و در نهایت افزای

ریزی تولید شده و لذا در نرخ ارز نیز موجب نااطمینانی تولیدکنندگان به منظور برنامه

های گسترش تولید دهند برنامهشرایط عدم اطمینان ایجاد شده برخی بنگاهها ترجیح می

دچار حالت سکون و  را متوقف نموده و منتظر ثبات در بازار ارز شوند لذا تولید و اشتغال

در برخی موارد کاهش ظرفیت تولید و یا توقف تولید می شود که این موارد منجر به 

 شوند.افزایش نرخ بیکاری می

دار بر نرخ بیکاری دهد که رشد اقتصادی تاثیری منفی و معنینتایج همچنین نشان می

ا رشد اقتصادی و برجای گذاشته است که امری سازگار با تئوری اقتصادی است زیرا ب

یابد. علاوه بر آن اندازه دولت تاثیری های جدید شغلی، بیکاری کاهش میایجاد فرصت

دار بر نرخ بیکاری داشته است. بزرگ شدن اندازه دولت از طریق اخلال در مثبت و معنی

های بخش بر بخش خصوصی موجب کاهش فعالیت1کارایی عملکرد بازار و اثرات برون رانی

 ده و لذا عدم کارایی بخش دولتی تاثیری منفی بر اشتغال خواهد داشت. خصوصی ش

از پویایی  دار بر بیکاری داشته است که نشانوقفه اول بیکاری نیز تاثیری مثبت و معنی

منفی بر  مدل بیکاری دارد. همچنین از نظر اقتصادی بیکاری دوره قبل به دلیل تاثیرات

 ه تشدید بیکاری منجر شود.تواند بانگیزه نیروی کار خود می

                                                           
1 . Crowding Out Effect 
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 (1( و پايین )رژيم 2. احتمالات شرطی هموار شده قرار گرفتن در رژيم بیکاری بالا )رژيم 3نمودار 

)بیکاری بالا( را نشان  2)بیکاری پایین( و رژیم  1احتمالات قرار گرفتن در رژیم  3نمودار 

دهد که بطور بالا نشان میداده است. طول دوره قرار گرفتن در رژیم بیکاری پایین و 

دوره )سال( در  6/4اقتصاد ایران به طور متوسط  1395-1357متوسط در بازه زمانی 

 دوره )سال( در رژیم بیکاری پایین قرار دارد.  6/1رژیم بیکاری بالا قرار دارد و 

و آزمون ناهمسانی  Qخودهمبستگی نهایتا اینکه آزمونهای تشخیصی مدل شامل آزمون 

نشاندهنده عدم وجود خودهمبستگی و همسانی واریانس به ترتیب ARCH س واریان

 خطاها است.

 ها از طريق بازار ارز بر نرخ تورم. نتايج مدل اثر غیرمستقیم تحريم5-4
کند که یک رژیم با میانگین تورم بالا کنیم که متغیر تورم از دو رژیم تبعیت میفرض می

مشخص شده است. اما برای اطمینان حاصل نمودن از و دیگری با میانگین تورم پایین 

( هانسن LRوجود دو رژیم در مدل تحقیق لازم است از آزمون نسبت درستنمایی )

بدست آمده است و  7/70( استفاده نماییم. با توجه به اینکه آماره این آزمون 1992)

دل تحقیق حاصل شده است لذا فرضیه صفر خطی بودن م 00/0احتمال مرتبط با آزمون 

توان اطمینان شود. لذا، با استفاده از این آزمون میشود و وجود دو رژیم تایید میرد می
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توان با الگوی مارکوف سوئیچینگ با وجود دو رژیم حاصل نمود که مدل تحقیق را می

 تورم برآورد نمود.

ورد مدل پردازیم. نتایج برآاکنون به برآورد مدل تحقیق با روش مارکوف سوئیچینگ می

 ( نشان داده شده است. 6تصاد ایران در جدول )برای اق 1394-1357تحقیق در بازه زمانی 
 . نتايج برآورد مدل تورم با روش مارکوف سوئیچینگ6جدول 

 Value-P ضریب متغیر

 00/0 25/0 1در رژیم  عرض از مبدا

 00/0 36/0 2در رژیم  عرض از مبدا

 00/0 -36/9 1لگاریتم انحراف معیار در رژیم 

 00/0 -85/2 2لگاریتم انحراف معیار در رژیم 

 00/0 000002/0 شکاف نرخ ارز

 00/0 000000006/0 نوسانات نرخ ارز

 00/0 0000009/0 نرخ ارز واقعی

 00/0 18/0 رشد نقدینگی

 00/0 -02/0 بیکاری

 00/0 -13/0 اندازه دولت

 00/0 09/0 وقفه اول تورم

 73/82 درستنماییلگاریتم 

 ( هانسنLRآزمون نسبت درستنمایی )

 (P-Value) 
00/0 

 Q  (P-Value) 25/0آزمون خودهمبستگی

 ARCH(P-Value) 45/0 آزمون ناهمسانی واریانس 

 Eviewsمنبع: محاسبات پژوهش با نرم افزار *

 باشد:نتایج برآورد مدل به شرح زیر می

با ویژگی میانگین تورم  1کند که شامل رژیم تبعیت میتورم در اقتصاد ایران از دو رژیم 

با ویژگی میانگین تورم بالا و انحراف معیار پایین  2پایین و انحراف معیار بالا و رژیم 

چنین ماتریس احتمالات انتقال که نشان باشد. با برآورد مدل مارکوف سوئیچینگ، هممی

گردد که بصورت زیر نشان داده شده د میهای تورم است نیز برآوردهنده انتقال بین رژیم

 است:

𝑃 = [
𝑝11 𝑝21
𝑝12 𝑝22

] = [
0.16 0.23
0.84 0.77

] 
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درصد و 16)رژیم تورم پایین(،  1دهد که احتمال ماندن در رژیم این ماتریس نشان می

چنین، احتمال انتقال درصد است. هم 77)رژیم تورم بالا( حدود  2احتمال ماندن در رژیم 

 23حدود     1به رژیم  2درصد و احتمال انتقال از رژیم  84حدود  2به رژیم  1از رژیم 

یا همان رژیم تورم  2دهد که احتمال ماندن در رژیم درصد است. این احتمالات نشان می

بالا بیشتر از احتمال ماندن در رژیم تورم پایین است علاوه بر این، احتمال انتقال از رژیم 

حتمال بالعکس آن است که این امر ناشی از پایداری تورم تر از اتورم پایین به بالا بیش

 بالا در کشور است.  

های بالا و پایین در هر لحظه از زمان نشان دهنده احتمال قرار گرفتن در رژیم 4نمودار 

دوره )سال(  27/4توان گفت طول دوره ماندن در رژیم تورم بالا است که بر اساس آن می

 بوده است. دوره )سال( 18/1 پایینتورم  میطول دوره ماندن در رژو 

 ( 2. احتمالات شرطی هموار شده قرار گرفتن در رژيم تورم بالا )رژيم 4ودار نم

 (1و پايین )رژيم 

 

ها به طور غیرمستقیم از طریق دهد که تحریمهمچنین نتایج برآورد مدل تورم نشان می

عبارت دیگر افزایش شکاف نرخ ارز، افزایش اند. به بازار ارز بر تورم تاثیری افزایشی داشته

اند و دار بر نرخ تورم داشتهنوسانات نرخ ارز و افزایش نرخ ارز واقعی تاثیری مثبت و معنی

-هزینه افزایش به در این حالت منجر ارز نرخ افزایشاند. موجب افزایش نرخ بیکاری شده

 تلقی تولیدکنندگان برای عرضه، منفی شوک همچون یک و شده تولیدکنندگان های

شکاف نرخ ارز نیز از طریق فراهم نمودن  .موجب تورم فشار هزینه شده است لذا و شودمی

رانت در بازار ارز موجب تقویت سفته بازی در بازار ارز شده که این سفته بازی از طریق 

دامن زدن به افزایش مجدد نرخ ارز و ایجاد نوسانات ارزی هم از منظر هزینه تولیدکنندگان 

0

0.5

1

P(S(t)= 1) P(S(t)= 2)
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ورم داشته است. همچنین و هم از منظر افزایش انتظارات تورمی تاثیری افزایشی بر ت

بازی در بازار ارز بخشی از منابع مالی را از نوسانات بازار ارز از طریق تقویت پدیده سفته

دهد و این پدیده آثار سوئی بر های نامولد سوق میهای مولد به سمت فعالیتفعالیت

 گذارد.عرضه کل در اقتصاد برجای می

داری بر که رشد نقدینگی اثر مثبت و معنی همچنین نتایج برآورد مدل نشان داده است

شود. نرخ تورم داشته است که طبق رابطه مقداری پول امری واضح و روشن محسوب می

مدت و ثبات به عبارت دیگر رشد نقدینگی به دلیل کم کشش بودن عرضه کل در کوتاه

ده نسبی سرعت گردش پول منجر به افزایش سطح عمومی قیمتها در اقتصاد ایران ش

گردد، اول آنکه دولت به هنگام کسری است. منشا رشد نقدینگی عمدتا به سه عامل باز می

پردازد و لذا خالص بدهی دولت به بانک مرکزی بودجه به استقراض از بانک مرکزی می

یابد. یابد و نقدینگی به تبع آن افزایش میکه یکی از اجزای پایه پولی است افزایش می

گردد که در هنگام رونق های خارجی بانک مرکزی باز میدارایی عامل دوم به خالص

تواند منجر به افزایش درآمدهای نفتی و فروش دلارهای نفتی دولت به بانک مرکزی می

های تجاری پایه پولی و نقدینگی شود. عامل سوم افزایش پایه پولی افزایش بدهی بانک

-دولت به اعطای تسهیلات بانکی به مردمبه بانک مرکزی است که این امر به دلیل اجبار 

دهد زیرا در و کمبود منابع بانکی رخ می -)همچون وام خوداشتغالی، مسکن مهر و ...(

شوند و پایه پولی از این ها ناگزیر به استقراض از بانک مرکزی میچنین شرایطی بانک

 یابد.طریق افزایش می

داشته است که منعکس کننده وجود منحنی دار بر نرخ تورم بیکاری تاثیری منفی و معنی

دار بر تورم داشته فیلیپس در اقتصاد ایران است. اندازه دولت نیز تاثیری منفی و معنی

تواند ناشی از مداخله دولت در بازارها برای کنترل قیمت و تنظیم بازار باشد. است که می

و برخی کالاهای دیگر های غیرمستقیم به انرژی همچنین دولت از طریق اعطای یارانه

تواند تاثیری شود که میموجب کاهش قیمت تمام شده بسیاری از کالاها و خدمات می

 کاهشی بر تورم داشته باشد.

داری بر تورم داشته است. به عبارت دیگر تورم سال جاری وقفه اول تورم اثر مثبت و معنی

توان تفسیر انتظارات تورمی میتابعی از تورم سال قبل است. این پدیده را در چارچوب 

کرد که تورم سال گذشته انتظاراتی برای تورم سال جاری در میان کارگزاران اقتصادی 
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 کند.ایجاد می

و آزمون ناهمسانی   Qخودهمبستگینهایتا اینکه آزمونهای تشخیصی مدل شامل آزمون 

اریانس نشاندهنده عدم وجود خودهمبستگی و همسانی وبه ترتیب ARCH واریانس 

 خطاها است.

 

 گیری. نتیجه5
ی چند دهه تحریم اقتصادی علیه جمهوری اسلامی ایران، تحریم شناسی با توجه به سابقه

ها های لازم جهت مواجهه با تحریمهای مختلف اقتصاد ایران یکی از مهمترین گامدر حوزه

-آثار مخرب تحریمسازی اقتصاد کشور در برابر های مناسب برای مقاومو اتخاذ سیاست

ها، این مقاله در هاست. به دلیل کمبود مطالعات اقتصادسنجی در حوزه مدلسازی تحریم

ها ها بر بازار ارز و تاثیرات غیر مستقیم تحریماین راستا به مدلسازی آثار مستقیم تحریم

ابتدا از طریق بازار ارز بر متغیرهای اقتصاد کلان شامل تورم و بیکاری پرداخته است. در 

مورد بررسی قرار  GARCHو  ARMAXهای ها بر بازار ارز با روشآثار مستقیم تحریم

ها سه اثر مستقیم بر بازار ارز دارند که عبارتند گرفت که نتیجه آن نشان داد که تحریم

از: افزایش نرخ ارز، افزایش شکاف بین نرخ ارز رسمی و بازار آزاد و افزایش نوسانات نرخ 

ها بر بازار ارز روی متغیرهای تورم و بیکاری ارزیابی شد تا این سه تاثیر تحریمارز. سپس 

ها از طریق بازار ارز بر متغیرهای کلان مدلسازی شود. به نوعی اثرات غیرمستقیم تحریم

دو مدل با تصریح مارکوف سوئیچینگ استفاده شد که نتایج برآورد مدلها  در این قسمت از

ا به طور غیرمستقیم از طریق بازار ارز بر نرخ تورم و بیکاری تاثیری هدهد تحریمنشان می

اند. به عبارت دیگر افزایش شکاف نرخ ارز، افزایش نوسانات نرخ ارز و افزایش افزایشی داشته

دار بر نرخ بیکاری و تورم داشته اند و موجب افزایش نرخ ارز واقعی تاثیری مثبت و معنی

 اند.تورم شده همزمان نرخ بیکاری و نرخ
 یماحتمال ماندن در رژهمچنین نتایج  احتمالات انتقال در دو مدل نشان داده است 

است که  یینپا یکاری و تورمب یماز احتمال ماندن در رژ یشترب یاربالا بس یکاری و تورمب

علاوه بر آن رشد اقتصادی در کشور است.  ال و تورم مزمناشتغ یداریناپا حاکی ازامر  ینا

دار بر نرخ بیکاری برجای گذاشته است در حالیکه اندازه دولت و تاثیری منفی و معنی
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اند. نهایتا نتایج مدل تورم دار بر نرخ بیکاری داشتهوقفه اول بیکاری تاثیری مثبت و معنی

داری بر نرخ تورم نشان داده است که رشد نقدینگی و وقفه اول تورم اثر مثبت و معنی

دار بر نرخ تورم الیکه نرخ بیکاری و اندازه دولت تاثیری منفی و معنیداشته اند در ح

 اند. داشته
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