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 :چىیسُ

 ىٍ ٚل٫ٛ د٥َٚٚ سٛا ٘ي ٤ه ٔشغ٥َ ٣ٔ اٍُ َ٘م ػٟ٘ د٣ِٛ آ٤ب إز وٝ ٕئٛاَ ا٣ّٝ ٔمبِٝ ا٤ٗ 

 ٞبى٤ٍه ف٥ّش٤ًَٙ ثبٙي. ثَا٢ دبٕن ثٝ ا٤ٗ ٕئٛاَ اثشيا اُ ٍٚٗٞب٢ سؼب٢ٍ ىٍ ا٤َاٖ             ؿَهٝ

ٚالٮ٣ ىٍ  ىاه٣ّ ٘بهبِٜ س٥ِٛي ٚ سىب٘ٝ ٞب٢اٍُ  َ٘م اٍُ، ػٟ٘ د٣ِٛ دَٕىبر سىب٘ٝ ٞب٢ َ٘م

ٙٙبٕب٣٤ ٌَى٤ي٘ي. ( اٚع -اٚع)ا٢ٍُ  وبُٔ ؿَهٝ ٔلبٕجٝ ٙي ٚ ؿٟبٍ 1368-٣٥95 ٕبِٟب٢ 

ٞب٢  ٚالٮ٣ ثب سىب٘ٝ ىاه٣ّ ٘بهبِٜ   س٥ِٛي سىب٘ٝ ٕذٔ اُ ٍٚٗ سؼَث٣ ِٛوبٓ ٕٞجٖش٣ٍ ٔشمبثُ

ٞب٢  ىٍ ٚل٫ٛ ؿَهٝ اٍُ، ٔشغ٢َ٥ د٥َٚٚ ٞب٢ َ٘م اٍُ ٔلبٕجٝ ٙي ٚ ٔٮّْٛ ٌَى٤ي وٝ سىب٘ٝ َ٘م

اػَا٢ آٖ ىٍ  ا٘ي. ىٍ اىأٝ ٔيَ ٍٙي اىٚاٍىُ ٦ٔبثك ثب ا٢ٍِٛ ٔمبِٝ س٤َٞق ٚسؼب٢ٍ ىٍ ا٤َاٖ ثٛىٜ

٘ٚبٖ ٚا٤ٍب٘ٔ  شفبىٜ اُ سى٥ٙه ٚاوٙ٘ آ٣٘ ٚ سؼ٤ِٝثَىا٢ٍ ثب إ س٥١ٛق هٛى ٥ٌٍَٕٖٛ ٍٚٗ

ٞب٢ س٥ِٛي ىٍ الشٞبى  ٢َ٥ٌ سىب٘ٝسٛا٘ي ٭بُٔ د٥َٚٚ ىٍ ٙىُ ٣ٔ د٣ِٛ َ٘م اٍُ ىاى٘ي وٝ ػٟ٘

 .ثبٙٙي

 JEL : F31.E32ثٌسی عجمِ

 ثَىا٢ٍ س٥١ٛق هٛى ٥ٌٍَٕٖٛ ٔيَ ِٛوبٓ، سؼَث٣ ٍٚٗ سؼب٢ٍ، ؿَهٝ اٍُ، َ٘م د٣ِٛ ػٟ٘: ّبی ولیسی ٍاصُ

                                                           
1
.  Lucas experienced method 

2.  Vector auto-regressive model 
 ثبٙي. ٣ٔ ٚسلم٥مبر ٭ّْٛ ٚاكي ؤَبٖ آُاى ىاٍ٘ٚبٜ ىٍ الشٞبى ىوش٢َ ىٍٜٚ ٘بٔٝ دب٤بٖ اُ ٖٔشوَع ٔمبِٝ . ا3ٗ٤
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  همسهِ .1
ٚ طجبر  الشٞبى٢ ٔشغ٥َٞب٢ ٭ّٕىَى ثَ ٘ب٦ّٔٛة سأط٥َار ى٥ُِ  َ٘م اٍُ ثٝ 1ٞب٢ سىب٘ٝ

 ٍٚ٘ي   ىٍ ل٦ٮ٥ز ٭يْ ٕجت ا٤ؼبى ٖٞشٙي ٤َُا ثَهٍٛىاٍ ا٢ ٤ْٜٚ اُ ا٥ٕٞز الشٞبى٢

 اهلاَ س٥ِٛي، ىٍ ٤ٍٖه افِا٤٘ ٕٛى، وبٞ٘ س٥ِٛي، ٞب٢ ٖ٘ج٣، ٍٙي ٤ِٞٙٝ ٞب٢ ل٥ٕز

 ىٍ ٌٌا٢ٍ َٕٔب٤ٝ ا٥ٍِٜ٘ وبٞ٘ ٚ ٢ِ٤ٍ ثَ٘بٔٝ سٛاٖ ّٕت ٚ ٢َ٥ٌ س٥ٕٞٓ فَآ٤ٙيٞب٢ ىٍ

 ٞب٢ ىٍ فٮب٥ِز ا٢ ٕشب٘يٜ ىاىٜ  اٍسجب٥بر ى٥ُِ ثٝ ٌَىى ٚ الشٞبى٢ ٣ٔ ٞب٢ فٮب٥ِز

 سبط٥َار سلز ٔشفبٚر ىٍػبر ثب ٚ ػٟز ٞٓ الشٞبى، ٞب٢ فٮب٥ِز ىٍ ٕٞٝ س٥ِٛي الشٞبى٢،

٢ٍ ىٍ الشٞبى سؼب ٢ٞب ؿَه٢َ٥ٌٝ  ٙىُوٝ ٔٞياق ٥ٌَى  ٣ٔ لَاٍ اٍُ  سىب٘ٝ َ٘م ٔٙف٣

 ى٢لشٞبا فٮب٥ِز ٖولا ٦ٕق ىٍ وٝ ٖٞشٙي رٕ٘ٛب٘ب اُ ٭٣٘ٛ ٢ٍسؼب ٢ٞب ؿَهٝإز. 

 اُ ٢ٍث٥ٖب ىٍ ِٖٕٞٔب سم٤َجب وٝ ٕزا ٍٚ٘م٣ ٢ٚكب ؿَهٝ ٤ه ىٞٙي. ٣ٔ ٍم ٞبٍوٚٛ

 ٢ٞب فٮب٥ِز ْ٭ٕٛىٍ ٣ٞٔٚبث سم٤َجب ىوٍٛ آٖ اُ دٔ ٚ ٞيى ٣ٔ ٍم ى٢لشٞبا ٢ٞب فٮب٥ِز

 .(3 :٥ٔ،٣ِ1964ـ ٚ )ثَِ٘ى ٙٛ ٣ٔ ٤ٜيى ى٢لشٞبا

-95ٕبَ ٞب٢ ىٞي وٝ الشٞبى ا٤َاٖ ىٍ ثبُٜ ُٔب٣٘  ٞب٢ سلم٥مبر ٘ٚبٖ ٣ٔ ٘شب٤غ ٚ ٤بفشٝ

ٍا َٕٞاٜ ثب  اٍُ َ٘م د٣ِٛ ػٟ٘ ٙ٘ ٚ 2اٚع( -اٚع) ا٢ٍُ وبُٔ ؿَهٝ ، ؿٟب1368ٍ

ٕئٛاَ ٚ ىغيغٝ ا٣ّٝ ٔمبِٝ ا٤ٗ إز وٝ آ٤ب  إز. ٌِا ٕ٘ٛب٘بر الشٞبى٢ سؼَثٝ ٕ٘ٛىٜ

 ؿَهٝ سٛا٘ي ثٝ ٭ٙٛاٖ ٤ه ٔشغ٥َ د٥َٚٚ، ٭ّز ٚ ٔلَن ٚل٫ٛ ٣ٔ اٍُ َ٘م د٣ِٛ ػٟ٘

ثٝ  اٍُ َ٘م د٣ِٛ ٢ ىٍوٍٚٛ ثٛىٜ ثبٙي؟ ف٥١َٝ سلم٥ك ا٤ٗ إز وٝ ػٟ٘سؼبٍ ٢ٞب

 ٢ ىٍوٍٚٛ إز.سؼبٍ ٢ٞب ؿَهٝ ٔلَن ٚل٫ٛ ٭ٙٛاٖ ٤ه ٔشغ٥َ د٥َٚٚ، ٭ّز ٚ

ٙٛى. ثب  ٞب٢ ا٢ٍُ اُ سئ٢ٍٛ ػٟ٘ د٣ِٛ َ٘م اٍُ إشفبىٜ ٣ٔ وبٍ ثَا٢ سج٥٥ٗ سىب٘ٝىٍ ا٤ٗ 

اٍُ  َ٘م د٣ِٛ ػٟ٘ د٥ٚ٥ٙٝ سلم٥ك ٔٮّْٛ ٌَى٤ي وٝ سئ٢ٍٛ ٞب٢ ثٝ ٭ُٕ آٔيٜ ىٍ ث٣ٍَٕ

ٌِا ٔمبِٝ ثٝ ى٘جبَ  ٌَفشٝ ٚ سب٥٤ي ٙيٜ إز. لَاٍ ٦ٔبِٮٝ ىٍ ٦ٔبِٮبر ٔشٮيى ىاه٣ّ ٍٔٛى

اٍُ ىٍ ا٤َاٖ ٥ٖ٘ز ٚ اُ آٖ فم٤ ثَا٢ سج٥٥ٗ فَا٤ٙي  َ٘م د٣ِٛ ػٟ٘ سب٥٤ي سئ٢ٍٛ

 ٙٛى.  ٞب٢ سؼب٢ٍ ىٍ ا٤َاٖ إشفبىٜ ٣ٔ ٢َ٥ٌ ؿَهٝ ٙىُ

 ٥ٜٙٛ وبٍ ا٤ٗ ٔمبِٝ اُ ىٚ ػٟز ٔشٕب٤ِ اُ وبٍٞب٢ لج٣ّ إز. 

٦ٔبِٮبر ا٘ؼبْ ٌَفشٝ ىاه٣ّ ٚ هبٍػ٣، ٭ٕيسب ٘م٘ ٭ٛأُ د٣ِٛ ٚ ٔب٣ِ ٚ َ٘م  اٚلا: ىٍ

ا٘ي أب ٥ٞؾ وياْ اُ سئ٢ٍٛ ػٟ٘ د٣ِٛ ٞب٢ سؼب٢ٍ ٌِاٍٗ ٕ٘ٛىٜ اٍُ ٍا ىٍ ٚل٫ٛ ؿَهٝ

 ا٘ي. ٞب٢ سؼب٢ٍ إشفبىٜ ٘ىَىٜ َ٘م اٍُ ىٍ ث٣ٍَٕ ؿَهٝ

                                                           
1
. shocks 

 . ٘شب٤غ ث٣ٍَٕ ٔمب2ِٝ
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 س٥١ٛق هٛى ٥ٌٍَٕٖٛ ِٛوبٓ ٚ ٔيَ سؼَث٣ ا٤ٗ ٔمبِٝ، اُ ىٚ سى٥ٙه ٍٚٗ طب٥٘ب: ىٍ 

-سىب٘ٝإز، ثٝ ٤ْٜٚ ا٤ٗ وٝ ث٣ٍَٕ ٕٞجٖش٣ٍ  ٙيٜ إشفبىٜ ٫ٛ١ٛٔ ث٣ٍَٕ ثَىا٢ٍ ثَا٢

ٞب٢ ا٢ٍُ ىٍ ثبُٜ ُٔب٣٘ ٚل٫ٛ ٤َٞه اُ ؿٟبٍ ؿَهٝ وبُٔ ا٢ٍُ ىٍ ٞب٢ س٥ِٛي ثب سىب٘ٝ

 ٔلبٕجٝ ٙيٜ إز. 1368-95فبّٝٝ ُٔب٣٘ 

 س٥ِٛياثشيا ثب إشفبىٜ اُسى٥ٙه ٞبى٤ٍه دَٕىبر، ٍٚ٘ي ٍٚٗ وبٍ ثٝ ا٤ٗ سَس٥ت إز وٝ 

ٙٛى. ىٍ  ٔلبٕجٝ ٣ٔ 2ٞب٢ آٟ٘بسىب٘ٝ ثَآٍٚى ٚ 1آُاى ثبُاٍ ىٍ اٍُ ٚ َ٘مٚالٮ٣  ىاه٣ّ ٘بهبِٜ

 ٞب٢ اٚع( ٙىُ ٌَفشٝ ىٍ فبّٝٝ ٕبَ-ٞب٢ ا٢ٍُ وبُٔ )اٚع سٮياى سىب٘ٝ اىأٝ

 ٙٛ٘ي ٚ ٕذٔ اُ ٍٚٗ سؼَث٣ ِٛوبٓ، ٕٞجٖش٣ٍ ٔشمبثُ سىب٘ٝ ٥٥ٗ ٣ٔسٮ 1368-1395

 َ٘م اٍُ ثٝ ٍٝٛر سبه٢َ٥ ٔلبٕجٝ ٞب٢ ٚالٮ٣ ثب َٞ ٤ه اُ سىب٘ٝ ىاه٣ّ ٘بهبِٜ  س٥ِٛي

ٙٛى ٌِا  اُ آ٘ؼب وٝ سىب٘ٝ ا٢ٍُ ثٝ ٍٝٛر وبُٔ ىٍٍٚٗ ِٛوبٓ ىٍ ٘٪َ ٌَفشٝ ٣ٔ .ٛىٙ ٣ٔ

ٔلبٕجٝ  3اٍُ َ٘م د٣ِٛ ىٍ ٍٚٗ ىْٚ اثشيا ػٟ٘ ٌَىى. ٙبُٔ ػٟ٘ د٣ِٛ َ٘م اٍُ ٞٓ ٣ٔ

دبٕن  -سى٥ٙه ١َثٝ ثَىا٢ٍ اُ س٥١ٛق هٛى ٥ٌٍَٕٖٛ  ٙٛى ٚ ٕذٔ ىٍ ٍٚٗ ٔيَ ٣ٔ

ثَ  اٍُ َ٘م د٣ِٛ ٤ه ا٘لَاف ٔٮ٥بٍ ىٍ ػٟ٘ سبط٥َ ٤ه ٙٛن ثٝ ا٘ياُٜ 4)ٚاوٙ٘ آ٣٘(

 ٕٟٓ 5ٚا٤ٍب٘ٔ ٙٛى ٚ ىٍ ٟ٘ب٤ز اُ سى٥ٙه سؼ٤ِٝ ٕٙؼ٥يٜ ٣ٔ ٚالٮ٣ ىاه٣ّ ٘بهبِٜ س٥ِٛي

ٕبهشبٍ  .ٌَىى ٣ٔ ث٣ٍَٕ ىاه٣ّ ٘بهبِٜ ه٦ب٢ س٥ِٛي ٚا٤ٍب٘ٔ ىٍ اٍُ َ٘م ػٟ٘ د٣ِٛ

ٙٙب٣ٕ، ٘شب٤غ ٚ ٔمبِٝ ثٝ ٍٝٛر ٔمئٝ، اىث٥بر ٫ٛ١ٛٔ، ٔجب٣٘ ٘٪٢َ، ٍٚٗ ٢َ٥ٌ  ٙىُ

 ٔٙبث٬ ٚٔبهٌ ٣ٔ ثبٙي.

 

 . هجبًی ًظزی 2
 6ارس تؼییي ًزخ پَلی رّیبفت هسل . 2-1

دَىاهشٟب  ٞب إز. ىٍ ا٤ٗ ٥ٍٞبفز، سَاُ د٣ِٛ، َ٘م اٍُ ل٥ٕز ٖ٘ج٣ ىاٍا٣٤ ىٍ ٥ٍٞبفز 

َٝفب ٤ه دي٤يٜ د٣ِٛ إز ٚ ثب٤ي ثَكٖت ٭١َٝ ٚ سمب١ب٢ دَٛ ٤ه وٍٚٛ ٍٔٛى سؼ٤ِٝ 

                                                           
ٚ  سغ٥٥َار ثَآ٤ٙيو٥ّٝ سٛا٘ي ٣ٔ ٤َُا ٙيٜ إز إشفبىٜ ٣ٍٕٕ اٍُ َ٘م ثؼب٢ ثبُاٍ آُاى ىٍ اٍُ َ٘م وبٍ اُ ىٍ ا٤ٗ. 1

 ثبٙي.  الشٞبى٢ ٞب٢ ٢َ٥ٌ س٥ٕٞٓ ىٍ ا٥ٕٞش٣ ثب ٔشغ٥َ ٚ ثٛىٜ الشٞبى٢ ٚ غ٥َ ٚ سؼب٢ٍ ٚ ٔب٣ِ د٣ِٛ سلٛلار
 آ٤ي . ٔمياٍ سىب٘ٝ َٞ ٔشغ٥َ اُ اهشلاف ٔمياٍ آٖ ثب ٍٚ٘ي ثّٙئير هٛى ثٝ ىٕز 2٣ٔ
 َ٘م ٔظجز ٞب٢ سىب٘ٝ ٞب٢ ٔٙف٣ َ٘م اٍُ ٍا ثَاثَ ٝفَ لَاٍ ىاىٜ  ٚ سٟٙب اُ سىب٘ٝ اٍُ َ٘م د٣ِٛ . ثَا٢ ٔلبٕجٝ ػ3ٟ٘

 ٙٛى. إشفبىٜ ٣ٔ اٍُ
4
. Impulse response 

5
. Variance decomposition 

6
. The monetary approach to exchange rate determination 
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ا٢ ٍا ىٍ ا٤ؼبى اهشلاَ ٚ  ٥ٕٞٗ إبٓ دَٛ ٘م٘ سٮ٥٥ٗ وٙٙيٜ لَا٥ٌٍَى. ثَٚ سل٥ُّ 

د٣ِٛ ثب إشفبىٜ  وٙي. ىٍ ٥ٍٞبفز  اٍُ ثب٢ُ ٣ٔ سٮبىَ ثّٙئير سَاُ دَىاهشٟب ٚ ٕ٘ٛبٖ َ٘م 

ىٍ ا٤ٗ ثبُاٍ، سبط٥َ ٍٙي ٭١َٝ دَٛ ثَ سَاُ   اُ سٛاث٬ ٭١َٝ ٚ سمب١ب٢ دَٛ ٚ ٣َٙ سٮبىَ

دَٛ ىاه٣ّ ٚ هبٍػ٣ ثٝ ٍٝٛر ٤َُ  ٙٛى. اٌَ سمب١ب٢ ق ىاىٜ ٣ٔدَىاهشٟب ٚ َ٘م اٍُ س٥١ٛ

 ثبٙي

(1)                                                                                   -          -       

(2)                                                                                  -            -       
 ٚ ٥ِ٘ ٭١َٝ دَٛ ثَِٚ٘ا ثبٙٙي ٚ سٮبىَ ىٍ ثبُاٍ دَٛ ثَلَاٍ ثبٙي هٛا٥ٞٓ ىاٙز.

 (3                                                                       )  -          -       

(4                                                                            )   -            -                                                                           
 5ٍا اُ ٞٓ وَٖ ٕ٘ٛىٜ ٚ ثَكٖت ٦ٕق ٖ٘ج٣ ل٥ٕشٟب َٔست و٥ٙٓ ٍاث٦ٝ  4ٚ  3اٌَ ٍٚاث٤ 

 ٙٛى.  كبُٝ ٣ٔ

    -          -      -       -               –                (5)                              
et   pt -p كبَ ثب سٛػٝ ثٝ ٍاث٦ٝ

f
t  وٝ ث٥بٍَ٘ ثَاث٢َ ليٍر ه٤َي دَٛ إز ٚ ػب٢

ثٝ ٔيَ د٣ِٛ سٮ٥٥ٗ َ٘م اٍُ ىٍكبِز ا٘ٮ٦بف د٤ٌَ ىٍ ثّٙئير  5ٌٌا٢ٍ آٖ ىٍٍاث٦ٝ 

 ٤بث٥ٓ. ٣ٔىٕز 

(6     )                                                   -     -       -             -     
سٛاٖ ثٝ ػب٢ سفب١ُ َ٘م ثَٟٜ ا٣ٕٕ ىاهُ ٚ هبٍع،  اٌَ اُ ٍاث٦ٝ ف٥َٚ إشفبىٜ ٙٛى ٣ٔ

ىاى ٚ ٍاث٦ٝ ٥ٍٞبفز د٣ِٛ  ٍا ىٍ ٍاث٦ٝ د٣ِٛ سٮ٥٥ٗ َ٘م اٍُ لَاٍسفب١ُ َ٘م سٍْٛ ا٘ش٪ب٢ٍ 

 سٮ٥٥ٗ َ٘م اٍُ ٍا ثٝ ٙىُ ٤َُ س٤َٞق ٕ٘ٛى.

(7  )                                       -     -     -              -         

ىٞي َ٘م اٍُ ىٍ ثّٙئير، سبثٮ٣ اُ سفب١ُ كؼٓ دَٛ، ىٍآٔي ٚ َ٘م  ( ٘ٚبٖ 7٣ٍٔاث٦ٝ)  

 هبٍع إز.   سٍْٛ ا٘ش٪ب٢ٍ ىٍ ىاهُ ٚ

 1.  هسل خْؼ پَلی ًزخ ارس2-2
ٞب٢ ؿٖذٙيٜ ثَ هلاف ٔيَ ٥ٍٞبفز د٣ِٛ ثب  ىٍ ٔيَ ػٟ٘ د٣ِٛ َ٘م اٍُ ثب ل٥ٕز

ٔير ٚػٛى سٖب٢ٚ ليٍر ه٤َي ىٍوٛسبٜٞب٢ ا٘ٮ٦بف د٤ٌَ، اٚلا: ٣َٙ ثَلَا٢ٍ  ل٥ٕز

 ٘ياٍى ٚ ل٥ٕشٟب ؿٖذٙيٜ ٖٞشٙي ثٙبثَا٤ٗ

                                                           
1
. The exchang rate overshooting  to exchange rate determination 
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(8)                                                                                                       -                                                        
ٔير ثٝ ٚا٦ٕٝ ؿٖذٙي٣ٌ ل٥ٕز ٚ ٭يْ ٚل٫ٛ ثَاث٢َ ليٍر ه٤َي ٦ّٔك، طب٥٘ب: ىٍوٛسبٜ

سفب١ُ   َ٘م اٍُ ا٘ش٪ب٢ٍ ثَ إبٓ ٙىبف َ٘م اٍُ ػب٢ٍ ثب ٔمياٍ سٮبى٣ِ ثّٙئير آٖ ٚ

 ٤َ١ت َٕ٭ز سٮي٤ُ إز.θ ٥ٌَى. ىٍ ا٤ٙؼب  سٍْٛ ا٘ش٪ب٢ٍ ىٍ ثّٙئير ٙىُ ٣ٔ

(9                               )                                -    -           -                          
 ٌٌا٢ٍ ٙٛى.٘ش٪ب٢ٍ، ٣َٙ ثَاث٢َ آٍث٥شَاّ ثَٟٜ ثيٖٚ دٛٙ٘ ػب٢اٌَ ثٝ ػب٢ َ٘م اٍُ ا

  –        -    -           -           (10)                                                  
ثَاثَ ثب 1َ٘م ٘مي ٔير ٚثّٙي ٘ش٥ؼٝ هٛا٥ٞٓ ٥ٍٕي وٝ سفب١ُ َ٘م اٍُ سٮبى٣ِ ىٍثٝ ا٤ٗ 

 اهشلاف َ٘م ثَٟٜ ٚالٮ٣ إز 

(11                                                    ) -    -       –      –      -          

  -    -           –       –     -                                                        (12)   

اهشلاف َ٘م ثَٟٜ ٚالٮ٣ ىاهُ ثب هبٍع إز. اٌَ           -     -       –    ػّٕٝ

ٔيَ   ٔير سَو٥ت ٕ٘ب٥٤ٓثّٙي سٮي٤ُ َ٘م اٍُ ىٍوٛسبٜ ٜ ٔير ٍا ثب ٔيَ د٣ِٛ َ٘م اٍُ

 آ٤ي.  ىٕز ٣ٔ ثٝ  13 ػٟ٘ د٣ِٛ َ٘م اٍُ ىٍ ٍاث٦ٝ

(13)                -      -       -               -         -          -        

  2تدبری ّبی . چزذِ 2-3
 ٞبٍوٚٛ ى٢لشٞبا فٮب٥ِز ٖولا ٦ٕق ىٍ وٝ ٖٞشٙي رٕ٘ٛب٘ب اُ ٭٣٘ٛ ٢ٍسؼب ٢ٞب ؿَهٝ 

 اُ ٢ٍث٥ٖب ىٍ ِٖٕٞٔب سم٤َجب وٝ ٕزا ٍٚ٘م٣ ٢ٚكبسؼب٢ٍ ؿَهٝ  ٤ه. ىٞٙي ٣ٔ ٍم

 ٢ٞب فٮب٥ِزْ ٭ٕٛىٍ ٣ٞٔٚبث سم٤َجب ىوٍٛ آٖ اُ دٔ ٚ ٞيى ٣ٔ ٍم ى٢لشٞبا ٢ٞب فٮب٥ِز

 َٔكّٝ ٖٞشٙي  ىاٍا٢ ؿٟبٍ سؼب٢ٍ اىٚاٍ. ىٙٛ ٣ٔ ٤ٜيى ى٢لشٞبا

٘بهبِٜ  س٥ِٛي وٝ ٙٛى ٣ٔ ا٥لاق ُٔب٣٘ ى٠ٍٚ ثٝ ثٟجٛى ٚ ٍٚ٘ك :3ثٟجٛى ٚ ٍٚ٘ك -اِف

  وٙي. ٣ٔ ٍٙي آغبُ ثٝ ٚالٮ٣ اه٣ّى

ىاه٣ّ  ٘بهبِٜ  س٥ِٛي افِا٤٘ ٍٚ٘ي ىٍآٖ وٝ إز ا٢ ٘م٦ٝ اٚع ٘م٦ٝ :4اٚع ٘م٦ٝ  -ة

ٚ  وٙٙيٌبٖ َٔٞف ٔوبٍع اٙشغبَ، اٚع، ٘م٦ٝ ٙٛى. ىٍ ٣ٔ آغبُ آٖ ٣ِِٚ٘ ٥َٕ ٚ ٔشٛلف

 ٍٕي. ٣ٔ هٛى ٦ٕق ثبلاس٤َٗ ثٝ س٥ِٛي

                                                           
1. Spot rate 
2
. Business cycles 

3
. Expantion 

4
. peak 
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 ٘بهبِٜ ٔمياٍ س٥ِٛي وبٞ٘ ثب ٙٛىوٝ ٣ٔ ا٥لاق ا٢ ىٍٜٚ ثٝ وٖبى٢ ٤ب وٛى: 1ٍوٛى -ع

ٞب٣٤  س٥ٕٞٓ ثٍٙبٟٞب ٥ِٔاٖ فَٚٗ، وبٞ٘ ثٝ ى٥ُِ آٖ ٣٥ ٚ ثٛىٜ َٕٞاٜ ٚالٮ٣ ىاه٣ّ

ٔٙ٪ٍٛ  ثٝ ا٢ سٕٛٮٝ ٞب٢ سٛلف ٥َف ٚ ا٥ِٚٝ ٔٛاى ه٤َي وٕشَ وبٌٍَاٖ، سٮياى وبٞ٘ ثَا٢

 وٙٙي.  ٣ٔ اسوبً ٔوبٍع وبٞ٘

َ٘م  ثب الشٞبى آٖ ىٍ وٝ ٙٛى ٣ٔ ا٥لاق ٔٛلٮ٥ش٣ ثٝ ثلَاٖ ٤ب : ٘م٦ٝ ك2٠٥٢ك٠٥٢ -ى

  ٙٛى. ٣ٔ ٔٛاػٝ ٭١َٝ ٔبُاى ٚ ٕب٥ِب٘ٝ ىٍآٔي وبٞ٘ ٚ  ث٥ىب٢ٍ ثبلا٢

 ؽسُ لَوبط  . حمبيك آهبری آؽىبر2-4
 ٍ ــىب ــب٢ٍ آٙ ــب٤ك آٔ ــبٓ كم ــ٢َ٤ٌ     ِٛو ــ٣ سغ٥٥َد ــٝ ٤ٌْٚ ــب ٕ ــب٢ٍ ٍا ث ــيٜ اىٚاٍ سؼ ٙ

ىٍػـٝ   وٙي. سغ٥٥َدـ٢َ٤ٌ  ٔشغ٥َ ٞب ىٍ ٥َٛ ىٍٜٚ سٮ٤َف 5٣ٔكَوش٣ ٚ 4ٓٞدب٤يا3٢ٍٖ٘ج٣،

ٕـ٦ق   إـز.  ٕ٘ٛبٖ ٔشغ٥َ ثٝ سٕب٤ُ ٥ِٔاٖ ٚال٬ ىٍ ٚ ىاٍى ٣ٔ ث٥بٖ ٍا ٔشغ٥َ ٤ه طجبس٣ ث٣

ا٤ؼـبى   ثَا٢ ُٔب٣٘ سٛاٖ ٢َٕ ٘ٚبٍَ٘ َٔػ٬، ٔشغ٥َ ثب ٔمب٤ٖٝ ىٍ ٔشغ٥َ سغ٥٥َد٢َ٤ٌ ثبلا٢

لـَاٍ   إـشفبىٜ سؼـب٢ٍ ٔـٍٛى   ٢ ٞـب  ؿَهٝ  ٭ُّ ا٤ٍُبث٣ ثَا٢ ه٥ٝٛٞبر ا٤ٗ إز. ؿَهٝ

آٖ اُ ٖ٘جز ا٘لَاف ٔٮ٥بٍ ٔشغ٥َ ٥ٕى٣ّ ثَ ا٘لَاف ٔٮ٥بٍ ٔشغ٥ـَ   ٔلبٕج٥ٌَٝ٘ي. ثَا٢  ٣ٔ

 َٔػ٬ إشفبىٜ ٣ٔ ٙٛى.  
سياْٚ ٤ب دب٤يا٢ٍ ثٝ ا٤ٗ ٔٮ٣ٙ إز وٝ ٕ٘ٛب٘بر ٤ه ٔشغ٥َ سب ؿٝ ا٘ياُٜ سٕب٤ُ ثٝ سياْٚ 

ؿَه١  ٤ه لجُ اُ ثٌَٚشٗ ثٝ ٍٚ٘ي ثّٙي ٔير ىاٍى. ثٝ ٭جبٍر ثٟشَ ٔير ُٔب٣٘ إز وٝ

 .ثبٙي ٔشغ٥َ ىٞٝ ٤ه ث٥٘ اُ سب ٕبَ ٤ه اُ سٛا٘ي ٣ٔ وٙي و٣ٝٔ ٣٥ وبُٔ، الشٞبى٢

 Ytىٍ ٢َٕ ُٔب٣٘   ρثَا٢ ٘ٚبٖ ىاىٖ سياْٚ اُ ٤َ١ت هٛى ٕٞجٖش٣ٍ َٔسجٝ اَٚ

 ٙٛى. إشفبىٜ ٣ٔ

(14                                                             )        -  εt   

ِٕٞٔبٖ  ٍٝٛر ثٝ ث٥٘ ٚ وٓ الشٞبى٢ ولاٖ ٔشغ٥َٞب٢ وٝ إز ٔٮٙب ا٤ٗ كَوش٣ ثٝ ٞٓ

 وٙي.  كَوز ىٍٔلَٞٛ ٕ٘ٛب٘بر ثب

ثَا٢ ٘ٚبٖ ىاىٖ ٥ِٔاٖ ٕٞجٖش٣ٍ سىب٘ٝ الشٞبى٢ س٥ِٛي ٚ سىب٘ٝ َ٘م اٍُ اُ ٤َ١ت 

 :٥َٛ ٚلفٝ إز  Lٌَىى وٝ ىٍ آٖ  ٕٞجٖش٣ٍ ٔشمبثُ آٟ٘ب ثٝ ٥ٜٙٛ ٤َُ إشفبىٜ ٣ٔ

                                                           
1
. Recession 

2
. Crises 

3
. Volablity 

4
. Persistence 

5
. Syncronization 
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(15                                                        )

 5اُ ٍاث٦ٝ ٤َُ ىٍ ٕ٪ق   ρxyٔمياٍ ثلَا٣٘               √             

 سٮياى ىٍٜٚ إزT  آ٤ي وٝ ىٍ آٖ  ىٍٝي ثيٕز ٣ٔ

(16                                                      )                                       ±     √  

ىاٙشٝ ثبٙي آٖ   ث٥ٚش٤َٗ ٔمياٍ ٍا L=0اٌَ ٤َ١ت ٕٞجٖش٣ٍ ثَا٢ ٔمبى٤َ لجُ اُ ٚلفٝ 

ىاٙشٝ ث٥ٚش٤َٗ ٔمياٍ ٍا  L=0ٔشغ٥َ د٥َٚٚ )ٔلَن( ٚ اٌَ ثَا٢ ٔمبى٤َ ثٮي اُ ٚلفٝ 

ثبٙي آٖ ٔشغ٥َ ٞٓ ػٟز  L=0ٍٚ ٚ اٌَ كياوظَ ٤َ١ت ىٍ ٚلفٝ ثبٙي آٖ ٔشغ٥َ دٔ

  (.4: 1384)٥٥ت ٥٘ب ٚ فب٣ٕ٥،  هٛاٞي ثٛى

 ٍ غیزهزخغ 1هزخغ . هتغیزّبی2-5
ىٍ َٞ ؿَهٝ ٤ه ٔشغ٥َ َٔػ٬ ٚػٛى ىاٍى وٝ اُ ٤َ٥ك ٕ٘ٛب٘بر آٖ، ؿَهٝ سؼب٢ٍ سٮ٥٥ٗ 

إز. ٔشغ٥َٞب٢ غ٥ََٔػ٬ ٔشغ٥َٞب٣٤ ٖٞشٙي وٝ ٙٛىوٝ ٔٮٕٛلا س٥ِٛي ٘بهبِٜ ٣ّٔ  ٣ٔ

اٍسجب٣  ٖٞشٙي ٚ ٤ب سلز سبط٥َآٖ لَاٍ ىاٍ٘ي ٚ ٤ب ث٣  ٞب٢ الشٞبى٢ ٤ب ٭ّز ٚ ٔلَن ؿَهٝ

 ا٢( ثٝ ٕٝ ىٕشٝ سم٥ٖٓ ٣ٔ ٙٛ٘ي. ٖٞشٙي. ٔشغ٥َٞب٢ غ٥ََٔػ٬)ؿَهٝ
ٔشغ٥َ  اُ ا٢ لجُ  ؿَهٝ ىٍ ٘مب٣ سغ٥٥َ كَوز آٟ٘ب ٖٞشٙي وٝ  آٟ٘ب٣٤ ۲د٥َٚٚ ٔشغ٥َٞب٢

َٔػ٬ كَوز  ثب ٔشغ٥َ ِٕٞٔبٖ ٍٝٛر ثٝ ۳ٔبٖ ِٕٞ ٔشغ٥َٞب٢ د٤ٌَى. ٣ٔ ا٘ؼبْ َٔػ٬

 وٙٙي. كَوز ٣ٔ َٔػ٬ ٔشغ٥َ اُ ثٮي ۴ٍٚ دٔ ٔشغ٥َٞب٢ وٙٙي ٚ ٣ٔ

 

 . پیؾیٌِ تحمیك3
 . هغبلؼبت زاذلی3-1
اٍُ ىٍ   د٣ِٛ َ٘م  د٣ِٛ ٚ ػٟ٘  ٞب٢ ث٣ٍَٕ ٥ٕبٕز ىٍ  (2013ى٤ٍَاٖ) ٚ  ٍ٘ب٣٘ ٤َٙف٣ 

٘ٚبٖ  2010:2-2001:3آٔبٍٞب٢ ف٣ّٞ  ٚ ۵ا٤َاٖ ثب إشفبىٜ اُ سى٥ٙه ٔيَ سٞل٥ق ه٦ب

ا٘ي.  ىاىٜ سبط٥َ لَاٍ  ٍا سلز اٍُ  َ٘م د٣ِٛ،  ٞب٢ ٔير ٚ ثّٙئير ٥ٕبٕز وٛسبٜوٝ ىٍ  ىاى٘ي

 اٍُ َ٘م ثٝ سٮ٥٥ٗ ٖ٘جز د٣ِٛ  ٥ٍٞبفز  ( ثٝ ث٣ٍَٕ سئ1389٢ٍٛ) ى٤ٍَاٖ وب٣ٍُ٘ٚ ٚ

 ٍٚٗ ٞٓ ا٘جبٙش٣ٍ ٤ٛٞبٖٖ٘ٛ ػ٤ّٛ٥ٕٛٔ ى٣٥ٍ ىٍٜٚ اُإشفبىٜ  ا٤َاٖ ثب ا٣ٕٕ ىٍ

دَىاهشٙي ٚ ى٤ٍبفشٙي وٝ سفب١ُ كؼٓ دَٛ ٚ َ٘م سٍْٛ ٟٕٔش٤َٗ ٔشغ٥َٞب٢ 1384-1340

                                                           
1
. Reference series 

2
. Leading indicators 

3
. Coincident indicators  

4
. Lagging indicators 

5.
. Error Correction Model    
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 ٣٥ اٍُ َ٘م  ٕ٘ٛب٘بر ٔٙٚأ سل٥ُّ ىٍ (1392) وبٙب٣٘  ثبٙٙي. ٍٚسبث٥بٖ ٣ٔ َ٘م اٍُ ٔٛطَ ثَ

 ا٣ّٝ وٍٚٛ ٭بُٔ  ٭٥ّٝ غَة ٞب٢ وٝ سل٤َٓ ٕ٘ب٤ي اٙبٍٜ ٣ٔ 1389-91 ٞب٢ ٕبَ

 ا٘جبٙز ٘مي٣ٍٙ٤ اٍُ ثٛى ٚ ثبُاٍ ثٝ ٕٛىا٢ٌَ سمب١ب٢ ٍٚٚى ٚ ا٢ٍُ سلا٥ٕبر  ٢َ٥ٌ ٙىُ

 (1391ى٤ٍَاٖ ) ٚ  ٌَى٤ي. ػلا٣٤ آٖ ٌٌٙشٝ، ٭بُٔ سٚي٤ي ٍُٚافِٖٚ ٞب٢ ٕبَ ٣٥ ٙيٜ

ٞب٢ ٭ٞج٣ ٔٞٙٛ٭٣ ىٍا٤َاٖ ٘ٚبٖ  ىٍ ث٣ٍَٕ ػٟ٘ د٣ِٛ َ٘م اٍُ اُ ٤َ٥ك ٙجىٝ

َ٘م اٍُ دٔ اُ ٤ه ٙٛن ا٘جٖب٣٥ د٣ِٛ، ثٝ ٦ٕل٣ ثبلاسَاُ ٔمياٍ ثّٙئير ىاى٘يوٝ 

اُ ٦ٕق ا٥ِٚٝ هٛى لَاٍ   ىٍ ٦ٕل٣ ثبلاسَ  هٛى ػٟ٘ ٕ٘ٛىٜ ٚ ىٍ ثّٙئير سٮي٤ُ ٙيٜ ٚ

 ٞبىالش ىٍ اٍُ ثبُاٍ فٚبٍ ٙبهٜ ٍفشبٍ ث٣ٍَٕ ىٍ (1393) َٟٔ اٚػ٣ ٞبى٤بٖ ٚ .٥ٌَى٣ٔ

 1370-90 ٞب٢ ٕبَ ٣٥ ىٍ وٝ ىاى٘ي ٘ٚبٖ هٛى٣٘ٛ٥ٌٍَٕ ا٢ٍِٛ ٤ه اُ إشفبى ثب ا٤َاٖ،

 إز. ىاٙشٝ ه٣٦ غ٥َ ٞٓ ٔب٥ٞز اٍُ َ٘م ٚ فٚبٍ ىاٙشٝ لَاٍ اٍُ َ٘م فٚبٍ سلز ا٤َاٖ

 إز. ٕٞٛٙٙي ٚى٤ٍَاٖ ثٛىٜ ٔظجز فٚبٍا٢ٍُ ىٍىٍٚاٖ دَٛ ٚكؼٓ سٍْٛ سبط٥َ ٕٞـ٥ٙٗ

إشفبىٜ اُ ٔيَ ٥ٍٞبفز د٣ِٛ ٚ ىاىٜ ٞب٢ ٕب٥ِب٘ٝ ىٍ سى٥ٙه ٔيَ  ( ثب1391)

ىٍا٤َاٖ  اٍُ ٚ َ٘م د٣ِٛ ٞب٢ ٥ٕبٕز ث٥ٗ ٍاث٦ٝ ث٣ٍَٕ ٌٖشَىٜ، ثٝ هٛى٣٘ٛ٥ٌٍَٕ 

 ٤ه ثب ٔيرىٍوٛسبٜ د٣ِٛ( )دَاو٣ٖ ٥ٕبٕز ٘مي٣ٍٙ٤ دَىاهشٙي ٚ ى٤ٍبفشٙي وٝ كؼٓ

 ٘مي٣ٍٙ٤ كؼٓ ث٥ٗ ثّٙئير ٚ ىٍ ٌٌاٙشٝ ػب ثَ اٍُ َ٘م ثَ ىاٍ ٚٔٮ٣ٙ ٔظجز سبط٥َ ٚلفٝ،

 إز. ىاٙشٝ ٚػٛى ىا٢ٍ ٔٮ٣ٙ ٚ ٔظجز ٢ ٍاث٦ٝ اٍُ َ٘م ٚ
 اُ إشفبىٜ ثب ا٤َاٖ سؼب٢ٍ ٞب٢ ٥ٕىُ سل٥ُّ ٚ ىٍسؼ٤ِٝ( 1390) ى٤ٍَاٖ ثَٟا٣ٔ ٚ

 ٚ ٙير سؼب٢ٍ، ٥َٛ ٞب٢ ؿَهٝ ٢َ٥ٌ ىٍ ٙىُ ٘فز ٘ف٘ وٝ ى٤ٍبفشٙي ٔٛػه سل٥ُّ

 سؼب٢ٍ اىٚاٍ ثَ ٔٛطَ ٭ٛأُ ث٣ٍَٕ ىٍ (1387) وبغ٤ٌبٖ ٚ آُاىٜ ٤َٙف. ٖٞشٙي ٔٛطَ آٖ

 َ٘م اٍُ، ٍٙي َ٘م ى٤ٍبفشٙيوٝ ثَىا٢ٍ س٥١ٛق هٛى ٥ٌٍَٕٖٛ ٔيَ اُ إشفبىٜ ثب ا٤َاٖ ىٍ

 اىٚاٍ ىٍ د٥َٚٚ ٔشغ٥َٞب٢ ٌبُ، ٚ ٘فز ٝبىٍار اُ كبُٝ ىٍآٔيٞب٢ ٚ ٘مي٣ٍٙ٤ ٍٙي

 ٘ٚبٖ ا٤َاٖ ىٍ سؼب٢ٍ اىٚاٍ سل٥ُّ ىٍ (1383)ػلا٣٤ ٚ ٕٝي٢. ٖٞشٙي ا٤َاٖ ىٍ سؼب٢ٍ

ٚ  ىِٚز ثٛىػٝ ه٣ٝٛٞ، و٢َٖ ثو٘ ٌٌا٢ٍ َٕٔب٤ٝ ٌبُ، ٚ ٘فز ىٍآٔي وٝ ىاى٘ي

 ا٤َاٖ ىٍ سؼب٢ٍ ٞب٢ ؿَهٝ ٢َ٥ٌ ٍُٙ ٭ٛأُ س٤َٗ ٭ٕيٜ ه٣ٝٛٞ ثو٘ ٘مي٣ٍٙ٤

 الشٞبى٢ ثَ ؿَهٝ ٘فش٣ ٞب٢ سىب٘ٝ سبط٥َ ىٍ ث٣ٍَٕ (1384)ٚ فب٣ٕ٥ ٥٘ب ٥٥ت. ٖٞشٙي

 ٘فز وٝ إز ٌٌَٕاٙشٝ دٚز ٍا سؼب٢ٍ ى٠ٍٚ ٞفز ا٤َاٖ الشٞبى وٝ ى٤ٍبفشٙي ىٍ ا٤َاٖ

 ىاٙشٝ ٔؤط٢َ ٘م٘ ا٤َاٖ الشٞبى ىٍ ٍوٛى ٚ ٍٚ٘ك ا٤ؼبى ىٍ سأط٥ٌٌَا ٔشٮيى ٭ٛأُ ٥ٔبٖ اُ

 ٘فز ل٥ٕز وٝ إز ثٛىٜ ٞب٣٤ ىٍٜٚ ثب ِٕٞٔبٖ ٕٞٛاٍٜ الشٞبى٢ ٍٚ٘ك ٞب٢ ىٍٜٚ ٚ إز

 ٥ِٔاٖ كياوظَ اُ آٖ اُ ثٮي ٚ لجُ ٞب٢ىٍٜٚ ثب ٔمب٤ٖٝ ىٍ ٘فش٣ ىٍآٔيٞب٢ آٖ سج٬ ثٝ ٚ
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 اُ إشفبىٜ ثب س٥ِٛي ٕ٘ٛب٘بر ثَ ٔشٮيى ٞب٢سىب٘ٝ اطَ ا٤ٍُبث٣. إز ثٛىٜ ثَهٍٛىاٍ هٛى

 سب ٘فز ل٥ٕز ٕٕز اُ ٚاٍىٜ سىب٘ٝ وٝ ىاى ٘ٚبٖ ثَىا٢ٍ ٣٘ٛ٥ٌٍَٕ هٛى ٔيَ سى٥ٙه

. ٤بثي٣ٔ وبٞ٘ آٍا٣ٔ ثٝ آٖ اطَار ٚ ٔٛطَإز سؼب٢ٍ ٞب٢ ؿَهٝ ىٍ ا٤ؼبى ٥ٛلا٣٘ ٔيس٣

ٚ  ٌَػ٣ .ٖٞشٙي س٥ِٛي اُ ٕ٘ٛب٘بر ىٍٝي 25 سٛػ٥ٝ ثٝ لبىٍ ٞبسىب٘ٝ ا٤ٗ ٕٞـ٥ٙٗ

ىٍ  ا٤َاٖ الشٞبى٢ ٕ٘ٛب٘بر ىٍ ٚ ٔب٣ِ د٣ِٛ ٭ٛأُ ٘م٘ ث٣َٕ ىٍ( 1381)٥َٕٔذب٣ٕ 

. سَ إزدًٍَ٘ سؼب٢ٍ ٞب٢ ٕ٘ٛبٖ ىٍ ٔب٣ِ ٭ٛأُ  ٘م٘ وٝ ى٤ٍبفشٙي 1378-1350

 ىٍ ٚ ا٭شجب٢ٍ د٣ِٛ ٞب٢ ٥ٕبٕز ٘م٘ ث٣ٍَٕ ثٝ( 1390)ٚ ٥َٔٞب٣ٕٙ  ٌٌَٛىؿ٥بٖ

 ٤ى٣ ٚ ا٢ٍُ د٣ِٛ ٞب٢  ٥ٕبٕز وٝ ٚ ى٤ٍبفشٙي دَىاهشٝ ا٤َاٖ سؼب٢ٍ ٞب٢ ؿَهٝ ٔي٤َ٤ز

 هٙياٖ ٚ ٌُ ٔٛلا٣٤. ثبٙٙي ٣ٔ ىٍ وٍٚٛ سؼب٢ٍ ىٍٚٞب٢  ٢َ٥ٌ ٙىُ ثَ ٔٛطَ اُ ٭ٛأُ

 ٍٔٛى٢ ٔمب٤ٖٝ ٚ آ٤َٔىب  الشٞبى سؼب٢ٍ ٞب٥ٕ٢ىُ ىٍ هٞٛٛ هٛى ٦ٔبِٮٝ ىٍ( 1392)

 هٛى ٥ٌٍَٕٖٛ ٔيَ ٚ دَٕىبر-ٞبى٤ٍه ٞب٢سى٥ٙه اُ إشفبىٜ ثب وٝ الشٞبى ا٤َاٖ ثب

 ا٤َاٖ ىٍ ٍوٛى ٚ ٍٚ٘ك ٞب٢ ىٍٜٚ ىأٙٝ ٚ ٙير وٝ ٌَفشٝ ى٤ٍبفشٙي ا٘ؼبْ ثَىا٢ٍ س٥١ٛق

 سؼب٢ٍ،اىٚاٍ  ٭ُّ ٍٔٛى ىٍ ٚ ٥ِ٘ إز ثبلاس٢َ ث٥ٖبٍ ٦ٕق ىٍ آ٤َٔىب ثب ٔمب٤ٖٝ ىٍ

 ىٞٝ دٙغ ٣٥ سؼب٢ٍ اىٚاٍ ٭ّز ٟٕٔش٤َٗ ه٣ٝٛٞ ثو٘ ٖٔى٣٘ٛ ٌٌا٢ٍَٕٔب٤ٝ

 ٙٛن ا٤َاٖ الشٞبى ٍٔٛى ىٍ وٝ كب٣ِ ىٍ إز، ٙيٜ ٔٮَف٣ آ٤َٔىب الشٞبى ىٍ ٌٌٙشٝ

 .إز ثٛىٜ ٭بُٔ ٟٕٔش٤َٗ ٘فز ل٥ٕز ثَِٚ٘ا٢

    . هغبلؼبت ذبرخی3-2

 ٘ٚبٖ ٝٙٮش٣ وٍٚٛ 14 ثَا٢ اٍُ َ٘م سٮ٥٥ٗ د٣ِٛ ٔيَ ث٣ٍَٕ ىٍ (2002) 1ٚٞبٍ ٚ ٍادبؽ 

 لَاٍ سب٥٤ي ٍٔٛى ثّٙئير ىٍ وٍٚٛٞب ا٤ٗ ٘ٞف اُ ث٥ٚشَ ىٍ سئ٢ٍٛ ا٤ٗ وٝ ىاى٘ي

 ا٤َٔىب الشٞبى ثَا٢ اٍُ َ٘م سٮ٥٥ٗ ىٍ د٣ِٛ ٍٚٗ  ث٣ٍَٕ ىٍ (2009) ٤ٚ2ّٖٖٛ .٥ٌَى ٣ٔ

 ُاً٘ .٥ٌَى ٣ٔ لَاٍ سب٥٤ي ٍٔٛى آ٤َٔىب الشٞبى ثَا٢ ثّٙئير ىٍ سئ٢ٍٛ ا٤ٗ وٝ ىاى ٘ٚبٖ

 ثَاثَ ىٍ آ٤َٔىب ىلاٍ ثَا٢ اٍُ َ٘م سٮ٥٥ٗ د٣ِٛ ٔيَ ث٣ٍَٕ ىٍ (2007) 3ٚ ٕٞىبٍاٖ

ٔيَ  سى٥ٙه ٚ ا٘جبٙش٣ٍٞٓ سى٥ٙه اُ إشفبىٜ ثب ٚ ا٥ٍّ٘ٔ ٚ ّادٗ وب٘بىا ٞب٢ دَٛ

 ٚىٍ ٙٛى ٣ٔ سب٥٤ي اٍُ َ٘م سٮ٥٥ٗ د٣ِٛ ٔيَ ثّٙئير ىٍ وٝ ىاى٘ي سٞل٥ق ه٦ب ٘ٚبٖ

ث٣ٙ٥  د٥٘ ٍا اٍُ ا٣ٕٕ َ٘م سٞبىف٣، ٌبْ اُ ٕبَ ٤ه اُ وٕشَ ثَا٢ سٛاٖ ٣ٔ ٔير وٛسبٜ

( ىٍ ٦ٔبِٮٝ سبط٥َ َ٘م اٍُ ٚالٮ٣ ثَ س٥ِٛي ىٍ وٍٚٛٞب٢ ىٍ 2000) 4وَى. وب٥ٔٗ ٍٚاػَُ 

                                                           
1. David E. Rapach Mark E. Wohar     
2. Ian wilsoon               
3
. Shidong Zhang, Thomas C. Lowinger and Jie Tang 

4
. Kamin.J.H&Rogers.J.B  
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ىٍٝي اُ سغ٥٥َار س٥ِٛي  20سٕٛٮٝ ثب سٛػٝ ثٝ الشٞبى ٔى٤ِه ٘ٚبٖ ىاى٘ي وٝ كيٚى  كبَ

( ثٝ ث٣ٍَٕ سبط٥َ 2010) 1إز. ف٤َٖشبس٥َ٘بهبِٜ ٣ّٔ ٘ب٣ٙ اُ سغ٥٥َ َ٘م اٍُ ثٛىٜ 

ٞب٢ سؼب٢ٍ ىٍ فٙلا٘ي دَىاهز ٚ ٘ٚبٖ  ٌٌا٢ٍ ٚ ٥ٕىُ ٔب٣ِ ثَ ٕ٘ٛبٖ َٕٔب٤ٝ ٞب٢ ٙٛن

ٞب٢ سؼب٢ٍ فٙلا٘ي ىاٙشٝ إز.  ٞب٢ ٔب٣ِ ٘م٘ ٣ٕٟٔ ٍا ىٍ ٚل٫ٛ ٥ٕىُ ىاى وٝ ٙٛن

إشَا٥ِب ثب ٞب٢ سؼب٢ٍ  ا٣ِّّٕ ىٍ ؿَهٝ ٞب٢ ث٥ٗ ( ىٍ ث٣ٍَٕ ٘م٘ ٙٛن2008)  2لا٤ٛ

ثَىا٢ٍ ى٤ٍبفز وٝ ث٥٘ اُ ٘ٞف ٕ٘ٛب٘بر  س٥١ٛق هٛى ٥ٌٍَٕٖٛ إشفبىٜ اُ سى٥ٙه ٔيَ

ٞب٢ سمب١ب ٖ٘جشب وٓ ثٛىٜ  ىٞٙي ٚ ٘م٘ ٙٛن ا٣ِّّٕ س٥١ٛق ٣ٔ ٍا ٭ٛأُ ث٥ٗ  سؼب٢ٍ

ىٍ  سؼب٢ٍ ٞب٢ ٥ٕىُ ثٝ َٔث٣ٛ كمب٤ك ٦ٔبِٮٝ ىٍ (2012)3ى٤ٍَاٖ ٚ آِخ إز. ٞبٍٖٚ

 1987 -2008ٞب٢  ٕبَ ف٣ّٞ ٚ آٔبٍٞب٢  دَٕىبر ٞبى٤ٍه سى٥ٙه اُ إشفبىٜ ثب سَو٥ٝ

 ٔب٣ِ ٚ ٭ٛأُ َٔٞف، ٝبىٍار ٕ٘ٛب٘بر س٥ِٛي، ا٣ّٝ ٞب٢ ٚ ٔلَن ٭ٛأُ ىاى٘ي وٝ  ٘ٚبٖ

وٍٚٛٞب٢  ٞب٢ سؼب٢ٍ ىٍ ( ىٍ ث٣ٍَٕ ؿَه2014ٝ) 4اف ٚ اكٕياف ك٥ٖٗ .ٖٞشٙي

 آ٣٘ ىٍ سى٥ٙه ٔيَ ا٣ّٝ ٚ سبث٬ ٚاوٙٔ ٝبىٍوٙٙيٜ ٘فز ثب إشفبىٜ اُ ٍٚٗ ِٔٛفٝ 

ٞب٢ سمب١ب٢ ٘فز ثٝ  ثَىا٢ٍ ثٝ ا٤ٗ ٘شب٤غ ٥ٍٕي٘ي وٝ اٚلا: ٙٛن  هٛىس٥١ٛق  ٥ٌٍَٕٖٛ

ٞب٢ ٭١َٝ ٘فز ىٍ ٕ٘ٛب٘بر ٔشغ٥َٞب٢ ولاٖ الشٞبى٢ ا٥ٕٞز ىاٍ٘ي طب٥٘ب:  ا٘ياُٜ ٙٛن

ٞب٢ الشٞبى٢ ٚ ٥ٕب٣ٕ ث٥ٗ وٍٚٛٞب٢ ٝبىٍوٙٙيٜ ٘فز  د٥ٛ٘ي٢ ٣ٌ ٚ ٞٓ َٞؿٝ ٤ىذبٍؿٝ

ٞب٢ الشٞبى ػٟب٣٘ ا٤ؼبى وٙي طبِظب: ٘م٘  سٛا٘ي ٘م٘ ٣ٕٟٔ ٍا ؿَهٝ ٘فز ٣ٔث٥ٚشَ ثبٙي 

ٞب٢ الشٞبى٢ ىٍ ٣٥ ُٔبٖ  ٢َ٥ٌ ؿَهٝ ٘فز ثٛا٦ٕٝ س٫ٛٙ ٤بفشٗ ٭ٛأُ ى٤ٍَ ىٍ ٙىُ

ٞب٢  ٢َ٥ٌ ؿَهٝ ٤بثي ٍاثٮب: ٘م٘ ٚ ا٥ٕٞز ٔشغ٥َٞب٢ ٔب٣ِ ٚد٣ِٛ ىٍ ٙىُ وبٞ٘ ٣ٔ

 افِا٤٘ اطَار ث٣ٍَٕ ىٍ (2014) ٤ٕٛ5ُٛا ٚ ثب٥ّ٥ٕٛ ٙٛى. ا٤ٍَٚٚ الشٞبى٢ ث٥ٚشَ ٣ٔ

 إشفبىٜ ثب ث٤َُُ وٍٚٛ َٕا٘ٝ ٝٙٮش٣ ٌٌا٢ٍ َٕٔب٤ٝ ٢ٍٚ ثَ آٖ ٚ ٕ٘ٛب٘بر اٍُ َ٘م ل٥ٕز

 ٌٌا٢ٍ َٕٔب٤ٝ ٢ٍٚ ثَ آٖ ٚ ٕ٘ٛب٘بر اٍُ َ٘م ل٥ٕز افِا٤٘ وٝ ى٤ٍبفشٙي ى٤شب دبُ٘ اُ

 ٌٌا٢ٍ َٕٔب٤ٝ كٖب٥ٕز وٝ ىاى٘ي ٘ٚبٖ ٚ ٥ِ٘ ىاٍ٘ي ٚ ٔٮٙبىا٢ٍ ل٢ٛ سبط٥َ َٕا٘ٝ ٝٙٮش٣

 اػَا٢ ثٙبثَا٤ٗ. إز اٍُ َ٘م ثٝ آٖ كٖب٥ٕز اُ ث٥ٚشَ اٍُ َ٘م ٕ٘ٛب٘بر ثٝ َٕا٘ٝ ٝٙٮش٣

  .وٙي ٣ٔ د٥يا سٛػ٥ٝ اٍُ َ٘م ٔي٤َ٤ز ٥ٕبٕز
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ّبی  چزذِ ٍلَع ٍ ارس ًزخ پَلی خْؼ  گیزی ؽىل . هىبًیغن 4

 تدبری زر التصبز ايزاى
ٞب٢ د٣ِٛ إز ٌِا ٤ه ٙٛن ٥َف سمب١ب  اٍُ، سىب٘ٝ َ٘م  د٣ِٛ اُ آ٘ؼب٣٤ وٝ ٤ٍٚٝ ػٟ٘ 

ٞب٢ سؼب٢ٍ ىٍلبِت  ثَ ٚل٫ٛ ؿَهٝ اٍُ  َ٘م  ٣دِٛ ػٟ٘ثٙبثَا٤ٗ سبط٥َ  .ٌَىى ٔلٖٛة ٣ٔ

٥ٌَى. ثَإبٓ ٔجب٣٘ ٘٪٢َ ٚ اىث٥بر  ٢ لَاٍ ٣ٔسؼبٍ ٢ٞب ؿَهٝ ٘٪٤َٝ ٥َف سمب١ب٢

ا٤ٗ ٍٝٛر إز وٝ ثٝ  ا٤َاٖ ىٍالشٞبى سؼب٢ٍ ٞب٢ ؿَهٝ ٚل٫ٛ ٫ٛ١ٛٔ ٔمبِٝ، ٔىب٥ٖ٘ٓ

 ىٍآٔيٞب٢ ثٝ آٖ سب٤ٍو٣ ٚاثٖش٣ٍ ٚ ٞب٢ ىِٚز ثٛىػٝ و٢َٖ اُ ١ٚٮ٥ز ؿ٥ِ ٕٞٝ

ٕجت ثٍِي  ٔلُ اُ ا٤ٗ ىِٚز  ىٍآٔيٞب٢  افِا٤٘ .ٙٛى ٣ٔ ٫َٚٙ ٚ ٌبُ ٘فز ٝبىٍار

ٞب٢ آٖ ٌَى٤يٜ ٚ ثَا٢ سب٥ٔٗ آٖ الياْ ثٝ  افِا٤٘ ٤ِٞٙٝ ٙيٖ ا٘ياُٜ ىِٚز ىٍ الشٞبى ٚ

هبٍػ٣ ثب٘ه   ٕ٘ٛىٜ وٝ ٘ش٥ؼٝ آٖ، ٍٙي ىاٍا٥٤ٟب٢ ثٝ ٤ٍبَ ٣ٔ سجي٤ُ ىلاٍٞب٢ ٘فش٣

دَليٍر ثٛىٜ إز. كبِز ى٤ٍَ ُٔب٣٘ إز  ٣ ٚ ٍٙي ٭١َٝ دَٛ دِٛ  ٢ٞبٝ ٤دبَٔو٢ِ ٚ 

٤بفشٝ ٚ ىِٚز ثَا٢ سب٥ٔٗ و٢َٖ  ٣ٔ وبٞ٘ ٌبُ ٚ ٘فز ٝبىٍار اُ ٣٘بٙ ٢ىٍآٔيٞبوٝ 

 ؼ٥ٝ٘شٙيٜ إز.  ثب٘ه َٔو٢ِ ٣ٔٞب٢ ٤ُبى هٛى، ثٝ ٘بؿبٍ ٔؼجٍٛ ثٝ إشمَاٟ اُ  ثٛىػٝ

 دَٛ ٭٣ٝ١َ ٚ ٍٙي دِٛ ٢ٞبٝ ٤دب ٢ َٚٔوِ ثب٘هثٝ  ىِٚز ٞب٢ ثي٣ٞ هبِٜ ٍٙي وبٍ ٤ٗا

 اُ. إز ىٍالشٞبى ثٛىٜ ىٚ كبِز ٍٙي ثبلا٢ ٘مي٣ٍٙ٤ َٞ ٘ش٥ؼٝ ىٍ .إز ثٛىٜ دَليٍر

ِٕٞٔبٖ ثب  ٙيٜ، ٣ٕ٘ الشٞبى ٚالٮ٣ ثو٘ ػٌة ٔيروٛسبٜ ىٍ ٘مي٣ٍٙ٤ ا٤ٗ وٝ آ٘ؼب

د٣ِٛ َ٘م اٍُ  ٞب٢ ٞب٢ ثبلا٢ س٣ٍٔٛ ٚ سىب٘ٝٚل٫ٛ َ٘م افِا٤٘ َٕ٭ز ٌَىٗ دَٛ، ٕجت

 ٙيٖ ٚ ٌَاٖ ٔب٣ِ ٞب٢ ٔظجز ا٢ٍُ ٔٛاٍى٢ ٕٞـٖٛ ثلَاٖ ٙيٜ إز. ثٝ ٚا٦ٕٝ سىب٘ٝ ٣ٔ

 وبلاٞب٢ ٚاٍىار ٤ِٞٙٝ هبٍػ٣، افِا٤٘ ٌٌا٢ٍٚ َٕٔب٤ٝ ٝبىٍار دَٛ، اثٟبْ ىٍ ىٍآٔي

 الشٞبى ا٣ّٝ ٞب٢ ثو٘ ىٍ ٌٌا٢ٍ ٚ َٕٔب٤ٝ ٕٛىآ٢ٍٚ وبٞ٘ ا٢، ٚ َٕٔب٤ٝ ا٢ ٚا٦ٕٝ

الشٞبى٢، وُ  ٞب٢ ثو٘ ا٢ ىٍ ٕشب٘يٜ – ىاىٜ اٍسجب٥بر فَآ٤ٙي ٚ ثٝ ٚا٦ٕٝ ٢ٍٚ ىاىٜ

ٙيٜ إز. ٦ٔبِٮبر ا٘ؼبْ ٌَفشٝ ٙيٜ ىٍ وٍٚٛ،  ٍوٛى٢ ٣ٔ الشٞبى٢ ٚاٍى ؿَهٝ الٞبى

ث٤ْٜٛ  ٙيٜ ز٤َ٤ٔي ٙير ثٝ ٙٙبٍٚا٢ٍُ  ٖش٥ٕٓ اسوبً ٞب ٚ ٥ِ٘ٙير ٌَفشٗ سل٤َٓ

 ا٘ي. ٞب٢ ا٢ٍُ ٔٛطَ ىاٖ٘شٝ ٕبَ ٌٌٙشٝ ٍا ثَ ٚل٫ٛ سىب٘ٝ 10ىٍ

 

 . رٍػ ؽٌبعی تحمیك5
 پزعىبت–. رٍػ فیلتزيٌگ ّبزريه5-1

دَٕىبر ثَا٢ ثيٕز آٍٚىٖ ثَآٍٚى٢ اُ ٍٚ٘ي ثّٙئير اػِا٢ -ٍٚٗ ف٥ّش٤ًَٙ ٞبى٤ٍه
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ا٘لَاف  ٔؼٌٍٚ ٕ٘ٛىٖ  ٔؼ٫ٕٛ كيالُ ثب ف٥ّشَ ٙٛى. ا٤ٗ٤ه ٢َٕ ُٔب٣٘ إشفبىٜ ٣ٔ

Y اُ ٍٚ٘ي آٖ Yٔشغ٥َ
tr

t وٝ  ٖٞشٙي ٔمبى٢َ٤ آ٤ي. ىٍ ٚال٬ ٔمبى٤َ ٍٚ٘ي ٌٔوٍٛثيٕز ٣ٔ

 وٙٙي: ٣ٔ كيالُ ٍا ٤َُ ٍاث٦ٝ

            -          -            -     -     -  -                  (17            )  

T ٮياى ٔٚبٞيار ٚ : سλوٝ ٥ِٔاٖ ٕٞٛاٍ ثٛىٖ ٍٚ٘ي ٍا  بٍأشَ ُٖٔٛٚ وٙٙيٜ ٖٞشٙي: د

 إز. λ;1600ف٣ّٞ  ٞب٢ ىاىٜ ٚ ثَا٢ λ;100ٕبلا٘ٝ  ٞب٢ ىاىٜ وٙي ثَا٢ سٮ٥٥ٗ ٣ٔ

 تدزثی لَوبط  .  ًتبيح اخزای رٍػ5-2
 68-95ٌَفشٝ ىٍ ىٍٜٚ ُٔب٣٘  اٚع( ٙىُ-)اٚع ٞب٢ وبُٔ ا٢ٍُ ىٍ ا٤ٗ لٖٕز اثشيا ؿَهٝ

  ىاه٣ّ س٥ِٛي ٘بهبِٜ ٔبث٥ٗ ٙىبفٙٛ٘ي ٚ ٕذٔ ١َا٤ت ٕٞجٖش٣ٍ ٔشمبثُ  ٔٚوٜ ٣ٔ

ٙٛى ٚ  ٔلبٕجٝ ٣ٔ ٞب٢ ا٢ٍُ ٞب٢ ا٢ٍُ ىٍ ثبُٜ ُٔب٣٘ ٚل٫ٛ ٤َٞه اُؿَهٝ ٚالٮ٣ ٚ سىب٘ٝ

اٍُ ٍا ىٍ  ٞب٢ َ٘م ( سىب1ٌَٝ٘ىى. ٕ٘ٛىاٍ ) ىٍ اىأٝ ٤َ١ت سغ٥٥َد٢َ٤ٌ آٟ٘ب ٔلبٕجٝ ٣ٔ

َهٝ ا٢ٍُ ىٞي وٝ ثب إشفبىٜ اُ آٖ ؿٟبٍ ىٍٜٚ وبُٔ ؿ ٘ٚبٖ ٣ٔ 68-95ٞب٢  ٣٥ ٕبَ

 ا٘ي. ( آٍٚىٜ ٙي1ٜاٚع( لبثُ ٙٙبٕب٣٤ إز وٝ ىٍػيَٚ) -)اٚع
 پزعىبت-ّبی ًزخ ارس اس رٍػ فیلتز ّبزريه . ًىب1ًًِوَزار 

                
 ٔٙج٤:٬بفشٝ ٞب٢ سلم٥ك                                         

 1368-95زر عی عبلْبی  ( اٍج - اٍج) ّبی وبهل ارسی.  چزذ1ِخسٍل         

 ٞب٢ سلم٥كٔٙج٬: ٤بفشٝ

-.3

-.2

-.1

.0

.1

.2

.3

.4

.5

68 70 72 74 76 78 80 82 84 86 88 90 92 94

DLE

 عَل زٍرُ ثبسُ سهبًی زٍرُ

 فصل   20 74 -1تب    69 -ا اٍل زٍر

 فصل   16 78-2تب   74 -2 زٍر زٍم

 لصل  27 85-1تب   78- 3 زٍر عَم

 فصل  27 91-4تب   85 -2 زٍر چْبرم
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ٕبَ(  4فُٞ )16ٚىٍٜٚ ىْٚ ٕبَ(  5فُٞ ) 20ىٞي وٝ ىٍٜٚ اَٚ ث٣ٍَٕ ٘شب٤غ ٘ٚبٖ ٣ٔ 

ٕبَ( ثٝ  7فُٞ )كيٚى  ٥27َٛ و٥ٚيٜ أب ىٍٚٞب٢ ْٕٛ ٚؿٟبٍْ ٥ٛلا٣٘ سَ ثٛىٜ ٚ 

 ٥َٛ ا٘ؼب٥ٔيٜ وٝ ٥َٛ آٟ٘ب سم٤َجب ىٚ ثَاثَ ىٍٚٞب٢ اَٚ ٚ ىْٚ إز.

 ٤َ١ت ٕٞجٖش٣ٍ ٔشمبثُ سىب٘ٝ ٍِب٤ٍشٓ ِٛوبٓ، سؼَث٣ ىٍ اىأٝ وبٍ ثَ إبٓ ٍٚٗ

ٞب٢ سبه٢َ٥، ٚلفٝ ٝفَ ٚ  ٞب٢ َ٘م اٍُ ىٍٚلفٝ ثب سىب٘ٝ ٚالٮ٣ ىاه٣ّ ٘بهبِٜ س٥ِٛي

ا٢ٍُ  ٞب٢ د٥٘ ٍٚ ٚ ٕٞـ٥ٙٗ ٤َ١ت سغ٥٥َد٢َ٤ٌ آٟ٘ب ىٍ ىأٙٝ ُٔب٣٘ ؿٟبٍ ؿَهٝ  ٚلفٝ

٭ٍَّٕ ٚلفٝ  L( آٍٚىٜ ٙيٜ إز. ىٍ ا٤ٙؼب 2فٛق ٔلبٕجٝ ٙي٘ي وٝ ٘شب٤غ آٟ٘ب ىٍػيَٚ )

 إز.

ّبی تىبًِ تغییزپذيزی هتمبثل ٍ ضزيت: ًتبيح هحبعجِ ضزيت ّوجغتگی  2خسٍل ؽوبرُ

 ّبی ًزخ ارستَلیس ثب تىبًِ

 سلم٥كٞب٢ ٔٙج٬: ٤بفشٝ

ىٍ َٞ  سٛاٖ ف٥١َٝ ٔمبِٝ ٍا ىٞٙي وٝ ٣ٕ٘ ( ٘ٚبٖ 2٣ٔ٘شب٤غ كبُٝ ىٍ ػيَٚ ٕٙبٍٜ)

ٞب٢ ا٢ٍُ ىٍ َٞ  ىٞٙي وٝ سىب٘ٝ ؿٟبٍ ىٍٜٚ سىب٘ٝ ا٢ٍُ ٍى ٕ٘ٛى. ثٝ ٭جبٍر ثٟشَ ٘ٚبٖ ٣ٔ

ىاه٣ّ  ٘بهبِٜ س٥ِٛي ىٍٜٚ، ٔشغ٥َ د٥َٚٚ )ٔلَن( ثٛىٜ ٚ ىٍ ػٟز ٔوبِف سىب٘ٝ ؿٟبٍ

٭ُٕ ٕ٘ٛىٜ إز ٤َُا ىٍ َٞ ؿٟبٍ ىٍٜٚ ٌٔوٍٛ ث٥ٚش٤َٗ ليٍ ٦ّٔك ٔمياٍ ٤َ١ت  ٚالٮ٣

ٞب٢ سبه٢َ٥ آٟ٘ب ثٛىٜ ٚ ىاٍا٢ ٭لأز ٔٙف٣ ٖٞشٙي ٚ ١َا٤ت  ٕٞجٖش٣ٍ َٔث٣ٛ ثٝ ٚلفٝ

ثٛىٜ ٚ ثب ٔٮ٣ٙ  185/0ٕٞجٖش٣ٍ ثيٕز آٔيٜ ىٍ َٞ ؿٟبٍىٍٜٚ، ث٥ٚشَ اُ ٔمياٍ ثلَا٣٘ 

          

 زٍرُ

𝛔DLE/𝛔DLy 

 
 هتمبثل ضزيت ّوجغتگی

(4)+L (3+L( (2)+L (1+L( (0L( (1-)L (2-)L (3-)L (4-)L 

 ىٍٚ اَٚ

 69 -ا 

 74-1سب  

91/0 54/0- 002/0- 08/0- 34/0- 32/0- 27/0- 63/0 55/0 45/0 

 ىٍٚ ىْٚ

2-74  

 78-2 سب

10/1 21/0 26/0 10/0 08/0- 04/0 10/0- 13/0- 39/0- 29/0- 

 ىٍٚ ْٕٛ

3-78 

 85-1سب  

5/0 08/0- 007/0- 09/0- 06/0- 02/0- 12/0- 21/0- 17/0- 11/0- 

 ىٍٚ ؿٟبٍْ

 2-85  

 91-4سب 

77/1 10/0- 035/0- 037/0- 17/0- 33/0- 35/0- 34/0- 28/0- 29/0- 
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ىٍٜٚ اَٚ، ليٍ ٦ّٔك ٤َ١ت ٕٞجٖش٣ٍ ىٍ ىٚ  لاُْ ثٝ س٥١ٛق إز وٝ ىٍ 1ثبٙٙي. ٣ٔ

ثبٙي أب سبط٥َ ٔٙف٣ آٖ  ٔظجز ٙيٜ إز وٝ ث٥ٚش٤َٗ ٔمياٍ 63/0٣ٔٚلفٝ لجُ آٖ ثَاثَ 

ٍٕي ى٥ُِ سبه٥َ ا٤ٗ ثبٙي وٝ ىٍ اثشيا، ثب ٤ه فُٞ سبه٥َ آغبُ ٙيٜ إز. ثٝ ٘٪َ ٣ٔ

سٮي٤ُ الشٞبى٢،  ٞب٢ سىب٘ٝ ا٢ٍُ ثٝ ٚا٦ٕٝ ِٕٞٔب٣٘ ثب ىٍٚاٖ ثبُٕب٢ُ ٚ اػَا٢ ٥ٕبٕز

ٞب٢ ثٮي٢ سجي٤ُ ثٝ ٘ب ا٣ٙٔ ٙيٜ ٚ سبط٥ٌٌَا٢ٍ ٔٙف٣  ا٤ؼبى هٛٙج٣ٙ٥ ٕ٘ٛىٜ أب ىٍ فُٞ

  آٖ آغبُ ٙيٜ إز.
ٞب٢ ىْٚ ٚ  ىٞٙي وٝ ىٍ ىٍٜٚ ٕٞـ٥ٙٗ ث٣ٍَٕ ٖ٘جز سغ٥٥َار ىٍ ؿٟبٍ ىٍٜٚ ٘ٚبٖ ٣ٔ

ٝ ث٥بٖ ؿٟبٍْ ٖ٘جز سغ٥٥َد٢َ٤ٌ ث٥ٚشَ اُ ٤ه ٚ ىٍ ىٍٚ اَٚ ٚ ْٕٛ وٕشَ اُ ٤ه إز. ث

ٞب٢ ىْٚ ٚ ؿٟبٍْ ٞب٢ س٥ِٛي ىٍ ثبُٜ ُٔب٣٘ ىٍٜٚ ى٤ٍَ ٘م٘ سىب٘ٝ ا٢ٍُ ىٍ ا٤ؼبى سىب٘ٝ

 ْٕٚٛ ثٛىٜ إز اَٚ ث٥ٚشَ اُ ىٍٚٞب٢

 ثززاری  . هسل رگزعیَى ذَز تَضیح5-3

 2تصزيح هسل ازٍارزس. 5-3-1

 ٢َ٥ٌ ٙىُ ىٍ ا٤ٗ وبٍ ثب اِٟبْ اُ ٔيَ ٍٙي اىٚاٍىُ ٚ سٮي٤ُ آٖ ٔشٙبٕت ثب ٔىب٥ٖ٘ٓ 

ٞب٢ سؼب٢ٍ ٘ب٣ٙ اُ آٖ ىٍ ا٤َاٖ ثٝ ث٣ٍَٕ اٍسجب٣  ؿَهٝ ٚل٫ٛ ٚ اٍُ َ٘م د٣ِٛ ػٟ٘

ا٤ٗ ٔيَ  ٙٛى. اىٚاٍىُ اٍُ دَىاهشٝ ٣ٔ ثب ػٟ٘ د٣ِٛ َ٘مس٥ِٛي ٘بهبِٜ ىاهّى  ٕ٘ٛب٘بر

ثَاى سٮياىى اُ وٍٚٛٞبى ىٍكبَ سٕٛٮٝ )ٞٙي، ٔبِِى، ف٥ّ٥ذ٥ٗ، َٕى لا٘ىب، سب٤ّٙي،  ٍا

، ف٥٦ّٖٗ اٙغبِى، اِٖبٚاىٍٚ، آف٤َمبى ػٙٛثى ٚ ٤ٌٖٛلاٚى( وٝ سغ٥٥َار ٤ٛ٘بٖ، وّٕج٥بٖ

 سبثٮى اُ ، س٥ِٛي ٘بهبِٜ ىاهّىىٍ ا٤ٗ ٔيَ ا٘ي، ثىبٍ ثَىٜ إز. َ٘م اٍُ ٍا سؼَثٝ ٕ٘ٛىٜ

ٚ  ، َ٘م اٍُ، ٍاث٦ٝ ٔجبىِٝ )٥ٕبٕز ٔب٣ِ( ٚ ٔوبٍع ىِٚز )٥ٕبٕز د٣ِٛ( ٭١َٝ دَٛ

 ٕز.ا ٔشغ٥َ ٍٚ٘ي

                      (18                                                                     )  

M2  ٘مي٣ٍٙ٤ :     

G٤ِٞٙٝ ىِٚز :    

Rٍِاث٦ٝ ٔجبى :ٝ 

Yٚالٮ٣  : س٥ِٛي ٘بهبِٜ ىاه٣ّ 

eٍَُ٘م ا :      

                                                           
ىٍٝي  ٦ٕ95ق  إز. ثٙبثَا٤ٗ ٔمياٍ ثلَا٣٘ ٤َ١ت ٕٞجٖش٣ٍ ىٍ 112ثب  . سٮياى ٔٚبٞيار ىٍ ا٤ٗ سلم٥ك ثَاثَ 1

 ٙٛى. ٣ٔ 185/0ثَاثَ ثب 
2
. Edwards model    
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T :ُٖٔب 

ٍٝٛر ٤َُ سٮي٤ُ ثَا٢ إشفبىٜ اُ ٔيَ ٍٙي اىٚاٍىُ ىٍ ٍإشب٢ ٞيف ٔمبِٝ، ٔيَ ثٝ 

 ٙٛى. ٣ٔ

 ٍِب٤ٍشٓ ٔظجز ٙىبف) اٍُ َ٘م د٣ِٛ اٚلا: ثٝ ػب٢ ٍاث٦ٝ ٔجبىِٝ ٚ َ٘م اٍُ، اُ ٔشغ٥َ ػٟ٘

ٙٛى ٤َُا اُ ٤ه ٥َف  ىٍ سبث٬ إشفبىٜ ٣ٔ( آٖ ثّشئير ٍٚ٘ي اُ آُاى ثبُاٍ ىٍ اٍُ َ٘م

٣ ث٥ٗ ىٞٙي ٚ اُ ٥َف ى٤ٍَ، ٞٓ ه٦ٍاث٦ٝ ٔجبىِٝ ٚ َ٘م اٍُ ٔفْٟٛ ٚاكي٢ ٍا ٘ٚبٖ ٣ٔ

 آ٤ي. ثٛػٛى ٣ٔ اٍُ َ٘م د٣ِٛ َ٘م اٍُ ٚ ػٟ٘

 و٥ٙٓ. طب٥٘ب: ٔشغ٥َ ٍٚ٘ي ٍا ثٛا٦ٕٝ ٘ياٙشٗ ػٛاة ٔٙفَى اُ ٔيَ كٌف ٣ٔ

 ٌَىى  ثب سٛػٝ ثٝ سٮي٤لار ا٘ؼبْ ٙيٜ ىٍ ا٤ٗ ٔمبِٝ، ٔيَ اىٚاٍىُ ثٝ ٍٝٛر ٤َُ س٤َٞق ٣ٔ
                           (19)                                                             

LnYِ :ٍب٤ٍشٓ س٥ِٛي ٘بهبِٜ ىاه٣ّ ٚالٮ٣ 

Ln M2ٍِب٤ٍشٓ ٘مي٣ٍٙ٤ : 

 :Ln Gٝٙا٢ ىِٚز ٞب٢ َٕٔب٤ٝ ٍِب٤ٍشٓ ٤ِٞ    

overLe  ٍُػٟ٘ د٣ِٛ َ٘م ا : 

ٌَىى ٣ٔىٍ ثبُاٍ آُاى إشفبىٜ  اٍُ َ٘م د٣ِٛ ىٍ اػَا٢ ٔيَ اىٚاٍىُ سٮي٤ُ ٙيٜ اُ ػٟ٘

سٛا٘ي ثَا٤ٙي و٥ّٝ سغ٥٥َار ٚسلٛلار د٣ِٛ ٚ ٔب٣ِ ٚ سؼب٢ٍ ٚ غ٥َ الشٞبى٢ ثٛىٜ ٚ  ٤َُا ٣ٔ

ٞب٢ الشٞبى٢ ثبٙي. ٕٞـ٥ٙٗ ثؼب٢ ٭١َٝ دَٛ اُ كؼٓ  ٢َ٥ٌ ٔشغ٥َ ثب ا٥ٕٞش٣ ىٍ س٥ٕٞٓ

-ا٢ ىِٚز وٝ ٤ه ٔشغ٥َ د٥٘ ٞب٢ َٕٔب٤ٝ ٞب٢ ىِٚز اُ ٤ِٞٙٝ ثٝ ػب٢ ٤ِٞٙٝ ٘مي٣ٍٙ٤ ٚ

  .ٙٛى ىٜ ٣ٍَٔ٘ إز إشفب

 ثززاری ذَز تَضیح . تصزيح ٍ اخزای هسل رگزعیَى5-3-2

ٚلش٣ ٍفشبٍ ؿٙي ٔشغ٥َ ٢َٕ ُٔب٣٘ ٚ اٍسجب٥بر ٔشمبثُ آٟ٘ب ىٍ ٤ه اٍِٛ ٍٔٛى ث٣ٍَٕ لَاٍ 

ٕب٢ُ ٔٮبىلار ِٕٞٔبٖ ٔجش٣ٙ ٙٛى. ٔيَ ٥ٌَى اُ ا٢ٍِٛ ٔٮبىلار ِٕٞٔبٖ إشفبىٜ ٣ٔ ٣ٔ

وٙي  ُا فَٟ ٣ُٔا ٚ ثٮ٣٢ ٍا ىٍٖٚٔشغ٥َٞب ٍا ثَٖٚثَ ٤ٍٚىَى٢ إز وٝ ٥جك آٖ ثَه٣ 

ا٢ ثبٙي. كش٣ اٌَ دٚشٛا٘ٝ ٘٪٢َ ىاٙشٝ  وٝ ٕٔىٗ إز دٚشٛا٘ٝ آٟ٘ب ٘٪٢َ ٚ ٤ب ٥ّٕمٝ

-ثبٙٙي ٕٔىٗ إز ٘شب٤غ سؼَث٣ ثب ٔجب٣٘ ٘٪٢َ ىٍ سٙبل٠ ثبٙي ثٝ ٥ٕٞٗ ى٥ُِ ىٍ ٔيَ

ٙٛى. فَْ  فبىٜ ٣ٔإش ثَىا٢ٍ هٛى س٥١ٛق  ٕب٢ُ ٔٮبىلار ِٕٞٔبٖ اُ ٔيَ ٥ٌٍَٕٖٛ

 ٙٛى: ٘ٚبٖ ىاىٜ ٣ٔ ٤َُ ثٝ ٙىُ ُٔب٣٘ ٚلفٝ p ٚ ىٍِٚ٘ا ٔشغ٥َ k ثبٚػٛىVAR إشب٘ياٍى 
(20)                                                                    

Yt  ٚ Yt-p ٍثَىاk*1 ٍُٖٚا ٚ ٔشغ٥َٜ ىAi  ٔٔبس٤َ k*k ٚ ١َا٤ت اٍِٛ ٖٞشٙيUt  ٍثَىا
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  إز. اهلاَ ػٕلار

 ّب  .  هؼزفی زاز5-3-3ُ
آٔبٍٞب٢ ٢َٕ ُٔب٣٘ ٔشغ٥َٞب ثٍٞٛر ف٣ّٞ إز ٚ اُ ٕب٤ز ٣ٍٕٕ ٚ ٌِاٍٙبر ٕٝ  

ا٘ي. س٥ِٛي ٘بهبِٜ ىاه٣ّ  إشوَاع ٙيٜ 68 -95ٔبٞٝ ثب٘ه َٔو٢ِ ىٍ ٣٥ ٕبِٟب٢ 

 ثٝ ٔشغ٥َٞب ٙيٖ، ٍٕٞٗ ٔٙ٪ٍٛ ثبٙي ٚ ث1376٣ٔٝٞب٢ طبثز ٕبَ ٚالٮ٣ ثٝ ل٥ٕز

 .ٙٛ٘ي ٣ٔ إشفبىٜ ٍِب٤ٍش٣ٕ ٍٝٛر
 1. پبيبيی )ايغتبيی(5-3-3-1

آٟ٘ب ٚ  ٘بدب٤ب٣٤ إز ٤َُا ٔشغ٥َٞب دب٤ب٣٤ ث٣ٍَٕ ٢َٕ ُٔب٣٘ ىٍ ٍٟٚٙب٢ ٘وٖز ٌبْ

ٙٛى وٝ ىٍ  ٙٛى. َٞؿٙي ٌفشٝ ٣ٔ وبًة ٥ٌٍَٕٖٛ ثٝ ٔٙؼَ سٛا٘ي ٤ٍٚٝ ٚاكي ٣ٔ ىاٙشٗ

 VARاٌَ ٔشغ٥َٞب دب٤ب ٘جبٙٙي ٘جب٤ي اُ سفب١ُ آٟ٘ب إشفبىٜ وَى ؿٖٛ ىٍ  VARٔيَ 

٢َ٥ٌ  ٞيف سٮ٥٥ٗ ٍٚاث٤ ٥ٔبٖ ٔشغ٥َٞب إز ٘ٝ ثَآٍٚى دبٍأشَٞب. اُ ٥َف ى٤ٍَ سفب١ُ

: 1394ٙٛى )٢ٍٕٛ،  ا٘جبٙش٣ٍ ث٥ٗ ٔشغ٥َٞب ٣ٔ ٕجت اُ ث٥ٗ ٍفشٗ ا٥لا٭بر َٔث٣ٛ ثٝ ٞٓ

: 1394ٖٞشٙي ٌِا اُ ٍٚٗ ٣ٍٞ )٢ٍٕٛ،  (. ىٍ ا٤ٗ سلم٥ك ؿٖٛ ٔشغ٥َٞب ف978٣ّٞ

ٙٛى. ثَا٢ ث٣ٍَٕ ٤ٍٚٝ ٚاكي ف٣ّٞ، ٔيَ ٣٘ٛ٥ٌٍَٕ  ( دب٤ب٣٤ آٟ٘ب ث٣ٍَٕ 779-787٣ٔ

  ثَا٢ ؿٟبٍ ٔشغ٥َ ٔٮَف٣ ٙيٜ ىٍ ٔيَ اىٚاٍىُ  ثَآٍٚى ٌَى٤ي٘ي. (21)ىٍ ٍاث٦ٝ 
           -          -          -          --                                                          (21)  

                            

                              

              

                
٢ ٚاِي آُٖٔٛ ٌَى٤ي ٚ  ىٍ آٔبπ3=0  ٚ π4=0ٍٜل٥يٞب٢  Fٕذٔ ثب إشفبىٜ اُ آُٖٔٛ 

 ۲ٔمب٤ٖٝ ٙي٘ي. N=136ىٍٝي ىٍ  10ٚ 5ٚ 1ىٍ ٦ٕٛف  Fٔمياٍ آٖ ثب ١َا٤ت ثلَا٣٘

ىٍٝي ٚ ٔشغ٥َٞب٢  5ىٍ ٦ٕق  LnYىٞٙي وٝ ٔشغ٥َ  ( ٘ٚبٖ 3٣ٔ٘شب٤غ ىٍ ػيَٚ )

overLe  ٚLnM2  ىٍٝي ٔب٘ب ٖٞشٙي ٚ ٤ٍٚٝ ٚاكي ف٣ّٞ ٘ياٍ٘ي. أب ٔشغ٥َ 1ىٍ ٦ٕق

Lg ٝٚٙٛى ٢َ٥ٌ دب٤ب ٣ٔ ثبٍ سفب١ُٚ ثب ٤ه ىاٍى ف٣ّٞ ٚاكي ٤ٍ .DLg  ُسفب١Lg إز. 
 
 
 

                                                           
1
. Stationary 
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 HEGY ٍاحس فصلی اس رٍػ ريؾِ آسهَى  . ًتبيح3خسٍل 

 ٔٙج٬: ٘شب٤غ سلم٥ك

 .  تؼییي تؼساز ٍلفِ ثْی5-3-3-2ٌِ

 ٚلفٝ سٮياى سٮ٥٥ٗ دٔ اُ ث٣ٍَٕ دب٤ب٣٤ ٔشغ٥َٞب، ٔيَ اىٚاٍىُ س٤َٞق ٙيٜ ثب ٞيف

ٌَى٤ي. ٘شب٤غ ٘ٚبٖ ىاى٘ي وٝ ىٍ ٔٮ٥بٍٞب٢ آوب٥٤ه، ٙٛاٍسِ ٚ  ثب ىٚ ٚلفٝ ثَآٍٚى ث٥ٟٙٝ،

ٖٞشٙي وٝ ىٍ ا٤ٗ هٞٛٛ ثَإبٓ ٔٮ٥بٍ ٙٛاٍسِ  5ٚ 5ٚ 8ٞب ثَاثَ ثب كٙب٘ٝ سٮياى ٚلفٝ

 ا٘شوبة ٙي. 5سٮياى ٚلفٝ ث٥ٟٙٝ ثَاثَ 

 .  تبثغ ٍاوٌؼ آًی 5-3-3-3

ثٝ ٚا٦ٕٝ  tىاٍ ثٛىٖ ١َا٤ت ثب آٔبٍٜ  ٔٮ٣ٙ ،آVARُٖٛٔ ٔيَ ٤ه اُ آ٘ؼب٣٤ وٝ ىٍ

٥ٌَى ٚ ٕٞـ٥ٙٗ  ٍٔٛى سٛػٝ لَاٍ ٣ٔ ه٣٦ ٙي٤ي ٔبث٥ٗ ٔشغ٥َٞب٢ س٥١ٛو٣ وٕشَ ٞٓ

 ٥ٔبٖ د٤ٛب ٍاث٦ٝ ٍٔٛى ىٍ ٍا وبف٣ ث٥ٟٙٝ، ا٥لا٭بر ٞب٢ ٚلفٝ ثب ٙيٜ ُىٜ ١َا٤ت سو٥ٕٗ

سٞبىف٣  ٔٮ٣ِٕٛ ٞب٢ ٙٛن ثٝ ٥ٕٖشٓ دبٕن ث٣ٍَٕ ػٟز ٌِا ىٞي ٣ٕ٘ ٘ٚبٖ ٔشغ٥َٞب

ٌَىى اُ  ٣ٔ ٥ٕٖشٓ ٔٮبىِٝ َٞ ىٍ ٔٮ٥بٍ ا٘لَاف ٤ه ا٘ياُٜ ثٝ ٔظجش٣ دٖٕب٘ي ثب٭ض وٝ

ث٥بٍَ٘ آٖ إز وٝ ٤َٞه  آ٣٘ ٚاوٙ٘ ٙٛى. ىٍ كم٥مز سبث٬ إشفبىٜ ٣ٔٚاوٙ٘ آ٣٘  سبث٬

ٞب ٙبُٔ  ىٞٙي. ٙٛن ٞب ٚاوٙ٘ ٘ٚبٖ ٣ٔ ، ؿٍٛ٘ٝ ثٝ ٙٛنVARاُ ٔشغ٥َٞب٢ ٔيَ 

ٙٛ٘ي. َٞ ٙٛو٣  ٚاٍى ٔيَ ٣ٔ umt… u3t وu1t و u2t  سغ٥٥َار سٞبىف٣ إز وٝ اُ ٤َ٥ك

ىٍ ا٤ٗ وبٍ ثب ىٞي.  سبط٥َ لَاٍ ٣ٔوٝ ثٝ ٤ه ٔشغ٥َ ٚاٍى ٙٛى ٕب٤َ ٔشغ٥َٞب ٍا ٥ِ٘ سلز 

إشفبىٜ اُ سبث٬ ٚاوٙ٘ آ٣٘،  ٚاوٙ٘ ٔشغ٥َٞب٢ ٔيَ س٤َٞق ٙيٜ اىٚاٍىُ ٖ٘جز ثٝ سبط٥َ 

ٞب٢ ٚاٍىٜ ثََٞ ٤ه اُ ٔشغ٥َٞب ٚ سبط٥َ آٖ ثَ هٛى ٔشغ٥َ ٚ ٕب٤َ ٔشغ٥َٞب٢ ٔيَ  ٙٛن

 . ( ٘ٚبٖ ىاىٜ ٙيٜ إز2ثَآٍٚى ٌَى٤ي وٝ ٘شب٤غ و٣ّ آٖ ىٍ ٕ٘ٛىاٍ)

 ٘بهبِٜ س٥ِٛي ٍِب٤ٍٙٓ ٕ٘ٛىاٍ ٦َٕ اَٚ، ثٝ سَس٥ت ٘ٚبٖ ىٞٙيٜ ٚاوٙ٘ ٔشغ٥َٞب٢ؿٟبٍ 

ٞب٢ ىِٚز، ٍِب٤ٍشٓ ٘مي٣ٍٙ٤ ٚ ػٟ٘ د٣ِٛ َ٘م اٍُ ثٝ ٙٛن ٚاٍىٜ  ىاه٣ّ، ٍِب٤ٍشٓ ٤ِٞٙٝ

 ثلَا٣٘ ٤َ١Fت 

ٚ ثيٖٚ ٍٚ٘ي ٚ  )٭َٟ اُ ٔجيا

 (ٔشغ٥َٞب٢ ٔؼب٢ُ ف٣ّٞ

ضسایب 

 Fآشمون

π3=0 

π4=0 

t𝛑4 

 

t𝛑3 tπ2 tπ1 

 

 

 ضسایب

 ىٍٝي 1 ٍٝيى 5 ٍٝيى 10 

36/2  3 73/4 96/3 68/1 36/1 43/2- 13/1- LnY 

36/2  3 73/4 5/45 04/6 95/5 31/5- 79/3- overle 

36/2  3 73/4 08/10 37/6 02/0 49/4- 39/0- Lm2 

36/2  3 73/4 05/2 87/1 73/0- 33/0- 46/2 Lg 

36/2  3 73/4 50/30 13/9 52/1- 56/7- 76/5- DLg  
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ىاه٣ّ ٚالٮ٣ إز. ٕٞـ٥ٙٗ ٕ٘ٛىاٍٞب٢ ٦َٕٞب٢ ىْٚ ٚ  ٘بهبِٜ س٥ِٛي ٍِب٤ٍٙٓ ثٝ ٔشغ٥َ

ٞب٢ ىِٚز،  ٞب٢ ٚاٍىٜ ثٝ ٔشغ٥َٞب٢ ٍِب٤ٍشٓ ٤ِٞٙٝ ٙٛنْٕٛ ٚ ؿٟبٍْ ثٝ سَس٥ت ٚاوٙ٘ 

 ىٞٙي. ٔشغ٥َٞب  ٘ٚبٖ ٣ٔ سَس٥ت ٍا  ثٝ اٍُ َ٘م د٣ِٛ ٍِب٤ٍشٓ ٘مي٣ٍٙ٤ ٚ ػٟ٘

ىاه٣ّ ٚالٮ٣ ٍا ثٝ  ٘بهبِٜ س٥ِٛي ٕ٘ٛىاٍ اَٚ ىٍ ٦َٕ ؿٟبٍْ، ٚاوٙ٘ ٔشغ٥َ ٍِب٤ٍٙٓ

ٙيٜ إز. ا٤ٗ ٕ٘ٛىاٍ ( ٘ٚبٖ ىاىٜ 3ىٞي وٝ ىٍ ٕ٘ٛىاٍ ) ٣ٔ اٍُ ٘ٚبٖ َ٘م  د٣ِٛ   ػٟ٘

  ٍِب٤ٍٙٓ ٕجت سبط٥َ ٔٙف٣ ىٍ ٔشغ٥َ اٍُ ىٍ اثشيا َ٘م  د٣ِٛ  ىٞي وٝ ٙٛن ػٟ٘  ٘ٚبٖ ٣ٔ

-ىاه٣ّ ٚالٮ٣  ٙيٜ ٚ ثٝ سي٤ٍغ سبط٥َ آٖ اُ ث٥ٗ ٍفشٝ إز. ا٤ٗ ٘ش٥ؼٝ ٣ٔ ٘بهبِٜ س٥ِٛي

ٕجت ا٤ؼبى ؿَهٝ ٔٙف٣ ىٍ الشٞبى  اٍُ َ٘م د٣ِٛ ػٟ٘ سٛا٘ي ٘ٚبٖ ىٞي وٝ ٙٛن

 سٛاٖ  ف٥١َٝ ٔمبِٝ ٍا ٍى ٕ٘ٛى.إز ٚ ثٝ ٥ٕٞٗ ى٥ُِ ٣ٕ٘ ٌَى٤يٜ

 
ّبی ثِ اًساسُ  يه  هتغیزّبی هسل تؼسيل ؽسُ ازٍارزس ًغجت ثِ تبثیز ؽَن  . ٍاوٌؼ2ًوَزار 

اًحزاف هؼیبر زر ّز يه اس آًْب ثزذَز ٍ عبيز هتغیزّب  

 
 ٔٙج٬: ٘شب٤غ سلم٥ك

 

 

 

 

 

-.02

.00

.02

.04

.06

5 10 15 20 25 30

Response of LY to LY

-.02

.00

.02

.04

.06

5 10 15 20 25 30

Response of LY to DLG

-.02

.00

.02

.04

.06

5 10 15 20 25 30

Response of LY to LM2

-.02

.00

.02

.04

.06

5 10 15 20 25 30

Response of LY to OVERLE

-.4

-.2

.0

.2

.4

.6

.8

5 10 15 20 25 30

Response of DLG to LY

-.4

-.2

.0

.2

.4

.6

.8

5 10 15 20 25 30

Response of DLG to DLG

-.4

-.2

.0

.2

.4

.6

.8

5 10 15 20 25 30

Response of DLG to LM2

-.4

-.2

.0

.2

.4

.6

.8

5 10 15 20 25 30

Response of DLG to OVERLE

-.2

-.1

.0

.1

.2

.3

.4

5 10 15 20 25 30

Response of LM2 to LY

-.2

-.1

.0

.1

.2

.3

.4

5 10 15 20 25 30

Response of LM2 to DLG

-.2

-.1

.0

.1

.2

.3

.4

5 10 15 20 25 30

Response of LM2 to LM2

-.2

-.1

.0

.1

.2

.3

.4

5 10 15 20 25 30

Response of LM2 to OVERLE

-.08

-.04

.00

.04

.08

5 10 15 20 25 30

Response of OVERLE to LY

-.08

-.04

.00

.04

.08

5 10 15 20 25 30

Response of OVERLE to DLG

-.08

-.04

.00

.04

.08

5 10 15 20 25 30

Response of OVERLE to LM2

-.08

-.04

.00

.04

.08

5 10 15 20 25 30

Response of OVERLE to OVERLE

Response to Cholesky  One S.D. Innov ations ± 2 S.E.



 
 
 
 

 11               6936  تابستان ،(6 پیاپی) سًم شمارٌ ديم، سالاقتصادسىجی  مدلسازی فصلىامٍ

 
 

 

 ارس ًزخ پَلی ثِ خْؼ ٍالؼی زاذلی ًبذبلص تَلیس لگبريتن  ٍاوٌؼ. 3ًوَزار 

 
 ٔٙج٬ : ٘شب٤غ سلم٥ك

 .  تدشيِ ٍاريبًظ5-3-3-4  
 ٍا ٔشغ٥َٞب اُ ٤َٞه ٞب٢ سىب٘ٝ وٝ ٭ٙب٢َٝ ثٝ ث٣ٙ٥ د٥٘ ه٦ب٢ ٚا٤ٍب٘ٔ ٍٚٗ ا٤ٗ ىٍ 

 ث٣ٙ٥ د٥٘ ه٦ب٢ ٚا٤ٍب٘ٔ ىٍٝي ؿٙي وٝ ىٞي ٚ ٘ٚبٖ ٣ٔ ٙٛى ٣ٔ سؼ٤ِٝ ثَىاٍى ىٍ

 س٥١ٛق ى٤ٍَ ٔشغ٥َٞب٢ ث٥ّٕٛٝ فٛق ه٦ب٢ ٚا٤ٍب٘ٔ اُ ؿٙي ىٍٝي ٚ ٔشغ٥َ هٛى ث٥ّٕٛٝ

ٕٟٓ هٛى  ىٞي وٝ ( ٘ٚبٖ 4٣ٔٚا٤ٍب٘ٔ ىٍػيَٚ ) ٢ ٘شب٤غ اػَا٢ سؼ٤ِٝ. ٙٛى ٣ٔ ىاىٜ

ٚالٮ٣  ىاه٣ّ ٘بهبِٜ ث٣ٙ٥ س٥ِٛي د٥٘ ٚالٮ٣ اُ ٚا٤ٍب٘ٔ ه٦ب٢ ىاه٣ّ  س٥ِٛي ٘بهبِٜ 

 د٣ِٛ َ٘م اٍُىٍٝي إز. أب ٕٟٓ ػٟ٘  62ىٍٝي ٚ ىٍ ثّشئير 100ٔير ىٍوٛسبٜ

 ٍِب٤ٍشٓ ٍٕي ٚ ٕٟٓ ىٍٝي ٣ٔ 58/21ثٝ  ثّٙئير ٚ ىٍ ىٍٝي11ٔير كيٚى  ىٍوٛسبٜ

ىٍ ىٍٜٚ دبِ٘ىٞٓ  96/14ىٍٝي ثٝ  33/15ٔير اُ ىِٚز ىٍ وٛسبٜ ا٢ َٕٔب٤ٝ ٞب٢ ٤ِٞٙٝ

ىٍٝي افِا٤٘ ٤بفشٝ إز ٥ٍٕ16/15يٜ ٚ ٕذٔ افِا٤٘ ٘بؿ٢ِ٥ ٤بفشٝ ٚ ىٍ ثّٙئير ثٝ 

 ٍٕي. ٣ٔ ىٍٝي ىٍ ثّٙئير84/9 ثٝ ىٍٝي 6اُ  ٔيروٛسبٜ ٣ٍ ىٍ٘مي٤ٙ ٚ ٕٟٓ ٍِب٤ٍشٓ
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 ٔٙج٬: ٘شب٤غ سلم٥ك

 گیزی . ذلاصِ ٍ ًتید6ِ
ىٍ  1368-91 ٞب٢ ٕبَ ٣٥ ىٍ الشٞبى٢ ٕ٘ٛب٘بر ٚ ٥ِ٘ ا٢ٍُ ؿٟبٍ سىب٘ٝ ٔٚبٞيٜ ٚل٫ٛ 

 ىٍ ٤ٍٚٝ وٝ اٍُ َ٘م  د٣ِٛ ٞب٢ سىب٘ٝ آ٤ب وٝ ٕبهز ٦َٔف ٍا إب٣ٕ ٕئٛاَ وٍٚٛ، ا٤ٗ

 ىٍ ا٤َاٖ س٥ِٛي ٞب٢ سىب٘ٝ ٚل٫ٛ ٔلَن ىٍ ٚ د٥َٚٚ ٔشغ٥َ سٛا٘ٙي ٣ٔ ىاٍ٘ي د٣ِٛ ا٘جٖب٣

 ٚ ٘ب ٤ٍٖه افِا٤٘ ى٥ُِ ثٝ اٍُ َ٘م د٣ِٛ ٞب٢ سىب٘ٝ وٝ ثٛى ا٤ٗ ف٥١َٝ. ثٛىٜ ثبٙٙي

 ٔشغ٥َ ٤ه ٌٌا٢ٍ، َٕٔب٤ٝ ا٥ٍِٜ٘ ٚ وبٞ٘ ٢ِ٤ٍ سٛاٖ ثَ٘بٔٝ ٚ ّٕت س٥ِٛي ىٍ ا٥ٕ٥ٙب٣٘

 ٍٚٗ اُ إشفبىٜ ثب ا٘ي.ثٛىٜ ىٍ وٍٚٛ سؼب٢ٍ ٞب٢ ؿَهٝ ٚل٫ٛ ىٍ ٔلَن ٚ د٥َٚٚ
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 ٚ اٍُ َ٘م ٞب٢ ٍٚ٘ي ثّٙئير ٔلبٕجٝ ٚ ٕذٔ سىب٘ٝ دَٕىبر، - ٞبى٤ٍه ف٥ّش٤ًَٙ

 ٚ ٙي٘ي ٔلبٕجٝ 1368-91 ٕبِٟب٢ ٚالٮ٣ ىٍ ٣٥ ىاه٣ّ ٘بهبِٜ س٥ِٛي ٙىبف ٍِب٤ٍشٓ

فُٞ  16ٌَى٤ي٘ي. ىٍٜٚ اَٚ  ٙٙبٕب٣٤ (اٚع -اٚع) ا٢ٍُ وبُٔ ؿَهٝ ؿٟبٍ آٖ، ىٍ ٣٥

ٕبَ( ٥َٛ و٥ٚيٜ أب ىٍ ىٍٚٞب٢ ْٕٛ ٚ ؿٟبٍْ  5فُٞ ) 20ٕبَ( ٚ ىٍٜٚ ىْٚ  4)

 ٕبَ( ثٝ ٥َٛ ا٘ؼب٥ٔيٜ إز. ٘شب٤غ اػَا٢ ٍٚٗ 7فُٞ )كيٚى  27سَ ثٛىٜ ٚ ٥ٛلا٣٘

 ٥جك ٚ ثٛىٜ د٥َٚٚ ٔشغ٥َ ا٢ٍُ ٞب٢ ٘ٚبٖ ىاى وٝ ىٍ َٞ ؿٟبٍ ىٍٜٚ، سىب٘ٝ وبِٓٛ سؼَث٣

ا٘ي. ٕٞـ٥ٙٗ ث٣ٍَٕ ٖ٘جز سغ٥٥َار  ٕ٘ٛىٜ ٭ُٕ سؼب٢ٍ ٕ٘ٛب٘بر ٔوبِف ا٘ش٪بٍ ىٍ ػٟز

ا٘ي أب  ٚالٮ٣ ٘م٘ ىاٙشٝ ىاه٣ّ ٘بهبِٜ س٥ِٛي ٙىبف ا٤ؼبى ىٍ ا٢ٍُ ٘ٚبٖ ىاى وٝ سىب٘ٝ

 ٚ ْٕٛ ثٛىٜ إز.  اَٚ ىْٚ ٚ ؿٟبٍْ ث٥ٚشَ اُ ىٍٚٞب٢سبط٥َ آٖ ىٍثبُٜ ُٔب٣٘ ىٍٚٞب٢ 

 ثَ س٥ِٛي ػٟ٘ د٣ِٛ َ٘م اٍُ ، سبطVARَ٥ىٍ  ثب اػَا٢ ٔيَ س٤َٞق ٙيٜ اىٚاٍىُ ىٍ اىأٝ

ٔٮ٥بٍ ىٍ  ا٘لَاف ٤ه ا٘ياُٜ ثٝ ٘ٚبٖ ىاى٘ي وٝ ٙٛو٣ ٘شب٤غ ث٣ٍَٕ ٙي ٚ ىاه٣ّ ٘بهبِٜ

ىاه٣ّ  ٘بهبِٜ س٥ِٛي ٍِب٤ٍٙٓ ٕجت سبط٥َ ٔٙف٣ ثَ ٔشغ٥َ ػٟ٘ د٣ِٛ َ٘م اٍُ ىٍ اثشيا

 ػٟ٘ ٚالٮ٣ ٙيٜ ٚ ثٝ سي٤ٍغ سبط٥َ آٖ اُ ث٥ٗ ٍفشٝ إز. ا٤ٗ ٘ش٥ؼٝ  ٘ٚبٖ ىاى وٝ ٙٛن

سٛا٘ي ٕجت ا٤ؼبى ؿَهٝ ٔٙف٣ ىٍ الشٞبى ٌَىى ٚ ثٝ ٥ٕٞٗ ى٥ُِ ٣ٔ اٍُ َ٘م د٣ِٛ

ٕٟٓ  وٝ ىاى ٚا٤ٍب٘ٔ، ٘ٚبٖ سٛاٖ ف٥١َٝ ٔمبِٝ ٍا ٍى ٕ٘ٛى. ٕٞـ٥ٙٗ ٘شب٤غ سؼ٤ِٝ ٣ٕ٘

ىٍٝي  58/21ثٝ  ٔير ثّٙي ٚ ىٍ ىٍٝي 11ٔير كيٚى ىٍ وٛسبٜ ٟ٘ د٣ِٛ َ٘م اٍُػ

٘ٚبٖ ىاى٘ي وٝ   VARٍٕي. ثٙبثَا٤ٗ ٘شب٤غ ثٝ ىٕز آٔيٜ اُ ىٚ ٍٚٗ ِٛوبٓ ٚ  ٣ٔ

ٞب٢ س٥ِٛي ىٍ الشٞبى  ٢َ٥ٌ سىب٘ٝ ٣ٔ سٛا٘ٙي ٭بُٔ د٥َٚٚ ىٍ ٙىُ د٣ِٛ َ٘م اٍُ ػٟ٘

 ىٍ طجبس٣ث٣ ٕجت ٢ ٔب٣ِ، د٣ِٛ ٚ ا٢ٍُ وٝٞب ٥ٕبٕز اسوبً اُ ثبٙٙي. ٌِا ىِٚز ثب٤ي

 فَاٍ هٛى الشٞبى٢ ولاٖ اٞياف اُ ٍا اٍُ ٕ٘ٛىٜ ٚ طجبر َ٘م ٙٛ٘ي اػشٙبةالشٞبى ٣ٔ

 ثيٞي.
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ٞب٢ سؼب٢ٍ ا٤َاٖ ثب  سؼ٤ِٝ ٚ سل٥ُّ ٥ٕىُ، (1390)٥ب ِت ِٛ ١ٍب،  اكٕي ٚ ،ٔلٕي٢ ثَٟا٣ٔ، ػب٤ٚي،.

 .45-25 (:44)12فّٞٙبٔٝ دْٚٞٚٙبٔٝ الشٞبى٢، ، ٔٛػه إشفبىٜ اُ سل٥ُّ
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ٞب٢ د٥َٚٚ ىٍ  د٥٘ ث٣ٙ٥ ٍٚ٘ي الشٞبى٢ ثب ٙبهٜ، (1387) فَٞبى٢ و٥ب٭١َ٥ّب، ػٟبٍَ٘ى، إفٙي٤بٍ ٚ 
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 .57-74 (:2)1، الشٞبى ا٤َاٖ، فّٞٙبٔٝ ٭ّْٛ الشٞبى٢ ىاٍ٘ٚبٜ آُاى ٚاكي سَٟاٖ َٔوِ
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 .199-236 (:9)5، ثٟبٍ ٚسبثٖشبٖ ،ػٖشبٍٞب٢ الشٞبى٢
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ٞ٘ ٚٞفشٝ دٍْ ٥ٕٕٙباٖ، ٢ٍَ٤ ىٍ اسؼباىٚاٍ سل٥ُّ  ،(1383) ػلائ٣، ِٕؼ٥يا٭جيٚ ٥ٕي ٕٮ٥ي ٢، ٕٝي

 . 153-139 (:3)39ى٢،لشٞبر أؼّٝ سلم٥مب ،ٖفٟبـٜٝ اٍ٘ٚبىا

 دْٚٞٚٙبٔٝ ،ا٤َاٖ سؼب٢ٍ ٞب٢ ىٍؿَهٝ ٘فش٣ ٞب٢ سىب٘ٝ ٘م٘ ،(1384) لب٣ٕٕفب٥ٕٝ:  ٚ ٭٣ّ ٥٘ب، ٥٥ت

  .80-49(: 4)6 ى٢،الشٞب

 ٚ سؼب٢ٍ ٞب٢ ؿَهٝ سمبٍٖ ٭يْ، (1392) اكٖب٣٘ٔلٕي٭٣ّ،  إيالله ٚ غلا٣ٔ، ًث٥ق الله، ف٤َُٗ ٚٗ،

 .5-28 :(68)21 الشٞبى٢، ٥ٕبٕشٟب٢ ٚ دْٟٚٞٚب ا٤َاٖ، فّٞٙبٔٝ ىٍ د٣ِٛ ٥ٕبٕز
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 ثب ٍٔٛى٢ ٔمب٤ٖٝ ٚ آ٤َٔىب الشٞبى سؼب٢ٍ ٞب٢ ٥ٕىُ،(1392) ٌّوٙياٖاثٛاِمبٕٓ،  ٔٛلا٣٤، ٔلٕي ٚ

 .25-3(: 4)14، دب٤ياٍ سٕٛٮٝ ٚ ٍٙي الشٞبى٢ دْٟٚٞٚب٢ فّٞٙبٔٝ ،ا٤َاٖ الشٞبى

فّٞٙبٔٝ ٙٙبٕب٣٤ ؿَهٝ ٞب٢ سؼب٢ٍ ىٍالشٞبى ا٤َاٖ،  ،(1382) دٍٛٞبٙٓٔلٕي١ٍب،  ٚ ، اثَا٥ٞٓٞبى٤بٖ

 .93-120: (15)5ٞب٢ الشٞبى٢ ا٤َاٖ،  دْٚٞ٘
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