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  19/12/1396د٤ٌَٗ:  سب٤ٍن            05/11/1396سب٤ٍن ى٤ٍبفز: 

 :چىیسُ
ٞب٢ ىٍآٔيٞب٢ ٘فش٣  ٞب٢ طَٚر ٣ّٔ ىٍ ٔٛاػٟٝ ثب سىب٘ٝ أَُٜٚ ثٝ ى٥ُِ ٘م٘ ٟٔٓ سظج٥ش٣ وٝ ٝٙيٚق

سٛا٘ٙي ا٤فب ٕ٘ب٤ٙي، ثٝ ٭ٙٛاٖ ٤ه ٕبُٚوبٍ ٔؤطَ ىٍ ٔي٤َ٤ز ىٍآٔيٞب٢ ٘فش٣ ٍٔٛى سٛػٝ وٍٚٛٞب٢  ٣ٔ

ثب  ٞب٢ ػي٤ي ثب ٤ٍٚىَى ٔىشت و٤ِٙ٥ٗ ٤DSGEه ٔيَ  ىٍ ا٤ٗ سلم٥ك اُ ا٤ٗ ٍٚ،ا٘ي.  ٘فش٣ لَاٍ ٌَفشٝ

 -ثب٘ه َٔو٢ِ ٚ ٘فز -ٞب٢ ٭ٕيٜ هب٘ٛاٍ، ثٍٙبٜ، ىِٚز ثو٘ سج٥٥ٗٚ ثب  ٞب٢ ل٥ٕش٣ ِلب٧ ؿٖجٙي٣ٌ

ث٣ٍَٕ ٌٚشبٍٚٞب٢ َٔسجٝ اَٚ ٚ ىْٚ  إز. ٝٙيٚق سٕٛٮٝ ٣ّٔ ثَا٢ الشٞبى ا٤َاٖ ٥َاك٣ ٚ وب٥ِجَٜ ٙيٜ

وٙي. ثَ  ٕب٢ُ ف٢ب٢ الشٞبى ا٤َاٖ ٍا سأ٥٤ي ٣ٔ ٖج٣ ٔيَ ىٍ ٙج٥ٕٝب٢ُ ٙيٜ، ٔٛفم٥ز ٘ ٔشغ٥َٞب٢ ٙج٥ٝ

ٔوبٍع ػب٢ٍ ٚ٭َٕا٣٘ ىِٚز ٙيٜ  ٞب٢ سلم٥ك، سىب٘ٝ ىٍآٔيٞب٢ ٘فش٣ ٔٛػت افِا٤٘ َٔٞف، إبٓ ٤بفشٝ

اطَسَ ٙيٖ ثٛىػٝ ٭َٕا٣٘ ىِٚز ىٍ ٔيَ ٙيٜ إز.  ٌٌا٢ٍ ىِٚش٣ ٥ِ٘ ثب٭ض وٓ ٘بوبٍا٣٤ َٕٔب٤ٝ إز.

ثب افِا٤٘ َٕٞاٜ  ىٍ دبٕن ثٝ سىب٘ٝ ىٍآٔيٞب٢ ٘فش٣ غ٥َ٘فش٣ الشٞبى ا٤َاٖ ٕٞـ٥ٙٗ ثو٘ س٥ِٛي ثو٘

 ٘شب٤غ كبو٣ اُ آٖ إز وٝ افِا٤٘ ٕٟٓ ٝٙيٚق سٕٛٮٝ ٣ّٔ اُ ىٍآٔيٞب٢ ٘فش٣ ثب٭ض . ٕب٤َثٛىٜ إز

ٌٌا٢ٍ ثو٘ ه٣ٝٛٞ ٚ ثٝ سج٬ آٖ س٥ِٛي ثو٘ غ٥َ٘فش٣ وٍٚٛ هٛاٞي  افِا٤٘ َٕٔب٤ٝ ٚ ا٘جبٙز َٕٔب٤ٝ

ٙي. ىٍ ا٤ٗ هٞٛٛ، ٣َٙ لاُْ  سلمك ٘شب٤غ ا٤ٗ ٥ٕبٕز، افِا٤٘ ٩َف٥ز ىٍآٔيٞب٢ غ٥َ٘فش٣ ىِٚز 

 ا٤ٍُبث٣ ٙيٜ إز.

 JEL: C61, Q43ثٌسی  عجمِ

 سىب٘ٝ سٞبىف٣، ثو٘ ٘فز ،DSGE: ٔىشت و٢ِٙ٥ ػي٤ي، ٔيَ ولیسی ّبی ٍاصُ

                                                           
1

 ا٤ٗ ٔمبِٝ اُ دب٤بٖ ٘بٔٝ ىوش٢َ إشوَاع ٙيٜ إز..  
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 همسهِ. 1
ٞب٢ ٔوشّف اُ ٕٕز ٭١َٝ ٚ سمب١ب  سلز سأط٥َ سىب٘ٝ  الشٞبىٞب ٕٞٛاٍٜ ٣٥ اىٚاٍ ٔوشّف،

ٞب  لَاٍ ٌَفشٝ وٝ ا٤ٗ دي٤يٜ ٕجت ثَُٚ ا٘لَاف ىٍ ٔشغ٥َٞب٢ ولاٖ الشٞبى٢ ىٍ آٖ

وٍٚٛٞب٢ ىاٍا٢ ٚفٍٛٔٙبث٬ ٥ج٥ٮ٣،   سؼَث٥برثَإبٓ  (.2011ٕٚٞىبٍاٖ، 1ٙٛى.)ف٥ّ٥ِ ٣ٔ

سٛا٘ي ثٝ ٔظبث١ ٤ه ٥َٕٚٙ ىِٚجٝ سّم٣ ٙٛى،  اُ ٤ه ٕٛ، طَٚر ٘ب٣ٙ اُ ا٤ٗ ٔٙبث٬ ٣ٔ

سٛا٘ي آًٞٙ سٕٛٮٝ ٍا ثٝ ى٥ُِ افِا٤٘ ىٍآٔي ٣ّٔ اٍسمب طَٚر كبُٝ اُ ٔٙبث٬ ٥ج٥ٮ٣ ٣ٔ

و٘ ٞب٢ ٔوشّف ىٞي، اُ ٢ٕٛ ى٤ٍَ ٍٙي الشٞبى٢ ثّٙي ٔير ثٝ ى٥ُِ ٭يْ سٛاُٖ ىٍ ث

الشٞبى آ٥ٕت هٛاٞي ى٤ي. ٦ٔبِٮبر سؼَث٣ ٘ٚبٖ ىٞٙيٜ سبط٥َ ٔٙف٣ ٚفٍٛ ٔٙبث٬ ٥ج٥ٮ٣ 

 ٙٛى.ٌفشٝ ٣ٔ 2ثَ ٢ٍٚ ٍٙي الشٞبى٢ إز،  وٝ ثٝ آٖ ٘ف٤َٗ ٔٙبث٬

ا٤َاٖ ٥ِ٘ ثٝ ٭ٙٛاٖ ٤ى٣ اُ وٍٚٛٞب٢ ثَهٍٛىاٍ اُ ٔٙبث٬ غ٣ٙ ٘فز ٚ ٌبُ اُ ا٤ٗ ٔمِٛٝ 

ٍآٔيٞب٢ ٘فش٣ ىٍ اىٚاٍ ٌٌٙشٝ ا٤ٗ ٖٔأِٝ ٍا سأ٥٤ي ٖٔشظ٣ٙ ٘جٛىٜ ٚ ٘لٜٛ ٔي٤َ٤ز ى

 وٙي.  ٣ٔ

الشٞبى ا٤َاٖ ٥ِ٘ ثٝ ى٥ُِ ٚاثٖش٣ٍ ٕبهشب٢ٍ ثٝ ىٍآٔيٞب٢ كبُٝ اُ س٥ِٛي ٚ ٝيٍٚ ٘فز ٚ 

ٞب٢ ٔي٤َ٤ز ىٍآٔيٞب٢ ٘ب٣ٙ اُ ا٤ٗ ٔٛاٞت ٥ج٥ٮ٣ ٔٛاػٝ ثٛىٜ  ٌبُ، ٕٞٛاٍٜ ثب ؿبِ٘

ٔوشّف ٥ِ٘ ىٍآٔيٞب٢ كبُٝ اُ  إز. ٕٞـ٥ٙٗ، ٔٙج٬ ٭ٕيٜ ىٍآٔيٞب٢ ىِٚز ٣٥ اىٚاٍ

ٞب٢  (، ثٝ ٢ٍٛ٥ وٝ ٣٥ ٕب1391َ فَٚٗ ٘فز ٚ ٌبُ ثٛىٜ إز )ثٟجٛى٢ ٚ ٕٞىبٍاٖ،

ثَ٘بٔٝ اَٚ، ىْٚ، ْٕٛ، ؿٟبٍْ ٚ دٙؼٓ سٕٛٮٝ وٍٚٛ، ٕٟٓ ىٍآٔيٞب٢ ٘فش٣ اُ وُ 

ىٍٝي ٚ   2/41ىٍٝي،  4/59ىٍٝي،  2/57ىٍٝي،  7/56ىٍآٔيٞب٢ ىِٚز ثٝ سَس٥ت ثَاثَ ثب 

ٝي ثٛىٜ إز وٝ ا٤ٗ ٚاثٖش٣ٍ ٕبهشب٢ٍ ثٛىػٝ ىِٚز ثٝ ىٍآٔيٞب٢ ٘فش٣، ىٍ 5/42

ٞب ٘ٚبٖ اُ  ث٣ٍَٕوٙي.  ا٢ ٔٛاػٝ ٣ٔ ٞب٢ ٭ي٤يٜ ٔي٤َ٤ز ا٤ٗ ىٍآٔيٞب ٍا ثب ؿبِ٘

ٞب٢ ىٍآٔيٞب٢ ٘فش٣ ٣٥ اىٚاٍ ٌٌٙشٝ ىاٍى. ٔٚىلار  د٢َ٤ٌ الشٞبى ا٤َاٖ اُ سىب٘ٝ آ٥ٕت

ٞب٢ وبٞ٘  ٞبى ا٤َاٖ َٝفبً َٔث٣ٛ ثٝ ىٍٜٚ٘ب٣ٙ اُ إشفبىٜ اُ ىٍآٔيٞب٢ ٘فش٣ ىٍ الش

ىٞي  دي٤يٜ ى٢ٍَ٤ ىٍ الشٞبى ا٤َاٖ ٍم ٣ٔ  ىٍ ىٍٜٚ ٚفٍٛ ىٍآٔي ٘فش٣،  ىٍآٔي ٘فش٣ ٥ٖ٘ز،

ُاىٜ،  ا٥لاق وَى)ٔلٕي٢ ٚ ٥َٔاث٣ سٛاٖ ٤ب ٕٞبٖ ث٥ٕب٢ٍ ّٞٙي٢ ٣ٔ وٝ ثٝ آٖ س٥ِٛيُىا٣٤

1395.) 

ٍآٔيٞب٢ ٘فش٣ ٚ ػ٢َ٥ٌّٛ اُ ا٘شمبَ ٤ى٣ اُ ٕبُٚوبٍٞب٢ ٔمبثّٝ ثب اطَار ٔٙف٣ ٕ٘ٛب٘بر ى

                                                           
1
. Filis 

2
. Resource curse  
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إز وٝ  1ٞب٢ طَٚر كىٛٔش٣ ا٘يا٢ُ ٝٙيٚق ا٤ٗ اطَار ثٝ الشٞبى ىاه٣ّ، سب٥ٕٔ ٚ ٍاٜ

ٞب٢ طَٚر  ٙٛى. ٝٙيٚق ٞب ٔلٖٛة ٣ٔ ا٢ اُ ا٤ٗ ٝٙيٚق ٥ِ٘ ٕ٘ٛ٘ٝ 2ٝٙيٚق سٕٛٮٝ ٣ّٔ

٣ّٖ٘ ٚ  ا٘ياُ ث٥ٗ كىٛٔش٣ ىٍ وٙبٍ اٞياف٣ اُ لج٥ُ وٕه ثٝ سظج٥ز الشٞبى، ا٘ؼبْ دٔ

كفب٩ز اُ الشٞبى ىاه٣ّ ىٍ ثَاثَ اطَار ٔٙف٣ اكشٕب٣ِ ىٍآٔيٞب٢ ٘ب٣ٙ اُ ٔٙبث٬ ٥ج٥ٮ٣، 

وٙٙي )٥ٝبى٢،  ٣ٞ ث٥ٚشَ ٍا ٥ِ٘ ى٘جبَ ٣ٌٌٔا٢ٍ ٔٙبث٬ ٔب٣ِ ٚ وٖت ثبُى ا٘ؼبْ َٕٔب٤ٝ

1392.) 

ثب سٛػٝ ثٝ س٥١ٛلبر فٛق، ث٣ٍَٕ ٘لٜٛ اطَد٢َ٤ٌ ٔشغ٥َٞب٢ و٥ّي٢ ٚ ولاٖ الشٞبى٤بُ 

ٞب ثٝ ٤ْٜٚ ىٍ وٍٚٛٞب٢ ىٍ كبَ سٕٛٮٝ ٝبكت ٔٙبث٬ ٥ج٥ٮ٣ ٘٪٥َ ا٤َاٖ اُ  ا٤ٗ سىب٘ٝ

٢ِ٤ٍ ت ٚ ثَ٘بٔٝٞب٢ ٔب٣ِ ٚ د٣ِٛ ٔٙبٕا٥ٕٞز هب٣ٝ ثَهٍٛىاٍ ثٛىٜ ٚ اػَا٢ ٥ٕبٕز

ٞب٢ ىل٥ك ثَا٢ ا٤ؼبى طجبر الشٞبى٢ ىٍ وٍٚٛ، ٥٘بُٔٙي آٌب٣ٞ اُ ٕبُٚوبٍ سأط٥َ سىب٘ٝ

ىٍآٔيٞب٢ ٘فش٣ ثَ ٔشغ٥َٞب٢ كم٥م٣ ٚ ا٣ٕٕ ولاٖ الشٞبى٢ إز..ىٍ ٥ٕٞٗ 

ٍإشب،ٔمبِٝ كب١َ ىٍٝيى إز سب ىٍ ؿبٍؿٛة ٤ه ٔيَ سٮبىَ ٭٣ٕٔٛ سٞبىف٣ د٤ٛب 

(DSGE)  ٞب٢ ل٥ٕش٣(ٚ ٔيِٖب٢ُ  ٞب٢ ػي٤ي )ِلب٧ ؿٖجٙي٣ٌ ٤ِٗو٥ٙٔجش٣ٙ ثَ ا٢ٍِٛ

ٝٙيٚق سٕٛٮٝ ٣ّٔ ثَا٢ -ثب٘ه َٔو٢ِ ٚ ٘فز -ٞب٢ ٭ٕيٜ هب٘ٛاٍ، ثٍٙبٜ، ىِٚز ثو٘

٢ٍٚ ثَ  ىٍآٔيٞب٢ ٘فش٣ ٚ ٥ِ٘ سىب٘ٝ ثَٟٜسغ٥٥َ ثٝ ث٣ٍَٕ سأط٥َ سىب٘ٝ الشٞبى ا٤َاٖ، 

ٕز. ثَ ٥ٕٞٗ اٚ ٘م٘ سظج٥ش٣ ٝٙيٚق سٕٛٮٝ ٣ّٔ ١ٚٮ٥ز ٔشغ٥َٞب٢ ولاٖ الشٞبى٢ 

إبٓ ؿبٍؿٛة سلم٥ك ثي٤ٗ ٍٝٛر إز وٝ دٔ اُ ًوَ ٔمئٝ، ىٍ ثو٘ ىْٚ، د٥ٚ٥ٙٝ 

سلم٥ك ٔٮَف٣ ٙيٜ، ىٍ اىأٝ ٚ ىٍ ثو٘ ْٕٛ، ٥َاك٣ ٚ اٍائٝ ٔيَ سٮبىَ ٭٣ٕٔٛ 

ٙٛى. ثو٘ ؿٟبٍْ ٥ِ٘ ثٝ سؼ٤ِٝ ٚ سل٥ُّ ٘شب٤غ  سٞبىف٣ د٤ٛب ثَا٢ الشٞبى ا٤َاٖ ا٘ؼبْ ٣ٔ

 ٢َ٥ٌ اُ سلم٥ك  دَىاهشٝ ٙيٜ إز.  ثٙي٢ ٚ ٘ش٥ؼٝ ٥ِ٘ ثٝ ػ٬ٕاهشٞبٛ ىاٍى. ىٍ هبسٕٝ 

 

 پیؾیٌِ تحمیك. 2

ٞب٢ سٞبىف٣ ثَ ٔشغ٥َٞب٢  ا٤ٍُبث٣ اطَار سىب٘ٝىٍ ٍٔٛى وٝ ا٢ ٜ ثٝ ٍغٓ ٦ٔبِٮبر ٌٖشَى

ٙٛى، أب اغّت ٦ٔبِٮبر ٌٔوٍٛ ىاٍا٢  ىٍ اى٤جبر ٫ٛ١ٛٔ ٤بفز ٣ٔ الشٞبى ولاٖ

اطَار س٤ُٛٮ٣ ث٥ٗ ثو٣ٚ ٞب٢ ٍٙي سه ثو٣ٚ ثٛىٜ ٚ ٌِا  ٞب٢ إشفبىٜ اُ ٔيَ ٔليٚى٤ز

ٞب٢  ٥ٌَى. ىٍ ا٤ٗ ثو٘ ثَه٣ اُ ٦ٔبِٮبس٣ وٝ اُ ٍٚٗ ىٍآٔيٞب٢ ٘فش٣ ٍا ٘بى٤يٜ ٣ٔ

ا٘ي، ٔٮَف٣  ٣ٕٔٛ ثَٟٜ ثَىٜٞب٢ ٔوشّف سٮبىَ ٭ ٥ٕٖش٣ٕ ولاٖ ٚ ثٝ ٥ٍٛ هبٛ ٍٚٗ

                                                           
1
 . Soverign Wealth Fund (SWF) 

2
 . National Development Fund (NDF) 
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 ٌَىى. ٣ٔ

 هغبلؼبت زاذلی -2-1
ٝٙيٚق سٕٛٮٝ ٣ّٔ ٤ب س٬٤ُٛ »ا٢ سلز ٭ٙٛاٖ  ( ىٍ ٦ٔبِٮ1391ٝثٟجٛى٢ ٚ ٕٞىبٍاٖ )

ثب إشفبىٜ اُ ٤ه ا٢ٍِٛ سٮبىَ ٭٣ٕٔٛ « (ا٢ ٖٔشم٥ٓ ىٍآٔيٞب٢ ٘فش٣ )ث٣ٍَٕ ٔمب٤ٖٝ

ٍا « س٬٤ُٛ ٖٔشم٥ٓ ىٍآٔيٞب٢ ٘فش٣»ٚ « ٝٙيٚق سٕٛٮٝ ٣ّٔ»د٤ٌَ ىٚ ٤ٍٚىَى  ٔلبٕجٝ

ا٘ي. ٘شب٤غ كبُٝ اُ كُ د٤ٛب٢ ٔيَ ٘ٚبٖ  ٍٔٛى سؼ٤ِٝ ٚ سل٥ُّ ٚ ٔمب٤ٖٝ لَاٍ ىاىٜ

٬ س٢َ ٖ٘جز ثٝ س٤ُٛ ىٞي ٤ٍٚىَى ٝٙيٚق سٕٛٮٝ ٣ّٔ ىٍ ثّٙئير وبٍوَى ٔٙبٕت ٣ٔ

ٖٔشم٥ٓ ىاٍى ثب ا٤ٗ س٥١ٛق وٝ ٤ٍٚىَى س٬٤ُٛ ٖٔشم٥ٓ ثَا٢ سأ٥ٔٗ ٞيف وبٞ٘ ٚاثٖش٣ٍ 

ثٛىػٝ ىِٚز ثٝ ٘فز، وبٍوَى ثٟش٢َ ٖ٘جز ثٝ ٝٙيٚق سٕٛٮٝ ٣ّٔ ىاٍى. أب ُٔب٣٘ وٝ َٞ 

ٙٛى، ٕٞٝ اػِا٢ س٥ِٛي ٘بهبِٜ  ىٚ ٤ٍٚىَى ثٝ ٍٝٛر ٔىُٕ ٚ سٛأٔبٖ ىٍ ٘٪َ ٌَفشٝ ٣ٔ

ٟجٛى ٤بفشٝ ٚ ىٍ وُ س٥ِٛي ٘بهبِٜ ىاه٣ّ ىٍ ٔمب٤ٖٝ ثب َٞ ىاه٣ّ ثٝ ػِ ٔوبٍع ىِٚز ث

 ٤بثي.  ٤ه اُ ٤ٍٚىَىٞب٢ ٍٔٛى ث٣ٍَٕ، افِا٤٘ ٣ٔ

ٌٌا٢ٍ ىٍآٔيٞب٢ ٘فش٣  اطَار َٕٔب٤ٝ"ا٢ ثب ٭ٙٛاٖ  ( ىٍ ٦ٔبِٮ٥ٝ1394ٝبى٢ ٚ ٕٞىبٍاٖ )

ثٝ  "ثَ ٢ٍٚ ٔشغ٥َٞب٢ الشٞبى ولاٖ وٍٚٛ ىٍ لبِت ٔيَ سٮبىَ ٭٣ٕٔٛ سٞبىف٣ د٤ٛب

٢ٍٚ ٚ َ٘م ٍٙي كؼٓ دَٛ ثَ ٔشغ٥َٞب٢  ٞب٢ ىٍآٔيٞب٢ ٘فش٣، ثَٟٜ سأط٥َ سىب٘ٝ ث٣ٍَٕ

دَىاهشٝ إز. RBC ثَ  ٔجشDSGE٣ٙ  ولاٖ الشٞبى٢ ا٤َاٖ، ىٍ لبِت ٤ه ٔيَ 

ٞب٢ ٕبهشب٢ٍ الشٞبى ا٤َاٖ اُ ػّٕٝ  ثٝ ى٥ُِ ٣ٌْ٤ٚ  ىٞي، ٞب٢ سلم٥ك ٘ٚبٖ ٣ٔ ٤بفشٝ

، افِا٤٘ ىٍآٔيٞب٢ ٘فش٣ سأط٥َ و٣ٕ ثَ ٞب٢ غ٥َِٔٛي ىٍ الشٞبىفٮب٥ِز ٌٖٖشَىٜ ثٛى

ٞب٢ سلم٥ك ٕٞـ٥ٙٗ ٍٙي ٚ ٌٖشَٗ س٥ِٛي ثو٘ غ٥َ٘فش٣ وٍٚٛ ىاٙشٝ إز. ٤بفشٝ

ٌٌا٢ٍ ىٍآٔيٞب٢ ٘فش٣ ٌٌا٢ٍ ىِٚش٣، َٕٔب٤ٝىٞي ثب وبٞ٘ ٘بوبٍا٣٤ َٕٔب٤ٝ٘ٚبٖ ٣ٔ

 اطَار ٔظجز ثٝ َٔاست ث٥ٚش٢َ ثَ ٔشغ٥َٞب٢ ولاٖ الشٞبى٢ اُ ػّٕٝ س٥ِٛي ثو٘ ىِٚش٣

٢ٍٚ ٚ  ٞب٢ ثَٟٜ ىٞي وٝ سىب٘ٝ ٣ٔ ٘ٚبٖ ٚاوٙ٘-ىاٍى. ٘شب٤غ كبُٝ اُ ث٣ٍَٕ سٛاث٬ ١َثٝ

 1د٣ِٛ ٥ِ٘ ٘شب٤غ ٦ٔبثك ا٘ش٪بٍار سئ٤ٍٛه ىٍ ٔيَ ا٤ؼبى وَىٜ إز.ثَهٍٛىاٍ ٚ ٝجٛك٣

ٞب٢ ٔوشّف سو٥ٜٞ ىٍآٔي ٘فز ىٍ  ا٤ٍُبث٣ ٤ٌِٙٝ»ا٢ ثب ٭ٙٛاٖ  ( ىٍ ٦ٔبِٮ2013ٝ)

ثب ٕبهشبٍ ٘ئٛولا٥ٕى٣ ثٝ  2ثب إشفبىٜ اُ ٤ه ٔيَ سٮبىَ ٭٣ٕٔٛ د٤ٛب٢ ثبٌُٚش٣« ا٤َاٖ

ا٘ياُ ىٍآٔيٞب٢ ٘فش٣ ا٤َاٖ  ٌٌا٢ٍ ٚ دٔ ث٣ٍَٕ ٍاث٦ٝ ٔجبىِٝ ث٥ٗ َٔٞف، َٕٔب٤ٝ

ٌٌا٢ٍ ىٍآٔيٞب٢ ٘فش٣ ىٍ الشٞبى ىاهُ  ٙب٢ٛ٤ٍ َٕٔب٤ٝا٘ي. ىٍ ا٤ٗ سلم٥ك ىٚ ٕ دَىاهشٝ

                                                           
1
. Barkhordar and Saboohi 

2
. Recursive Dynamic Computable General Equilibrium  
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 ا٘ياُ ىٍ ٝٙيٚق طَٚر ٣ّٔ ٞب٢ هبٍػ٣ )دٔ ٌٌا٢ٍ ىٍآٔيٞب٢ ٘فش٣ ىٍ ىاٍا٣٤ ٚ َٕٔب٤ٝ

(SWF) ٝٞب٢ ٔيَ ٥ِ٘  ٕب٢ُ ٚ ٍٔٛى ٔمب٤ٖٝ لَاٍ ٌَفشٝ ٙيٜ ٚ ا٭شجبٍٕٙؼ٣ ٤بفشٝ ٙج٥

ٞب٢  يٜ إز. ٤بفشٝآُٖٔٛ ٚ ٍٔٛى سأ٥٤ي ٚال٬ ٙ 2010 -2001ٞب٢ ٕبَ  ثَا٢ ىاىٜ

ا٘ياُ ىٍآٔيٞب٢ ٘فش٣ ؿٝ ىٍ ٤ه ٝٙيٚق ٘فش٣ ٚ ؿٝ  سلم٥ك كبو٣ اُ آٖ إز وٝ دٔ

ٞب٢ ىاه٣ّ ٔٙؼَ ثٝ ٍٙي الشٞبى٢ ثبلاس٢َ ٖ٘جز ثٝ  ٌٌا٢ٍ ف٤ِ٥ى٣ ىٍ ثو٘ َٕٔب٤ٝ

ٙٛى. َٞ ؿٙي وٝ ثَ إبٓ ثَآ٤ٙي  ٕٙب٤ٍٛ دب٤ٝ )َٔٞف ىٍآٔيٞب٢ ٘فش٣ س٤ٕٛ ىِٚز( ٣ٔ

GDPٝٔير اٍػل٥ز ث٥ٚش٢َ  ٔير ٚ ٥ٔبٖ ف٤ِ٥ى٣ ىٍ ىٍٜٚ ُٔب٣٘ وٛسبٜ ٌٌا٢ٍ ، َٕٔب٤

ٖ٘جز ثٝ ٝٙيٚق ٘فش٣ ىاٍى. ٕٙب٤ٍٛ ٝٙيٚق ٘فش٣ ىٍ ثّٙئير وٝ ىٍ ا٦ٝلاف ثٝ ىٍٜٚ 

ٙٛى، ٔٙفٮز ث٥ٚش٢َ ا٤ؼبى  ( ا٥لاق 2037٣ٔ)ىٍ ا٤ٗ سلم٥ك دٔ اُ ٕبَ  1دٔ اُ ٘فز

 وٙي ٚ اطٌٌَا٢ٍ ث٥ٚش٢َ ثَ ٢ٍٚ ٍٙي الشٞبى٢ ىاٍى. ٣ٔ

ٞب٢ ل٥ٕز ٘فز ٚ ٕ٘ٛب٘بر  سىب٘ٝ»ا٢ ثب ٭ٙٛاٖ  ( ىٍ ٦ٔبِٮ1394ٝفَػ٣ ٚ افٚب٢ٍ )

ثب ٞيف ث٣ٍَٕ سأط٥َ « الشٞبى٢ ىٍ ا٤َاٖ ىٍ ؿبٍؿٛة ٔيَ الشٞبى ثبُ و٢ِٙ٥ ػي٤ي

٤ه ٔيَ سٮبىَ ٭٣ٕٔٛ   ٞب٢ ل٥ٕز ٘فز ثَ ٕ٘ٛب٘بر ٔشغ٥َٞب٢ الشٞبى ولاٖ ا٤َاٖ، سىب٘ٝ

ٔيِٖب٢ُ ثو٘ ٘فز ثٝ ٭ٙٛاٖ ثو٣ٚ س٥ِٛي٢ ٚ ثب  د٤ٛب٢ سٞبىف٣ ؿٙيثو٣ٚ ثب سأو٥ي ثَ

ِلب٧ ٤بٍا٘ٝ ثَ ل٥ٕز ٘فز ٥َاك٣ ٙيٜ إز. ا٤ٗ سلم٥ك ثب ٤ٍٚىَى ث٢ِ٥، ثٝ ث٣ٍَٕ 

ٞب٢  ٞب٢ ٔشغ٥َٞب٢ الشٞبى٢ دَىاهشٝ إز. ٤بفشٝ ٞب٢ ل٥ٕز ٘فز ثَ د٤ٛب٣٤ اطَار سىب٘ٝ

٭ض افِا٤٘ َٕٔب٤ٝ سلم٥ك ٘ٚبٖ ىٞٙيٜ ا٤ٗ إز وٝ سىب٘ٝ ل٥ٕش٣ ٔظجز ٘فز ىٍ اثشيا ثب

ٚ س٥ِٛي ىٍ ثو٘ ٘فز ٚ وبٞ٘ ا٤ٗ ىٚ ٔشغ٥َ ىٍ ثو٘ غ٥َ٘فش٣ ٙيٜ ٚ س٥ِٛي ٘بهبِٜ 

 ىاه٣ّ، َٔٞف ٚ سٍْٛ ٍا افِا٤٘ ىاىٜ إز.

سل٥ُّ اطَ ىٍآٔيٞب٢ ٘فش٣ ثَ »( ىٍ سلم٥م٣ ثب ٭ٙٛاٖ 1395ُاىٜ ) ٔلٕي٢ ٚ ٥َٔاث٣

ثٝ ث٣ٍَٕ اطَ ىٍآٔيٞب٢ ٘فش٣ ثَ الشٞبى « الشٞبى ا٤َاٖ: ٔيَ سٮبىَ ٭٣ٕٔٛ سٞبىف٣ د٤ٛب

ا٤َاٖ سلز ٕٙب٤ٍٛٞب٢ ٥ٕبٕز د٣ِٛ ٤ٮ٣ٙ ػٌة وبُٔ ىٍآٔي ٘فز ىٍ ًهب٤َ ٚ ٥ٕبٕز 

سأو٥ي ثَ ىٚ ثو٘ وبلاٞب٢ لبثُ سؼبٍر ٚ غ٥َلبثُ ٔب٣ِ )هَع وبُٔ ىٍآٔي ٘فش٣( ثب 

سؼبٍر، دَىاهشٝ إز. ثَا٢ ا٤ٗ ٔٙ٪ٍٛ وب٘بَ ا٘شمبَ ٙٛن ىٍآٔي ٘فش٣ ٔشٙبٕت ثب 

ٕبهشبٍ الشٞبى ا٤َاٖ س٤َٞق ٌَى٤يٜ إز. ٘شب٤غ ث٥بٍَ٘ افِا٤٘ ٔٛلش٣ سمب١ب ٚ افِا٤٘ 

٣ ىٍ فَآ٤ٙي سٮي٤ُ ٞب ٘ٚبٖ ىٞٙيٜ ٘م٘ َ٘م اٍُ ٚالٮ ٕب٢ُ َ٘م اٍُ ٚالٮ٣ إز. ٙج٥ٝ

إز وٝ ثب٭ض ا٘شمبَ ىٍ سمب١ب٢ ثو٘ ه٣ٝٛٞ اُ ثو٘ وبلاٞب٢ سؼب٢ٍ ثٝ ثو٘ 

 ٙٛى.  وبلاٞب٢ غ٥َسؼب٢ٍ ٣ٔ

                                                           
1
. Post Oil Era 
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ث٣ٍَٕ اطَار افِا٤٘ »ا٢ ثب ٭ٙٛاٖ  ( ىٍ ٦ٔبِٮ1395ٖٝ٘ت ٚ ٕٞىبٍاٖ  ) ك٣ٙ٥ٖ

ثَ ىٍآٔيٞب٢ ٘فش٣ ٚ ٔي٤َ٤ز آٖ ثَ ٥َٖٔ ث٥ٟٙٝ ٔشغ٥َٞب٢ ولاٖ الشٞبى ا٤َاٖ ثب سى٥ٝ 

اُ ٤َ٥ك ٥َاك٣ ٤ه ٔيَ سٮبىَ ٭٣ٕٔٛ لبثُ ٔلبٕجٝ د٤ٛب « ٔيَ سٮبىَ ٭٣ٕٔٛ د٤ٛب

(DCGE) ٗثٝ ث٣ٍَٕ آطبٍ افِا٤٘ ىٍآٔيٞب٢ ٘فش٣ ٚ ٕٞـ٥ٙٗ سأط٥َ ٔي٤َ٤ز ا٤ ،

ىٍآٔيٞب س٤ٕٛ ىِٚز ثٝ ٔٙ٪ٍٛ سجي٤ُ آٖ ثٝ ٤ه ٔٙج٬ ىٍآٔي٢ دب٤ياٍ ثَ ٥َٖٔ ث٥ٟٙٝ 

ٕٙب٤ٍٛٞب٣٤ ٔجش٣ٙ   ٍ ٔي٤َ٤ز ىٍآٔيٞب٢ ٘فش٣،الشٞبى ا٤َاٖ دَىاهشٝ ٙيٜ إز. ثٝ ٔٙ٪ٛ

ا٘ياُ ىٍ ٝٙيٚل٣ سلز ٭ٙٛاٖ ٝٙيٚق ٘فز ٚ ٤ب  ثَ سو٥ٜٞ ا٤ٗ ىٍآٔيٞب ٥ٔبٖ دٔ

 50ىٞي وٝ ثب افِا٤٘  َٔٞف ىٍآٔيٞب٢ ٘فش٣، د٥ٟٚٙبى ٙيٜ إز. ٘شب٤غ ٘ٚبٖ ٣ٔ

ىٍٝي٢ ٦ٕق ل٥ٕز ػٟب٣٘ ٘فز ٖ٘جز ثٝ ٕبَ دب٤ٝ، س٥ِٛي ٘بهبِٜ ىاه٣ّ وٍٚٛ 

٤بثي.  ٤بثي؛ ٣ِٚ س٥ِٛي ٘بهبِٜ ىاه٣ّ ثيٖٚ ٝبىٍار ٘فز هبْ، وبٞ٘ ٣ٔ ٣ٔ افِا٤٘

ٕٞـ٥ٙٗ ٚاوٙ٘ ثّٙئير الشٞبى ا٤َاٖ ىٍ ٔمبثُ ٙٛن ىائ٣ٕ ل٥ٕز ػٟب٣٘ ٘فز 

 ٦ٔبثك ثب سئ٢ٍٛ ث٥ٕب٢ٍ ّٞٙي٢ إز.

ا٤ٍُبث٣ اطَار اٝلاف ل٥ٕز ا٢َّ٘ ثَ »ا٢ ثب ٭ٙٛاٖ  ( ىٍ ٦ٔبِٮ1395ٝفَأُٙي ٕٚٞىبٍاٖ )

 ثٝ ٥َاك٣ «(DSGE)ب ولاٖ ا٤َاٖ: ٤ٍٚىَى اٍِٛٞب٢ سٮبىَ ٭٣ٕٔٛ سٞبىف٣ د٤ٛ الشٞبى

ٞب٢ ا٣ٕٕ ٚ كم٥م٣ ػٟز ث٣ٍَٕ ٤ه ا٢ٍِٛ سٮبىَ ٭٣ٕٔٛ سٞبىف٣ د٤ٛب ثب ؿٖجٙي٣ٌ

إز. ىٍ ا٤ٗ ٦ٔبِٮٝ ٕٮ٣ ٙيٜ دَىاهشٝ اطَار اٝلاف ل٥ٕز ا٢َّ٘ ثَ الشٞبى ولاٖ ا٤َاٖ 

ٞب٢ ولاٖ الشٞبى ا٤َاٖ ىٍ ٘٪َ  ا٢َّ٘ ثَ ثو٘ ٞب٢ ٟٔٓ اطٌٌَا٢ٍ ل٥ٕز إز سب ٔىب٥ِْ٘

ٌَفشٝ ٙٛى. ىٍ ا٤ٗ ٍإشب، َٔٞف ا٢َّ٘ ىٍ ٕجي َٔٞف٣ هب٘ٛاٍ ثٝ ٭ٙٛاٖ ٤ه وبلا٢ 

َٔٞف٣ ثٝ ٥ٍٛ ػياٌب٘ٝ ِلب٧ ٙيٜ إز. ٕٞـ٥ٙٗ ىٍ ثو٘ س٥ِٛي ٥ِ٘ ا٢َّ٘ ثٝ ٭ٙٛاٖ 

ٚ ثو٘ ٭١َٝ ٚ ٞب٢ اطٌٌَا٢ٍ ىٍ َٞ ى ٤ه ٟ٘بىٜ ىٍ سبث٬ س٥ِٛي ِلب٧ ٙي، سب ٔىب٥ِْ٘

ىٞي، ٤ه ٙٛن ىٍ ل٥ٕز  ا٢ ٘ٚبٖ ٣ٔ سمب١ب ِلب٧ ٙٛى. ٘شب٤غ سٛاث٬ ٚاوٙ٘ سىب٘ٝ

ٔٙؼَ ثٝ وبٞ٘ س٥ِٛي، افِا٤٘ سٍْٛ ٚ ٥ِ٘  (كم٥م٣ ا٢َّ٘ )ثٝ ا٘ياُٜ ٤ه ا٘لَاف ٔٮ٥بٍ

ٌَىى. ٕٞـ٥ٙٗ ث٣ٍَٕ افِا٤٘ ل٥ٕز ٘فز  ٌٌا٢ٍ ٣ٔ وبٞ٘ َٔٞف ه٣ٝٛٞ ٚ َٕٔب٤ٝ

 ى.ٙٛ ٌٌا٢ٍ ٣ٔ ٤٘ س٥ِٛي، سٍْٛ، َٔٞف ٚ َٕٔب٤ٝىٍ ا٤ٗ اٍِٛ ثب٭ض افِا

 اُ ٣ّٔ سٕٛٮٝ ٝٙيٚق ث٥ٟٙٝ ٕٟٓ سٮ٥٥ٗ ثٝ ا٢ ٦ٔبِٮٝ ىٍ( 1396) ٕٞىبٍاٖ ٚ ثبٕشب٣٘

 اُ ٣ّٔ سٕٛٮٝ ٝٙيٚق ث٥ٟٙٝ ٕٟٓ سٮ٥٥ٗ ٦ٔبِٮٝ ا٤ٗ ٞيف. ا٘ي دَىاهشٝ ٘فش٣ ىٍآٔيٞب٢

 َٙا٤٤ سلز ٚ ٢ٍِٔ -و٥ِٙ ٔيَ ؿبٍؿٛة ىٍ ٔٙ٪ٍٛ ا٤ٗ ثَا٢. ثبٙي ٣ٔ ٘فش٣ ىٍآٔيٞب٢

 ث٥ٟٙٝ ٥َٖٔ ٚ ٙيٜ وب٥ِجَٜ ٚ ٥َاك٣ د٤ٛب ٭٣ٕٔٛ سٮبىَ ٔيَ ٤ه ا٥ٕ٥ٙبٖ، ٭يْ

 1394-1458 ىٍٜٚ ثَا٢ وٍٚٛٔبٖ ٘فش٣ ىٍآٔيٞب٢ َٔٞف ٚ ٌٌا٢ٍ َٕٔب٤ٝ ا٘ياُ، دٔ
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 ٘ٚبٖ ٦ٔبِٮٝ ا٤ٗ ٘شب٤غ. إز ٙيٜ إشوَاع ٢ٍٚ ثَٟٜ ثٟجٛى ٔوشّف ٕٙب٤ٍٛٞب٢ لبِت ىٍ

 ث٥ٟٙٝ َ٘م ىٍٝي، 15 ٔٮبىَ ٥لا٣٤، لب٭يٜ ٔجٙب٢ ثَ ٌٌا٢ٍ َٕٔب٤ٝ ث٥ٟٙٝ َ٘م ىٞي ٣ٔ

 ٘فش٣ ىٍآٔي اُ ىٍٝي 52ٔٮبىَ ىِٚز َٔٞف ث٥ٟٙٝ َ٘م ىٍٝي، 33 ٝٙيٚق ىٍ ا٘ياُ دٔ

 ىٍآٔي ثَاثَ 83/4 ثٝ ىٍٜٚ ٣٥ ٝٙيٚق ىٍ ٙيٜ ًه٥َٜ ٔٙبث٬ ٥ِٔاٖ كياوظَ ٚ ثبٙي ٣ٔ

 ثب ىٞي ٣ٔ ٘ٚبٖ ٔوشّف ٕٙب٤ٍٛٞب٢ لبِت ىٍ ٕب٢ُ ث٥ٟٙٝ اُ كبُٝ ٘شب٤غ. ٍٕي ٣ٔ ا٥ِٚٝ

 افِا٤٘ ٌٌا٢ٍ َٕٔب٤ٝ ث٥ٟٙٝ َ٘م ٚ ٤بفشٝ وبٞ٘ ٌٌا٢ٍ َٕٔب٤ٝ ٤ٍٖه ٢ٍٚ، ثَٟٜ ثٟجٛى

 ل٥ٕز ىائ٣ٕ ٞب٢ ٙٛن ثب ٔمبثّٝ ثَا٢ ٔٙبٕج٣ ٞب٢ ٩َف٥ز اُ الشٞبى ٘ش٥ؼٝ ىٍ ٤بثي ٣ٔ

 سجٮبر ٕٞـ٥ٙٗ ٚ ٝٙيٚق ىٍ ٔٙبث٬ ٕب٢ُ ا٘يٚهشٝ ثٝ ٥٘بُ ٚ ٙيٜ ثَهٍٛىاٍ ٘فز

 .٤بثي ٣ٔ وبٞ٘ ٘فز ل٥ٕز ٔٙف٣ ىائ٣ٕ ٞب٢ ٙٛن

 هغبلؼبت ذبرخی -2-2

ٞب٢ ثَِٚ٘ا٢ ٘فز، ٥ٕبٕز ٔب٣ِ  ٙٛن»ا٢ ثب ٭ٙٛاٖ  ( ىٍ ٦ٔبِٮ2011ٝ) 1و٣ٍِٙٛ ٚ ٔبَ٘ا

ثب إشفبىٜ اُ ٤ه ٔيَ « ٚ سو٥ٜٞ ٔؼيى ث٥ٗ ثو٣ٚ ىٍ وٍٚٛٞب٢ ٝبىٍوٙٙيٜ ٘فز

ٞب٢  ٝ سؼب٢ٍ كم٥م٣، اطَ ٙٛنسٮبىَ ٭٣ٕٔٛ سٞبىف٣ د٤ٛب ىٍ ؿبٍؿٛة ٔىشت ؿَه

ٞب٢ ا٘جٖب٣٥ ٔب٣ِ ٍا ثَ الشٞبى وٍٚٛٞب٢ ٝبىٍوٙٙيٜ ٘فز ٭٢ٛ  ل٥ٕز ٘فز ٚ ٥ٕبٕز

ٞب  ا٘ي. ٘شب٤غ ٦ٔبِٮٝ آٖ ( ٍا ٍٔٛى ث٣ٍَٕ لَاٍ ىاىGCCٍٜٙٛا٢ ٕٞىب٢ٍ ه٥ّغ فبٍٓ )

ٍا٣٘ ثو٘ ٭٣ٕٔٛ ثٝ ػب٢ ثو٘ ه٣ٝٛٞ ٚ وبٞ٘ س٥ِٛي وُ ىٍ  وٙٙيٜ اطَ ثَٖٚ ث٥بٖ

ُٚ ٙٛن افِا٤٘ ىٍآٔيٞب٢ ٘فش٣ ا٤ٗ وٍٚٛٞب إز. ٕٞـ٥ٙٗ اػَا٢ ٥ٕبٕز ٔٛال٬ ثَ

ٌٌا٢ٍ ثو٘ ه٣ٝٛٞ، اٙشغبَ ٚ س٥ِٛي  ىا٢ٍ ثَ َٕٔب٤ٝ ٔب٣ِ ا٘جٖب٣٥ اطَ ٔظجز ٚ ٔٮ٣ٙ

وُ ىاٍى، أب ثَُٚ ٤ه ٙٛن افِا٣ٚ٤ ىٍ ٔوبٍع َٔٞف٣ ىِٚز ثب٭ض وبٞ٘ 

 ٙٛى. ٌٌا٢ٍ ىِٚش٣ ٣ٔ َٕٔب٤ٝ

ٞب٢ ث٥ٟٙٝ ثَا٢  ٥ٕبٕز»ا٢ سلز ٭ٙٛاٖ ىٍ ٦ٔبِٮٝ( 2011) 2ىٍ دلاي ٚ ٚ٘جِّٖٚ

ىٞٙي ٥ٕبٕز ٔجش٣ٙ ثَ  ٘ٚبٖ ٣ٔ« الشٞبىٞب٢ ىٍ كبَ سٕٛٮٝ َٕٙبٍ اُ ٔٙبث٬ ٥ج٥ٮ٣

ف٥١َٝ ىٍآٔي٢ ىائ٣ٕ وٝ ٣٥ آٖ ىٍآٔيٞب٢ كبُٝ اُ ٔٙبث٬ ٥ج٥ٮ٣ ىٍ ٝٙيٚق طَٚر 

َٔٞف  ٌٌا٢ٍ ٝٙيٚق ثٝ ا٘ياُ ٙيٜ ٚ ىٍآٔي كبُٝ اُ ثَٟٜ ٘ب٣ٙ اُ َٕٔب٤ٝ ٣ّٔ دٔ

ى٤ٍَ  ث٥بٖ  ٍٕي، ىٍ ٍٔٛى وٍٚٛٞب٢ ىٍ كبَ سٕٛٮٝ ثب وٕجٛى َٕٔب٤ٝ ث٥ٟٙٝ ٥ٖ٘ز. ثٝ  ٣ٔ

سَ اُ َ٘م  ٞب َ٘م ثَٟٜ ثٍِيا٢ وٝ ىٍ آٖوٍٚٛٞب٢ ىٍ كبَ سٕٛٮٝ ثب وٕجٛى َٕٔب٤ٝ

ا٢ سَػ٥ق ُٔب٣٘ إز، إشفبىٜ اُ ٥ٕبٕز ٔجش٣ٙ ثَ  ف٥١َٝ ىٍآٔي ىائ٣ٕ، ٥ٕبٕز ث٥ٟٙٝ

                                                           
1
. Cologni and Manera 

2
. Van der Ploeg, &Venables 
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 ٍٚٛٞب٢ ىٍ كبَ سٕٛٮٝ ٥٘بُ ٙي٤ي٢ ثٝ َٔٞف ٚ وبٞ٘ فمَ ىاٍ٘ي. ٙٛى. و ٔلٖٛة ٣ٕ٘

ٔٮٕب٢ وٍٚٛٞب٢ ٝبىٍوٙٙيٜ ٘فز: »ا٢ ثب ٭ٙٛاٖ  ( ىٍ ٦ٔبِٮ2012ٝ) 1ؿ٤َف ٚ كٖٙف

ٞب٢ ىٞٝ  ثب إشفبىٜ اُ ىاىٜ« ٌٌا٢ٍ ا٘ؼبْ ٙٛى ا٘ياُ ٚ ؿٝ ٥ِٔاٖ َٕٔب٤ٝ ؿٝ ٥ِٔاٖ دٔ

ا٢  ىٍٜٚ ه٥ِ ٚ ثب وب٥ِجَٜ وَىٖ ثَ٘بٔٝ َٔٞف ث٥ٟٙٝ ث٥ٗ ٥ٔلاى٢ ؿٙي٤ٗ وٍٚٛ ٘فز 2000

ه٥ِ ٍا ٍٔٛى  بٕز ٔب٣ِ ٌَٜٚ وٍٚٛٞب٢ ٘فز٤ٍِ اػشٕب٭٣، ٥ٕ سلز ٘با٥ٕ٥ٙب٣٘ ثَ٘بٔٝ

ٍٕٙي وٝ ثو٘ لبثُ سؼبٍر ٘م٣ٚ و٥ّي٢ ىٍ  ث٣ٍَٕ لَاٍ ىاىٜ ٚ ثٝ ا٤ٗ ٘ش٥ؼٝ ٣ٔ

سٛاٖ ىٍ ٕٝ  وٙي. ٘شب٤غ ا٤ٗ سلم٥ك ٍا ٣ٔ ا٘ياُ ا٤فب ٣ٔ ٌٌا٢ٍ ٚ دٔ ٞب٢ َٕٔب٤ٝ د٤ٛب٣٤

ٝ ٥ٍٛ ٌٌا٢ٍ ىٍ ثو٘ لبثُ ٔجبىِٝ، ث ٢ٍٚ َٕٔب٤ٝ ثَٟٜ -1ثٙي٢ ٕ٘ٛى:  ثو٘ ىٕشٝ

ٌٌاٍى. ىٍ وٍٚٛٞب٢ ثب وٕجٛى  ٌٌا٢ٍ ث٥ٟٙٝ ىاهُ سأط٥َ ٣ٔ ىا٢ٍ ثَ َ٘م َٕٔب٤ٝ ٔٮ٣ٙ

٢ٍٚ ثو٘ لبثُ ٔجبىِٝ دب٥٤ٗ  َٕٔب٤ٝ ٚ ثب ٕ٘ٛب٘بر ثبلا٢ ىٍآٔيٞب٢ ٘فش٣، ؿٙب٘ـٝ ثَٟٜ

سٛا٘ي ٔلَن افِا٤٘ ٍفبٜ ثبٙي. ٌِا ىٍ ا٤ٗ كبِز ا٤ؼبى  ٌٌا٢ٍ ىاه٣ّ ٣ٕ٘ ثبٙي، َٕٔب٤ٝ

ٞب٢ ٦ٕٔئٗ ٚ ٘مي٢ ثَا٢ وبٞ٘  ٣ّٔ ثٝ ٔظبثٝ ٕذَ ٙبُٔ ىاٍا٤٣٤ه ٝٙيٚق طَٚر 

٢ٍٚ ىاه٣ّ ثبلا ثبٙي،  ؿٙب٘ـٝ ثَٟٜ -2ٞب٢ ىٍآٔي ٘فش٣ ٢ٍَٚ١ إز.  اطَار ٔٙف٣ سىب٘ٝ

ٌٌا٢ٍ ث٥ٚشَ ىٍ ىاهُ  ا٘ياُ وٕشَ ىٍ ٝٙيٚق طَٚر ٣ّٔ ثٝ ٔظبثٝ ٕذَ ٚ َٕٔب٤ٝ دٔ

وبٍا٘ٝ  ثب٤ٖز ٔلبف٪ٝ ش٣ ٥ٕ٣ٔبٕز َٔٞف ىٍآٔيٞب٢ ٘ف -3وٍٚٛ ث٥ٟٙٝ هٛاٞي ثٛى. 

ثب٤ٖز ٤َُ  ٞب٢ ىائ٣ٕ ٣ٔ ا٢ وٝ ٥ُٔ ٟ٘ب٣٤ ثٝ َٔٞف ث٥ٟٙٝ ثٝ ٍٞٙبْ سىب٘ٝ ثبٙي ثٝ ٌٛ٘ٝ

ٞب٢ ىائ٣ٕ  ٞب٢ ُٚىٌٌٍ، و٣ٕ وٕشَ اُ كبِز سىب٘ٝ ٤ه ثبٙي ٚىٍٔٛال٬ ٔٛاػٝ ثب سىب٘ٝ

 ثب٤ٖز ثبٙي. ٣ٔ

٢ ىِٚش٣ ىٍ وٍٚٛٞب٢ ٌٌاٍ َٕٔب٤ٝ»ا٢ سلز ٭ٙٛاٖ  ( ىٍ ٦ٔبِٮ2012ٝ) 2ثَي ٚ ٕٞىبٍاٖ

ثب إشفبىٜ اُ ٤ه ٔيَ سٮبىَ ٭٣ٕٔٛ د٤ٛب٢ « ىٍ كبَ سٕٛٮٝ ثب ٔٙبث٬ ٥ج٥ٮ٣ فَاٚاٖ

ٌٌا٢ٍ ىٍآٔيٞب٢ كبُٝ اُ  ( ثٝ ث٣ٍَٕ اطَار الشٞبى ولا٣٘ َٕٔبDSGEٝ٤سٞبىف٣ )

ٔٙبث٬ ٥ج٥ٮ٣ س٤ٕٛ ىِٚز ىٍ وٍٚٛ آٍ٘ٛلا ثٝ ٭ٙٛاٖ و٢ٍٛٚ ثب ٚاثٖش٣ٍ ٙي٤ي ثٝ 

ا٘ي وٝ ٔي٤َ٤ز ٕ٘ٛب٘بر ل٥ٕش٣ ٘فز  ا٢ ًهب٤َ فَاٚاٖ ٘فز دَىاهشٝىٍآٔيٞب٢ ٘فش٣ ٚ ىاٍ

CEMACىٍ ا٤ِٛٚز ا٤ٗ وٍٚٛ إز ٚ ٕٞـ٥ٙٗ ٦ٙٔمٝ 
وٝ س٥ِٛي ٘فز ىٍ آٖ ىٍ كبَ  3

ٞب اُ  ٞب وٛسبٜ ثٛىٜ ٚ كفب٩ز اُ ىٍآٔيٞب٢ ٘فش٣ ىٍ آٖ وبٞ٘ ثٛىٜ ٚ ٌِا افك ىٍآٔي٢ آٖ

ٞب٢ ٩َف٥ز ػٌة ٚ وبٍا٣٤  ٚى٤زا٤ِٛٚز ث٥ٚش٢َ ثَهٍٛىاٍ إز. ىٍ ا٤ٗ سلم٥ك ٔلي

ٞب٢ سلم٥ك كبو٣ اُ آٖ إز وٝ  ٌٌا٢ٍ ىاه٣ّ ىٍ ٔيَ ٚاٍى ٙيٜ إز. ٤بفشٝ َٕٔب٤ٝ

                                                           
1
. Cherif and Hasanov 

2
. Berg  et, al. 

3
. Central African Economic and Monetary Community 
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ا٘ياُ ىٍ ٝٙيٚق طَٚر ٣ّٔ،  ٌٌا٢ٍ ىِٚش٣ ثٝ َٕٞاٜ دٔ ٕٙب٢ٛ٤ٍ ٔجش٣ٙ ثَ َٕٔب٤ٝ

ا٘ياُ و٥ّٝ ىٍآٔيٞب٢ ٘فش٣ ىٍ  س٢َ ىٍ ٔمب٤ٖٝ ثب ٕٙب٤ٍٛٞب٢ دٔ ٕٙب٢ٛ٤ٍ ٔٙبٕت

ٌٌا٢ٍ و٥ّٝ ىٍآٔيٞب ىٍ ىاهُ وٍٚٛ إز. ٕٞـ٥ٙٗ ىٍ ا٤ٗ  ٥ِ َٕٔب٤ٝٝٙيٚق ٚ ٘

ٌٌا٢ٍ ىِٚش٣ ٥ِ٘  ا٘ياُ ىٍآٔيٞب٢ ٘فش٣ ىٍ ٝٙيٚق ٚ َٕٔب٤ٝ سلم٥ك، ٦ٕق ث٥ٟٙٝ دٔ

 ٔلبٕجٝ ٙيٜ إز.

ٌٌا٢ٍ ٭٣ٕٔٛ  دب٤يا٢ٍ ثي٣ٞ، َٕٔب٤ٝ»ا٢ ثب ٭ٙٛاٖ (، ىٍ ٦ٔبِٮ2014ٝ) ٥ّٔ1ٙب ٚ ٕٞىبٍاٖ

وب٢َ٥ٌٍ ٤ه ٔيَ  ثب ثٝ« DIGNARىٍ كبَ سٕٛٮٝ: ٔيَ  ٚ ٔٙبث٬ ٥ج٥ٮ٣ ىٍ وٍٚٛٞب٢

ٌٌا٢ٍ، ٍٙي ٚ ٔٙبث٬ ٥ج٥ٮ٣( ثٝ سؼ٤ِٝ ٚ سل٥ُّ دب٤يا٢ٍ ثي٣ٞ ٚ  ىا٤ٍٙبٍ )ثي٣ٞ، َٕٔب٤ٝ

ٌٌا٢ٍ(  ٌٌا٢ٍ ٭٣ٕٔٛ )ٕٙب٤ٍٛٞب٢ ٔوشّف َٕٔب٤ٝ ٞب٢ َٕٔب٤ٝ اطَار الشٞبى ولا٣٘ ٥َف

ىاهشٝ إز. ٔيَ سلم٥ك ٤ه ىٍ وٍٚٛٞب٢ ىٍ كبَ سٕٛٮٝ ىاٍا٢ ٔٙبث٬ فَاٚاٖ ٥ج٥ٮ٣ دَ

( ثب الشٞبى وٛؿه ثبُ إز وٝ ٙبُٔ ىٚ DSGEٔيَ سٮبىَ ٭٣ٕٔٛ سٞبىف٣ د٤ٛب )

هب٘ٛاٍ اُ ػّٕٝ هب٘ٛاٍ فم٥َ ثيٖٚ ىٕش٣َٕ ثٝ ثبُاٍٞب٢ ٔب٣ِ ٚ هب٘ٛاٍ ثب ىٕش٣َٕ ثٝ 

ثبُاٍٞب٢ ٔب٥ِجٮلاٚٞيٚ ثو٘ لبثُ سؼبٍر ٚ غ٥َلبثُ سؼبٍر ىٍ وٙبٍ ثو٘ ٔٙبث٬ ٥ج٥ٮ٣ 

ٍٚ إز. ٔيَ ٞب٩َٚف٥شؼٌثَٚثٌٌٝا٢ٍ ثو٘ ىِٚش٣ ثب ٔليٚى٤ز ٘بوبٍا٣٤ ب٤ٝإز. َٕٔ

ٕٞـ٥ٙٗ ٙبُٔ ٤ه ٝٙيٚق ٔٙبث٬ ٥ج٥ٮ٣ إز وٝ ثٝ ٔظبثٝ ٤ه ٕذَ ٔب٣ِ ٭ُٕ 

ٌٌا٢ٍ  ىٞي وٟشلز ٕٙب٢ٛ٤ٍ ٌٖشَٗ سي٤ٍؼ٣ َٕٔب٤ٝ وٙي.٘شب٤غ سلم٥ك ٘ٚبٖ ٣ٔ٣ٔ

٥ٌَى  ز ىٍ ٦ٕق دب٤ياٍ لَاٍ ٣ٔ، ثي٣ٞ ىِٚ-ىٍ ٔمب٤ٖٝ ثب ٕٙب٤ٍٛ افِا٤٘ ٘بٌٟب٣٘ -ىِٚش٣

٥ٍٛ وٝ ٔلاك٪ٝ  ٕٞبٖ ٥ٌَ٘ي. ٚ ٔشغ٥َٞب٢ ولاٖ الشٞبى٢ ىٍ ٥َٖٔ ٦ّٔٛث٣ لَاٍ ٣ٔ

ٞب٢ ٔوشٜ الشٞبى ا٤َاٖ اُ ػّٕٝ  ا٢ ثب ىٍ ٘٪ٌََفشٗ ثو٘ ٌَى٤ي، هلاء ٚػٛى ٦ٔبِٮٝ

ٞب٢ ا٤َاٖ ىٍ لبِت ٔىشت  ثو٘ ٝٙيٚق سٕٛٮٝ ٣ّٔ ٚ ٍاث٦ٝ آٖ ثب ى٤ٍَ ثو٘

ٌٌا٢ٍ  ٙٛى. ٕٞـ٥ٙٗ ٚاٍى وَىٖ ثلض ٘بوبٍا٣٤ َٕٔب٤ٝ ي٤ي اكٖبٓ ٣ٔٞب٢ ػ و٤ِٙ٥ٗ

 ٙٛى. ٞب٢ ى٤ٍَ ىٍ ا٤ٗ سلم٥ك ٔلٖٛة ٣ٔ ىٍ ا٤ٗ ٔيَ ٥ِ٘ اُ ػّٕٝ ٘ٛآ٢ٍٚ

ٍ  (DSGE)تؼبزل ػوَهی تصبزفی پَيب  . هجٌبی ًظزی هسل3

 عزاحی يه هسل هتٌبعت ثب التصبز ايزاى
ثٝ إشفبىٜ ٌٖشَىٜ اُ  2ا٘شمبى ِٛوب٥ٔٓلاى٢ ٚ ثٝ ى٘جبَ ٦َٔف ٙيٖ  1980اُ ىٞٝ 

ا٢ ثٝ  ٞب٢ ولاٖ الشٞبى٢ سٛػٝ ٤ْٜٚ ٕٙؼ٣، الشٞبىىا٘بٖ ىٍ سل٥ُّ ٞب٢ ولاٖ ٔيَ

ا٘ي وٝ ا٤ٗ  ٞب٣٤ ىٍ الشٞبى هَى ٖٞشٙي، ٕ٘ٛىٜ ٞب٢ سٮبىَ ٭٣ٕٔٛ وٝ ىاٍا٢ دب٤ٝ ٔيَ

                                                           
1
. Giovanni Melina et al. 

2
. Lucas Critique 
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سٛػٝ ثب ٌٌٙز ُٔبٖ ٚ ٌٖشَٗ اثِاٍٞب٢ ٤ٍب٣١ ٚ ٔلبٕجبس٣ ىٍ اهش٥بٍ ٔلممبٖ 

(. ٌٖشَٗ ٔىشت اىٚاٍ سؼب٢ٍ كم٥م٣ 1387)ثٟجٛى٢، 1شٞبى٢ ٍٚ ثٝ افِا٤٘ إز.ال

(RBC ٝٞىٍ ى )ٞب٢ ولاٖ الشٞبى٢ ثٝ ٕٙبٍ  ٥ٔلاى٢ ىٍ ٚال٬ ا٘ملاث٣ ىٍ سل٥ُّ 1980

ٍفز ؿَا وٝ اٚلاً ا٤ٗ ٔىشت ؿبٍؿٛة سل٣ّ٥ّ سٮبىَ ٭٣ٕٔٛ سٞبىف٣ د٤ٛب وٝ ىٍ آٖ  ٣ٔ

وٙٙي، دب٤ٝ هَى ثَا٢  ٤بث٣ ٣ٔالشٞبى٢ الياْ ثٝ ث٥ٟٙٝ ٞب ٚ ٕب٤َ وبٌٍِاٍاٖ هب٘ٛاٍٞب ٚ ثٍٙبٜ

سل٥ُّ ٍٚاث٤ ولاٖ الشٞبى٢ فَاٞٓ آٍٚى وٝ لجلاً فمياٖ آٖ ٍٔٛى ا٘شمبى ٔٙشمي٤ٗ الشٞبى 

ٞب، ا٘ج٣ٞٛ  ولاٖ لَاٍ ىاٙز. طب٥٘بً، ثٝ ى٥ُِ ٥٘بُ سى٥ٙى٣ ثٝ اثِاٍ ٤ٍب٣١ ىٍ كُ ا٤ٗ ٔيَ

٤بفشٝ إز. طبِظبً،  ٚاٍى الشٞبى ٙيٜ ٚ ٌٖشَٗاُ اثِاٍٞب٢ و٣ٕ ٔلبٕجبس٣ اُ ٭ّٓ ٤ٍب٣١ 

ٞب٢ د٣ِٛ ٚ ٔب٣ِ ثٝ ٭ٙٛاٖ ى٥ُِ  ثَ هلاف ٔىبست د٥ٚ٥ٗ الشٞبى٢ وٝ ثَ ٥ٕبٕز

ٞب٢ سى٤ِّٛٛٙى٣ أىبٖ  وَى٘ي ا٤ٗ ٔىشت ثب سى٥ٝ ثَ ٙٛنٕ٘ٛب٘بر الشٞبى٢ سأو٥ي ٣ٔ

شٞبى٢ ٔٮَف٣ سج٥٥ٗ ٕ٘ٛب٘بر الشٞبى٢ ثب سى٥ٝ ثَ ٭ٛأُ ٥َف ٭١َٝ ٍا ٥ِ٘ ثٝ اىث٥بر ال

 (.1394وَى )٥ٝبى٢ ٚ ٕٞىبٍاٖ، 

ٍغٓ سأط٥َ ٭٪٣ٕ٥ وٝ ٔىشت اىٚاٍ سؼب٢ٍ كم٥م٣ ىٍ اىث٥بر الشٞبى٢ ثَ ػب٢  ٭٣ّ

ٌٌاٙز ثٝ ىٚ ى٥ُِ ٭ٕيٜ إشفبىٜ اُ آٖ ىٍ ٦ٔبِٮبر الشٞبى٢ ٍٚ ثٝ افَٛ ٌٌاٙز وٝ 

٬ اىٚاٍ ٞب٢ سى٤ِّٛٛٙى٣ ثٝ ٭ٙٛاٖ ٔٙج سأو٥ي ث٥٘ اُ كي ثَ ٙٛن -1٭جبٍر ثٛى٘ي اُ: 

ث٣ٙ٥ هٙظ٣ ثٛىٖ دَٛ وٝ ثَ هلاف ٙٛاٞي سؼَث٣ ٔٚبٞيٜ ٙيٜ  د٥٘ -2سؼب٢ٍ ٚ 

(.ثٝ ا٤ٗ سَس٥ت الشٞبىىا٘بٖ 1389ٔير( إز )ٔش٣ّٕٛ ٚ ٕٞىبٍاٖ،  )كيالُ ىٍ وٛسبٜ

٢َ٥ٌ اُ ه٥ٝٛٞبر ٔظجز ٔىشت اىٚاٍ سؼب٢ٍ كم٥م٣، ثب ٚاٍى وَىٖ ٍلبثز ثَا٢ ثَٟٜ

ٛة سل٣ّ٥ّ سٮبىَ ٭٣ٕٔٛ سٞبىف٣ د٤ٛب، ٞب٢ ا٣ٕٕ ىٍ ؿبٍؿؿٖجٙي٣ٌ ٘بلٜ ٚ

( ٚ 1989) 2ثب ٦ٔبِٮبس٣ ؿٖٛ و٣ِٛ ٚ ٖٞٙٗٞب٢ ػي٤ي ٍا ث٤ٖ ىاى٘ي. ٞب٢ و٤ِٙ٥ٗ ٔيَ

-ٍٚٚى ثو٘ د٣ِٛ ثٝ ٔيَ دب٤ٝ ثب فَٟ ٚػٛى ٍلبثز وبُٔ، ل٥ٕشٟب ٚ ىٕشِٕىٞب٢ ا٘ٮ٦بف

، 2010، 3د٤ٌَ، ؿبٍؿٛة ػي٤ي٢ اٍائٝ ٙي وٝ ثٝ ٔيَ د٣ِٛ ولا٥ٕه ٔٮَٚف ٙي. )ٚاِ٘

ٞب٢ سٮبىَ ٭٣ٕٔٛ د٤ٛب٢ سٞبىف٣ ثٝ ى٥ُِ ِٔا٤ب٢ فَاٚا٣٘ وٝ ىاٍا ٔيَ(.329ٛ 

ٞب٢ ولاٖ الشٞبى٢ ث٥ٖبٍ ٔف٥ي ٚ ػٌاة ٖٞشٙي، إشفبىٜ اُ آٟ٘ب ٍا ثَا٢ سل٥ُّ ٥ٕبٕز

                                                           
ث٣ٙ٥ اطَ سغ٥٥َ ىٍ ٥ٕبٕز الشٞبى٢ فم٤ ثَ دب٤ٝ ٍٚاث٤ ٔٚبٞيٜ  ( ٔٮشمي إز سلاٗ ثَا٢ د1976٘٥ِٛوبٓ ). 1

بٍأشَٞب٢ ثَآٍٚىٜ ٙيٜ ثٝ ا٤ٗ سَس٥ت ٕبهشب٢ٍ ا٘ي٤ٚب٘ٝ إز، ؿَا وٝ د٢ َٔث٣ٛ ثٝ ٌٌٙشٝ ٕبىٜٞب ياى٥ٜٙٔبثٙيٜ 

 ٕ٘ب٤ٙي.٥ٖ٘شٙي، ٤ٮ٣ٙ ىٍ ثَاثَ سغ٥٥َار ٥ٕبٕش٣ طبثز ٘جٛىٜ ٚ سلز سأط٥َ آٖ سغ٥٥َ ٣ٔ
 
2
. Cooley and Hansen 

3
. Walsh 
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 وٙي.٣ٔ

( ثَا٢ الشٞبى ا٤َاٖ اٍائٝ DSGEد٤ٛب ) سٞبىف٣ ٭٣ٕٔٛ ىٍ ا٤ٗ ثو٘ ٤ه ٔيَ سٮبىَ

ىٍ ا٤ٗ ثو٘ اُ ؿٙي ٣ٌْ٤ٚ هبٛ ثَهٍٛىاٍ إز: اٚلاً، ثَا٢ ٙٛى. ٔيَ د٥ٟٚٙبى٢  ٣ٔ

ٞب ىٍ  ٞب ٍا ثٟشَ س٥١ٛق ىٞي، ثَه٣ اُ ا٦ٝىبن ا٤ٙىٝ ٔيَ ثشٛا٘ي ٙٛاٞي سؼَث٣ ىاىٜ

ٞب ىٍ ٔيَ ِلب٧ ٙيٜ إز. ثَا٢ ٔيِٖب٢ُ  ثبُاٍٞب٢ ٔوشّف اُ ػّٕٝ ؿٖجٙي٣ٌ ل٥ٕز

 2ٔيَ ٍٚسٕجَي٥ٕز (اُ فَآ٤ٙي سٮي٤ُ ل2001) 1ٞب ٔٚبثٝ وِٕٛٗ ؿٖجٙي٣ٌ ل٥ٕز

إشفبىٜ ٙيٜ إز. ٭لاٜٚ ثَ ا٤ٗ، ثٝ ى٥ُِ ٣ٌْ٤ٚ هبٛ ثو٘ ٘فز ٚ ٘لٜٛ ( 1982)

ا٢ ىٍ ٔيَ ىاٍى وٝ ثٝ ٍٝٛر  ٞب٢ ٔوشّف، ا٤ٗ ثو٘ ػب٤ٍبٜ ٤ْٜٚ سو٥ٜٞ آٖ ثٝ ثو٘

ٞب٢ اٍسجب٣٥ ٘فز ٚ  ٔٮبىلار ٔوشّف ىٍ ٔيَ ِلب٧ ٙيٜ إز ٚ ٕٞـ٥ٙٗ ٔىب٥ِْ٘

ٞب٢ ى٤ٍَ )ث٤ْٜٛ ٝٙيٚق سٕٛٮٝ ٣ّٔ(  ٤َ ٔشغ٥َٞب ٚ ثو٘ٔوبٍع ٚ ىٍآٔيٞب٢ ٘فز ثب ٕب

ٔيِٖب٢ُ ٙيٜ إز. ثَا٢ سج٥٥ٗ ثٟشَ َٙا٤٤ الشٞبى ا٤َاٖ، س٥ِٛي ثو٘ ه٣ٝٛٞ ٚ 

ٞب ثٝ ٍٝٛر ٔؼِا ٔيِٖب٢ُ ٙيٜ إز. ثٮلاٜٚ ٘بوبٍا٣٤  ٞب٢ آٖ ىِٚش٣ ٚ د٤ٛب٣٤

ا٘ي، ىٍ ا٤ٗ ٝ ثىبٍ ٌَفش٥ٍِٛٞ3ٗ ٚ ٌٌا٢ٍ ىِٚش٣ ثب إششبى ثٝ ٣ٍٙٚ وٝ إٍٓشف َٕٔب٤ٝ

 سلم٥ك ثىبٍ ٌَفشٝ ٙيٜ إز.

 ذبًَارّب -3-1
ٙٛى، ثو٘  ٞب٢ سٮبىَ ٭٣ٕٔٛ سٞبىف٣ د٤ٛب ٔيِٖب٢ُ ٣ٔ ا٥ِٚٗ ثو٣ٚ وٝ ىٍ ٔيَ

٢ِ٤ٍ ٘بٔليٚى ٚػٛى ىاٍ٘ي وٝ اُ  ٙٛى هب٘ٛاٍٞب٣٤ ثب افك ثَ٘بٔٝ هب٘ٛاٍ إز. فَٟ ٣ٔ

وٙٙي ٚ ثب وبٍ وَىٖ  ٣ٔٞب٢ كم٥م٣ دَٛ ٦ّٔٛث٥ز وٖت  َٔٞف وبلا ٚ ٍٟ٘يا٢ٍ ٔب٘يٜ

ٙٛى وٝ هب٘ٛاٍ  (، فَٟ 2002٣ٔ) 4ىٞٙي. ٦ٔبثك ٔيَ ىٚ٘ىبٖ ٦ّٔٛث٥ز اُ ىٕز ٣ٔ

 ٕ٘ٛ٘ٝ ثٝ ى٘جبَ كياوظَ وَىٖ سبث٬ ٦ّٔٛث٥ز ا٘ش٪ب٢ٍ ٤َُ إز:

                 
 
                                                              (1)  

ٔب٘يٜ كم٥م٣ دَٛ،    َٔٞف ه٣ٝٛٞ ٚالٮ٣،     ٘ش٪بٍار،٭ٍَّٕ ا   ا٢ وٝ  ثٝ ٌٛ٘ٝ

 (.      ثبٙي ) ٭بُٔ س٤ُِٙ ُٔبٖ ٣ٔ  ٦ٕق اٙشغبَ ٢َٚ٥٘ وبٍ ٚ    

 فَْ سجٮ٣ ثٝ وبٍ ٌَفشٝ ٙيٜ ثَا٢ سبث٬ ٦ّٔٛث٥ز ىٍ ا٤ٗ سلم٥ك ثٝ ٍٝٛر ٤َُ إز:
                                      

 
                        (2)  

                                                           
1
. Kollmann 

2
. Rotemberg 

3
. Arestoff, and Hurlin 

4
. .Dunkan 
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   (، ٔج٣ٙ ثَ ا٤ٗ فَٟ وٝ 2002) 1ٕٞـ٥ٙٗ ثب د٢َٚ٥ اُ آ٤َِٙي
  

    
َ٘م سٍْٛ  

إز، ل٥ي ثٛىػٝ ٚالٮ٣ وٝ هب٘ٛاٍ ٕ٘ٛ٘ٝ ىٍ َٞ ىٍٜٚ ثب آٖ  ٘بهبِٜ )٤ه ثٮلاٜٚ َ٘م سٍْٛ( 

 ٔٛاػٝ إز، ثٝ ٍٝٛر ٤َُ إز:

     
            

  
  

  
    

  
 

  

  
                                     (3)  

  وٝ ىٍ آٖ 
  ىٕشِٕى ٚالٮ٣،     َٕٔب٤ٝ ٘بهبِٜ ثو٘ ه٣ٝٛٞ،  

َ٘م ثبُىٜ    

كم٥م٣ َٕٔب٤ٝ ثو٘ ه٣ٝٛٞ، 
  

  
ٕٛى س٬٤ُٛ ٙيٜ كم٥م٣ ثٍٙبٜ ثَا٢ هب٘ٛاٍٞب إز.  

  ( ثَاثَ ٔؼ٫ٕٛ ٢َٚ٥٘ وبٍ ٙبغُ ىٍ ثو٘ ه٣ٝٛٞ )  ٞـ٥ٙٗ ٢َٚ٥٘ وبٍ وُ )
  ٚ )

  )٢َٚ٥٘ وبٍ ٙبغُ ىٍ ثو٘ ىِٚش٣ 
 ( إز: 

     
    

                                                                                (4)  

  فَٟ ثَ آٖ إز وٝ هب٘ٛاٍٞب ٔبِه ٔٛػٛى٢ َٕٔب٤ٝ )
( ٖٞشٙي وٝ ثٝ ثٍٙبٜ ٕ٘ٛ٘ٝ ىٍ  

اوٖٙٛ ثو٣ٚ اُ ىٍآٔيٞب٢ ٘فش٣ وٍٚٛ ا٤ٙىٝ ٞٓٙٛى. ثب سٛػٝ ثٝ  َٞ ىٍٜٚ اػبٍٜ ىاىٜ ٣ٔ

ٞب٢ سٛػ٣ٟ٥  ثٝ ٥َف ٙٛى، ثب ٍ٭ب٤ز ا٤ِٛٚز ا٘ياُ ٣ٔ سٕٛٮٝ ٣ّٔ دٔ وٝ ىٍ ٝٙيٚق

سٛاٖ  ٙٛى. ٣ٔ ٌٌا٢ٍ ثو٘ ه٣ٝٛٞ ٚ ٭٣ٕٔٛ غ٥َىِٚش٣ سو٥ٜٞ ىاىٜ ٣ٔ َٕٔب٤ٝ

 ٔٮبىِٝ كَوز فَآ٤ٙي ا٘جبٙز َٕٔب٤ٝ ثو٘ ه٣ٝٛٞ ٍا ثٝ ٍٝٛر ٤َُ اٍائٝ ىاى:

    
          

    
                                                                (5)  

  
     

                                                                                    (6)  

  وٝ 
ا٢ وٝ ثو٣ٚ اُ آٖ س٤ٕٛ هٛى ثٍٙبٜ ثو٘ ه٣ٝٛٞ ٌٌا٢ٍ افِٚىٜ ٙيٜ َٕٔب٤ٝ   

(  
( فَاٞٓ   ( ٚ ثو٣ٚ اُ آٖ س٤ٕٛ سو٥ٜٞ ا٘ؼبْ ٙيٜ اُ ٢ٕٛ ٝٙيٚق سٕٛٮٝ ٣ّٔ ) 

اُ ٥َف  ىٍ ٚال٬ آٖ ثو٣ٚ اُ ىٍآٔيٞب٢ ٘فش٣ إز وٝ ىٍ َٞ ىٍٜٚ   ٙيٜ إز. 

ٍٔٛى ٥٘بُ هٛى  ثٝ ثو٘ ه٣ٝٛٞ ػٟز افِا٤٘ ا٘جبٙز َٕٔب٤ٝ ٝٙيٚق سٕٛٮٝ ٣ّٔ

 ٥ِ٘ َ٘م إشٟلان َٕٔب٤ٝ ه٣ٝٛٞ إز.         ٙٛى.  سو٥ٜٞ ىاىٜ  ٣ٔ

          }هب٘ٛاٍٞب ى٘جبِٝ 
    } 

ا٢ ىٍٍٜٚا ثَا٢ كياوظَٕب٢ُ سبث٬ ٦ّٔٛث٥ز ث٥ٗ  

وٙٙي. َٙا٤٤ َٔسجٝ اَٚ ( ا٘شوبة 6٣ٔ( ٚ )5( ٚ ٍاث٦ٝ )3( ثٝ ٣َٙ ػ٤َبٖ ثٛىػٝ )2)

 آ٤ي:هب٘ٛاٍ ٘ٛ٭٣ ثٝ ٍٝٛر ٤َُ ثٝ ىٕز ٣ٔ

   
  

  
                                                                                              (7)  

 

  
    

 

    
     

  
                                                                    (8)  

  

  
 

 

  
    

 

     
 

 

    
                                                                    (9)  

                                                           
1
. Ireland 
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 ّبثٌگبُ  -3-2
 ثٌگبُ تَلیسوٌٌسُ وبلای ًْبيی -3-2-1

ثو٘  و٥ٙٓ وٝ س٥ِٛيوٙٙيٜ وبلا٢ ٟ٘ب٣٤ فَٟ ٦ٔ1٣ٔبثك ثب ٦ٔبِٮٝ ثَي ٚ ٕٞىبٍاٖ

  اُ ه٣ٝٛٞ
  ػٟز س٥ِٛي ( )ا٢ ٫ٛ٘  ٚاكي وبلا٢ ٚا٦ٕٝ     

ٚاكي ٔلَٞٛ، ٦ٔبثك   

 وٙي: ٤َُإشفبىٜ ٣ٔ 2(CES)ثب سبث٬ س٥ِٛي ثب وٚ٘ ػب٣ٙ٥ٚ٘ طبثز 

  
 

 [∫   
 
   

   

   
 

 
]

 

   

                                                               (10)  

ثَ ثبٙي.  ا٢ ٘بٍٕٞٗ ٣ٔ وٚ٘ ػب٣ٙ٥ٚ٘ ث٥ٗ وبلاٞب٢ ٚا٦ٕٝ    وٝ ىٍ ا٤ٗ ٍاث٦ٝ 

ثٍٙبٜ س٥ِٛيوٙٙيٜ وبلا٢ ٟ٘ب٣٤، ٔلِٞٛ٘ ٍا ثٝ ل٥ٕز ٤ٖٛ٘ٙيٜ ِٔثٍٛإبٓ ٍٞجبفز 

  ٍٕب٘ي ٚ  ثٝ فَٚٗ ٣ٔ   ا٣ٕٕ 
 وٙي: ٍا ػٟز كياوظَٕب٢ُ ٕٛىٗ سٮ٥٥ٗ ٣ٔ     

    
 

 ∫       
                                                                        (11)  

  وٝ ىٍ ٍاث٦ٝ فٛق، 
 ٙٛى. ( ػب٤ٌٍا٢ٍ 10٣ٔٔٮبىِٝ )اُ   

 ثبٙي: َٙا٤٤ َٔسجٝ اَٚ ثَا٢ ا٤ٗ ٖٔأِٝ ٔٮبىِٝ ٤َُ ٣ٔ

  
     [

  
 

  
]   

                                                                            (12)  

ٞب٢  ثب ل٥ٕز  ا٢  ثَا٢ وبلا٢ ٚا٦ٕٝ 3إش٥ٍّ٥شِ -ٔٮبىِٝ فٛق، سبث٬ سمب١ب٢ ى٤ى٥ٖز

ٖ٘ج٣ ٍاث٦ٝ غ٥َٖٔشم٥ٓ ٚ ثب ٔلَٞٛ وُ ٍاث٦ٝ غ٥َٖٔشم٥ٓ ىاٍى. ٙبهٜ ل٥ٕز 

 ثبٙي: وبلاٞب٢ ٟ٘ب٣٤ ثٝ ٍٝٛر ٤َُ ٣ٔ

   *∫      
     

 

 
+

 

   
                                                                 (13)  

 ای ّبی تَلیسوٌٌسُ وبلاّبی ٍاعغِ ثٌگبُ -3-2-2

 ٍلبثز ثبُاٍ ثو٘ ه٣ٝٛٞ ى٤ٍه ٚا٦ٕٝ وبلا٢ س٥ِٛيوٙٙيٜ ٞب٢ ثٍٙبٜ ٙٛى ٣ٔ فَٟ

  ا٢،  ٞب٢ س٥ِٛيوٙٙيٜ وبلاٞب٢ ٚا٦ٕٝ ثٍٙبٜ وٙٙي وٝ ا٤ٗ ٣ٔ فٮب٥ِز ا٘لٞب٢ٍ
ٚاكي      

  َٕٔب٤ٝ، 
  ، ػٟز س٥ِٛي   آ٢ٍٚ وُ،  ٚاكي ٢َٚ٥٘ وبٍ ٚ فٗ     

ٚاكي وبلاٞب٢      

فَٟ ثبُىٜ طبثز ٍا ٕٞبًٞٙ ثب سبث٬ س٥ِٛي وبة ىاٌلآ ٤َُ ٚ سلز َٙا٤٤   ٘بٍٕٞٗ 

 وٙي: سَو٥ت ٣ٔ ٖ٘جز ثٝ ٔم٥بٓ

  
       

          
     (  

 )
    

                                                  (14)  

                                       

                                                           
1
. Berg and et al. 

2
. Constant Elasticity of Substitution (CES) 

3
. Dixit- Stiglits 
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  ٞب ٢َٚ٥٘ وبٍ ثَ إبٓ فَآ٤ٙي فٛق، ثٍٙبٜ
  ٚ َٕٔب٤ٝ َٕا٘ٝ ه٣ٝٛٞ   

ٍا إشوياْ   

  وٙٙي. فَٟ ثَ آٖ إز وٝ َٕٔب٤ٝ َٕا٘ٝ ثو٘ ىِٚش٣ )٣ٔ
( ٥ِ٘ ثٝ سم٤ٛز س٥ِٛي  

  وٙي، أب اُ آ٘ؼب وٝ َٕٔب٤ٝ َٕا٘ٝ ىِٚش٣  ٞب٢ ثو٘ ه٣ٝٛٞ وٕه ٣ٔ ثٍٙبٜ
ثَا٢   

ٗ آٖ ٞب ٘م٣ٚ ىٍ سٮ٥٥ُا ىاٍى، اُ ا٤ٗ ٍٚ ا٤ٗ ثٍٙبٜ ٞب٢ ه٣ٝٛٞ كبِز ثَٖٚ ثٍٙبٜ

ٞب ثَ  َ٘م ٔب٥ِبر ثَ ف٣َٙٚ إز وٝ ثٍٙبٜ  ٙٛى،  ٘وٛاٞٙي ىاٙز. ٕٞـ٥ٙٗ فَٟ ٣ٔ

 وٙٙي. إبٓ آٖ ثٝ ىِٚز ٔب٥ِبر دَىاهز ٣ٔ

ٞب٢  ٙٛى وٝ ثٍٙبٜ ىٍ ا٤ٗ ٔيَ ثٝ ٔٙ٪ٍٛ لبئُ ٙيٖ ٘م٣ٚ ثَا٢ اطٌٌَا٢ٍ دَٛ، فَٟ ٣ٔ

ٙي وٝ ا٤ٗ ٞب ٔٛاػٝ ٖٞش ا٢ ثب ؿٖجٙي٣ٌ ا٣ٕٕ ل٥ٕز س٥ِٛيوٙٙيٜ وبلاٞب٢ ٚا٦ٕٝ

ٞب٢ سٮي٤ُ ىٍػٝ ىْٚ  ( اُ سبث٬ ٤َُ ثب 1982ٝٙ٤ِٞ) 1ؿٖجٙي٣ٌ ٔٚبثٝ ثب ٔيَ ٍٚسٕجَي

 وٙي: سجٮ٥ز ٣ٔ

       
  

 
 

     

       
    

                                                               (15)  

ثبٙي. لاُْ ثٝ ًوَ  ٞب ٣ٔ ٕٞبٖ دبٍأشَ ٤ِٞٙٝ سٮي٤ُ ل٥ٕز     وٝ ىٍ ٍاث٦ٝ فٛق،  

د٤ٌَ ثٛىٜ ٚ ٤ِٞٙٝ سٮي٤ُ ل٥ٕز ثَاثَ  ٞب وبٔلاً ا٘ٮ٦بف ، ل٥ٕز    إز وٝ ىٍ كبِز 

 ٙٛى. ٝفَ ٣ٔ

ٞب٢ س٥ِٛيوٙٙيٜ وبلا٢ ٚا٦ٕٝ سبث٬ ٕٛى هٛى ٍا ىٍ ف٢ب٢ ثبُاٍٞب٢ ٍلبثز ا٘لٞب٢ٍ، ثٍٙبٜ

 وٙٙي:٣ٔ ( كياوظ17َٔم٥ي ثٝ سبث٬ س٥ِٛي )

             
      

    
  

  
  

  

 
 

     

       
    

  (16)               

s.t: 

  
       

     (  
 )

         
                                                  (17)  

ٞب ىلاِز ثَ ا٤ٗ ىاٍى وٝ ٤ِٞٙٝ إشفبىٜ اُ َٞ ٍفشبٍ كياوظَٕب٢ُ ٕٛى اُ ػب٘ت ثٍٙبٜ

 ثب اٍُٗ س٥ِٛي ٟ٘ب٣٤ آٖ ٭بُٔ س٥ِٛي ثبٙي:٭بُٔ س٥ِٛي ثَاثَ 

            
  

 

  
   

 

 
                                                                    (18)  

  
  

          
  

 

  
   

 

 
                                                                   (19)  

(
 

 
)  

   

 
 

  

 
           

  

 
  [            

    

  

    
 

  
 ]   (20)  

 وٙي: اُ ٤ه فَآ٤ٙي اس٥ٌٍَٕٛٛ َٔسجٝ اَٚ سجٮ٥ز ٣ٔ   ٕٞـ٥ٙٗ 

                 ̅               
                              (21)  

  
          

                                                           
1
. Rotemberg 
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 صٌسٍق تَعؼِ هلی -ثرؼ ًفت -3-3
سٛا٘ي ثَ  ٘فش٣ ٣ٔثب سٛػٝ ثٝ ٕٟٓ ثبلا٢ ٘فز ىٍ الشٞبى ا٤َاٖ، ثَُٚ سىب٘ٝ ىٍآٔيٞب٢ 

ٕبهشبٍ الشٞبى ا٤َاٖ ٚ ثٛىػٝ ىِٚز اطٌٌَاٍ ثبٙي ٚ اُ ٥ٕٞٗ ٍٚ، ثو٘ ٘فز ثٝ ٥ٍٛ ٔؼِا 

ٞب٢ س٥ِٛي ىٍ ٘٪َ ٌَفشٝ ٙيٜ  ٚاٍى اٍِٛ ٙيٜ ٚ س٥ِٛي ٘فز ٔؼِا اُ س٥ِٛي ٕب٤َ ثٍٙبٜ

ٞب٢ ٔوشّف٣ ثَا٢ ٚاٍى وَىٖ ثو٘ ٘فز ىٍ ٔيَ ٚػٛى ىاٍى. ثٝ ى٥ُِ ا٤ٙىٝ  1ٍٗٚإز.

س٥ِٛي ٘فز ثٝ ٥ٍٛ ٭ٕيٜ ٚاثٖشٝ ثٝ ًهب٤َ ٘فش٣ وٍٚٛ ٚ ٥ِ٘ ٥ٕٟٕٝ ى٤ٍبفش٣ اُ ػ٤َبٖ 

سٛاٖ س٥ِٛي آٖ ٍا سغ٥٥َ ىاى؛ ثٙبثَا٤ٗ  اٚده ثٛىٜ ٚ ؿٙياٖ ثب افِا٤٘ َٕٔب٤ٝ ٚ وبٍ ٣ٕ٘

٥ٌَى. ثب ه٥ِ ثَ إبٓ كياوظَٕب٢ُ ٕٛى ٍٝٛر ٣ٕ٘س٥ِٛي ٘فز ىٍ اوظَ وٍٚٛٞب٢ ٘فز

ٞب٢  س٥ِٛي ٘فز اُ ٤َ٥ك ٖٔأِٝ كياوظَٕب٢ُ ثٍٙبٜ٭ٙب٤ز ثٝ س٥١ٛلبر اٍائٝ ٙيٜ، 

ٕب٢ُ ٘ٚيٜ ٚ ىٍآٔيٞب٢ كبُٝ اُ ٝبىٍار ٘فز ثٝ ٍٝٛر ٤ه فَآ٤ٙي س٥ِٛي٢ ٔيَ

 ثٙي٢ ٙيٜ إز.( ٔيَAR(1)هٛىس٥١ٛل٣ َٔسجٝ اَٚ )

  (  
   )  (       )   ( ̅   )         (    

   )    
    

   (22)             

  
    

             

 ̅ ىٍ ا٤ٗ ٍاث٦ٝ، 
  ٔٮَف ٦ٕق ىٍآٔيٞب٢ ٘فش٣ ىٍ ١ٚٮ٥ز ثبطجبر،     

ث٥بٍَ٘      

 إز.            ٞب٢ ٘فش٣ ٚ  سىب٘ٝ

ٙٛى وٝ ا٘جبٙز ًهب٤َ ٝٙيٚق  ( فَٟ 1394٣ٔاُ ٥َف٣ ٔٚبثٝ ثب ٥ٝبى٢ ٚ ٕٞىبٍاٖ )

 وٙي: ( ىٍ َٞ ىٍٜٚ اُ فَآ٤ٙي ٤َُ سجٮ٥ز ٣ٔ     ) 2ا٤َاٖ سٕٛٮٝ ٣ّٔ

                  
                                         (23)  

ٔب٘يٜ ًهب٤َ ٝٙيٚق سٕٛٮٝ ٣ّٔ اُ ىٍٜٚ لجُ وٝ ثٝ ىٍٜٚ فٮ٣ّ         وٝ ىٍ آٖ، 

س٥ٟٖلار ا٭٦ب٣٤ ٝٙيٚق    ٕٟٓ ٝٙيٚق اُ ىٍآٔيٞب٢ ٘فش٣،    ٔٙشمُ ٙيٜ إز، 

هبِٜ ثي٣ٞ ثو٘ ه٣ٝٛٞ ثٝ ٝٙيٚق )ٔٮبىَ هبِٜ ٥ّت      ثٝ ثو٘ ه٣ٝٛٞ، 

ىٍٝي٢ اُ هبِٜ ثي٣ٞ ثو٘ ه٣ٝٛٞ ثٝ ٝٙيٚق     ثو٘ ه٣ٝٛٞ(، ٝٙيٚق اُ 

٥ِ٘ ٕٛى ٚا٢ِ٤ٍ ثٝ ٝٙيٚق اُ    ٙٛى ٚ  إز وٝ ىٍ َٞ ىٍٜٚ ثٝ ٝٙيٚق ثبُدَىاهز ٣ٔ

ٌٌا٢ٍ آٖ ثو٘ اُ ٔٙبث٬ ٝٙيٚق إز وٝ ثٝ ثو٘ ه٣ٝٛٞ س٥ٟٖلار ىاىٜ ٔلُ ٕذَىٜ

سَ د٤ٛب٣٤ ا٘جبٙز ًهب٤َ ٝٙيٚق سٕٛٮٝ ٣ّٔ ٕٞب٘ٙي ٥ٝبى٢ ٘ٚيٜ إز.ثَا٢ سف٥َٖ ىل٥ك

                                                           
 ٘ب٣ٙ ٥ٔشٛا٘ي وٝ إز ٘فز ٝبىٍار اُ كبُٝ ٚػٜٛ ثَ ٚاٍى ثَِٚ٘ا٢ ٞب٢سىب٘ٝ ػج٢َ ػ٬ٕ ٘فش٣، سىب٘ٝ اُ ٔٙ٪ٍٛ. 1

 ٭٥ّٝ ا٣ِّّٕث٥ٗ ٞب٢سل٤َٓ ا٭ٕبَ ػّٕٝ اُ ٔٛاٍى٢ ٤َ٥ك اُ ٘فز فَٚٗ ٔمياٍ سىب٘ٝ ٤ب ٚ ٘فز ل٥ٕز سىب٘ٝ اُ

 .ثبٙي وٍٚٛ ٘فز ٝبىٍار
2
. Iran National Development Fund (INDF) 
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سٛاٖ ٌفز وٝ ٔٙبث٬ ٝٙيٚق سٕٛٮٝ ٣ّٔ ثٝ ٥ٍٛ ٭ٕيٜ اُ  ٣ٔ (1394ٚ ٕٞىبٍاٖ )

ىٍٝي اُ ىٍآٔيٞب٢ ٘فش٣    ا٢ وٝ ىٍآٔيٞب٢ ا٢ٍُ كبُٝ اُ فَٚٗ ٘فز إز، ثٝ ٌٛ٘ٝ

٥ِٔاٖ اُ ٔٙبث٬     ٙٛى. ٝٙيٚق ىٍ َٞ ىٍٜٚ ىٍ َٞ ىٍٜٚ ثٝ ٝٙيٚق سٕٛٮٝ ٣ّٔ ٚا٤ٍِ ٣ٔ

وٝ ىٍ ا٤ٙؼب ثَا٢ -ٞب٢ ه٣ٝٛٞ، سٮب٣٘ٚ ٚ ٭٣ٕٔٛ غ٥َىِٚش٣  ٝٙيٚق ٍا ثٝ ثو٘

ٞب٢ سؼب٢ٍ ٭بُٔ س٥ٟٖلار ا٭٦ب  ، اُ ٤َ٥ك ثب٘ه-٘ب٥ِٕٟٔٓٛز آٖ ٍا ثو٘ ه٣ٝٛٞ ٣ٔ

ىٍٝي اُ ٔٙبث٬ ٝٙيٚق ىٍ َٞ ىٍٜٚ ثٝ ثو٘ ه٣ٝٛٞ    وٙي. ؿٙب٘ـٝ فَٟ و٥ٙٓ  ٣ٔ

 ٍبٜ ىا٤ٍٓ:ٙٛى، آ٘ س٥ٟٖلار ىاىٜ ٣ٔ
                                                                                        (24)  

 ٜ س٥ٟٖلار اُ ٝٙيٚق سٕٛٮٝ ٣ّٔ ٍإٞـ٥ٙٗ ثي٣ٞ ثو٘ ه٣ٝٛٞ ى٤ٍبفز وٙٙي

 سٛاٖ ثٝ ٍٝٛر هبِٜ ثي٣ٞ ثو٘ ه٣ٝٛٞ ثٝ ٝٙيٚق ثٝ ٍٝٛر ٤َُ ىٍ ٘٪َ ٌَفز: ٣ٔ
                                                                (25)  

هبِٜ ثي٣ٞ ثو٘ ه٣ٝٛٞ ثٝ ٝٙيٚق ٙبُٔ ٔب٘يٜ ا٘جبٙز هبِٜ ثي٣ٞ ىٍٜٚ لجُ 

ٙٛى، ثٮلاٜٚ اُٝ ٚ ف٫َ س٥ٟٖلار ى٤ٍبفش٣ اُ  ( وٝ ثٝ ىٍٜٚ فٮ٣ّ ٔٙشمُ ٣ٔ      )

( ٟٔٙب٢ ثبُدَىاهز س٥ٟٖلار ثٝ ٝٙيٚق ىٍ َٞ ىٍٜٚ         ٝٙيٚق)

ٕٛى س٥ٟٖلار ا٭٦ب٣٤ ٝٙيٚق ثٝ ثو٘ ه٣ٝٛٞ إز.    ( إز.        )

ىٍٝي سٮّك    ٕٞـ٥ٙٗ فَٟ ثَ آٖ إز وٝ ثٝ ٔب٘يٜ ًهب٤َ ٝٙيٚق ىٍ َٞ ىٍٜٚ، ٕٛى 

 ٥ٌَى:٣ٔ
                                                                                          (26)  

 زٍلت -3-4
ٙٛى وٝ ىٍ ا٤ٗ سلم٥ك  ٞب٢ ٟٔٓ ىٍ الشٞبى ا٤َاٖ ٔلٖٛة ٣ٔ ثو٘ ىِٚز اُ ػّٕٝ ثو٘

ا٤ٗ ثو٘ ثٝ ٭ٙٛاٖ ثو٣ٚ اُ ٔيَ وٝ ىٍ وٙبٍ ٖٔبئُ َٔث٣ٛ ثٝ ثٛىػٝ هٛى ثٝ س٥ِٛي 

ٙٛى وٝ  دَىاُى، ىٍ ٘٪َ ٌَفشٝ ٙيٜ إز. فَٟ ٣ٔ وبلا٢ ٭٣ٕٔٛ ىٍ الشٞبى ٥ِ٘ ٣ٔ

  ىِٚز ٢َٚ٥٘ وبٍ 
ٌٌا٢ٍ هٛى ٍا ثَا٢  وٙي ٚ ٣ٕٟٕ اُ َٕٔب٤ٝ ػبٍٜ ٣ٍٔا اُ هب٘ٛاٍٞب ا  

  س٥ِٛي وبلا٢ ٭٣ٕٔٛ 
  ٥ٌَى.وبلا٢ ٭٣ٕٔٛ ثٝ وبٍ ٣ٔ  

ثٝ فَْ سجٮ٣ ٤َُ ىٍ ٔيَ   

 ٙٛى: ٚاٍى ٣ٔ
  

       
          

       (27)                                                           
                              

  
   ٚ  

ثٝ سَس٥ت ٢َٚ٥٘ وبٍ ٚ َٕٔب٤ٝ ثٝ وبٍ ٌَفشٝ ٙيٜ ثٝ ٥ّٕٚٝ ىِٚز ثَا٢ س٥ِٛي   

د٥َٚفز ف٣ٙ س٥ِٛي وُ إز. ا٤ٗ سبث٬ س٥ِٛي ٥ِ٘ ٕٞب٘ٙي س٥ِٛي ثو٘    وبلا٢ ٭٣ٕٔٛ ٚ 
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 ٞب، ىاٍا٢ ثبُىٜ طبثز ٖ٘جز ثٝ ٔم٥بٓ إز. ثٍٙبٜ

ٌٌا٢ٍ ىِٚز ىٍ  ٙٛى وٝ َٕٔب٤ٝ ( فَٟ 2011٣ٔ) 1ىٍ دلايٚأٖٚبثٝ ثبىٍ ا٤ٗ سلم٥ك 

ٞب٣٤ اُ  ٞب ٚ ٘بوبٍا٣٤ا٤َاٖ ٕٞب٘ٙي اغّت وٍٚٛٞب٢ ٝبكت ٔٙبث٬ ٥ج٥ٮ٣ ثب ٔليٚى٤ز

ٞب٢  ٌٌا٢ٍ، ا٘شوبة دَّٜٚ ٞب٢ َٕٔب٤ٝ ثٙي٢ دَّٜٚػّٕٝ ٭يْ ٘٪بٍر وبف٣ ثَ ا٤ِٛٚز

ٞب٢  ٞب٢ ٥ٕب٣ٕ، سأه٥َ ىٍ ا٘ؼبْ دَّٜٚٞب ٚ ٌَا٤ٌٌ٘ا٢ٍ ثَ إبٓ ٔلان َٕٔب٤ٝ

ٞب ٔٛػت افِا٤٘ ٌٌا٢ٍ ٚ ٔٛاٍى ى٢ٍَ٤ اُ ا٤ٗ ىٕز ٔٛاػٝ إز وٝ ا٤ٗ ٘بوبٍا٣٤ ٔب٤َٕٝ

ٞب٢  ثَا٢ ٘ٚبٖ ىاىٖ ا٤ٗ ٘بوبٍا٣٤ 2ٙٛى. ٌٌا٢ٍ ثو٘ ىِٚش٣ ٣ٔ ٤ِٞٙٝ َٕٔب٤ٝ

سٛاٖ فَآ٤ٙي ا٘جبٙز َٕٔب٤ٝ ثو٘ ىِٚز ٍا ثٝ ٍٝٛر ٤َُ  ٌٌا٢ٍ ثو٘ ىِٚش٣ ٣ٔ َٕٔب٤ٝ

 ٘ٚبٖ ىاى:

    
          

    
                                                             (28)  

  وٝ 
  َ٘م إشٟلان َٕٔب٤ٝ ىِٚش٣ ٚ          ٔٛػٛى٢ َٕٔب٤ٝ ىِٚش٣،  

   

 ٌٌا٢ٍ ٔؤطَ ىِٚش٣ إز. َٕٔب٤ٝ

ٌٌا٢ٍ ىِٚز ىٍ الشٞبى ٔٛػت  ٞب٢ ٌٔوٍٛ ىٍ َٕٔب٤ٝ سٛاٖ ٌفز، ٘بوبٍا٣٤ ىٍ ٚال٬ ٣ٔ

ٞب ٔٙؼَ ثٝ ا٘جبٙز َٕٔب٤ٝ ىٍ الشٞبى ٙٛى ٚ ٌٌا٢ٍ ُ ا٤ٗ َٕٔب٤ٝٙٛى وٝ سٟٙب ثو٣ٚ ا ٣ٔ

ٌٌا٢ٍ وٝ  ٌَىى. آٖ ثو٘ اُ َٕٔب٤ٝ ثو٘ ى٤ٍَ آٖ ٔٙؼَ ثٝ فَآ٤ٙي ا٘جبٙز َٕٔب٤ٝ ٣ٕ٘

 "ٌٌا٢ٍ ٔؤطَ َٕٔب٤ٝ"ٙٛى ىٍ ا٦ٝلاف  ثٝ فَآ٤ٙي ا٘جبٙز َٕٔب٤ٝ ىٍ الشٞبى ٔٙؼَ ٣ٔ

( ثٝ ٍٝٛر 2011ىٍ دلاي )٦ٔبِٮٝ ٚاٌٌٖا٢ٍ ٔؤطَ ٥ِ٘ ثَ إبٓ  ٙٛى. َٕٔب٤ٝ ٌفشٝ ٣ٔ

 ٙٛى: ٤َُ سٮ٤َف ٣ٔ

  
   

  
 

    
  

 
 
                                                                              (29)  

ٌٌا٢ٍ ا٘ؼبْ ٙيٜ  ( ث٥بٍَ٘ آٖ إز وٝ ىٍ َٞ ىٍٜٚ، سٟٙب ثو٣ٚ اُ وُ َٕٔب29ٝ٤ٍاث٦ٝ )

ىٍ ٍاث٦ٝ فٛق ثٝ ٤َ١ت ٘بوبٍا٣٤   ٙٛى. ٤َ١ت  س٤ٕٛ ىِٚز ىٍ الشٞبى ٔؤطَ ٚال٬ ٣ٔ

ٞب٢ ٌٌا٢ٍ ْٕٔٛٛ إز وٝ ٔمياٍ آٖ ىٍ ٔيَ ثَ إبٓ ٘لٜٛ وبٍوَى فٮب٥ِز َٕٔب٤ٝ

 ٙٛى. ىِٚز ىٍ الشٞبى وب٥ِجَٜ ٣ٔ

ٔمبْ د٣ِٛ،  -( فَٟ ثَ ا٤ٗ إز وٝ ىِٚز1389ٕٞب٘ٙي ٔيَ ٔش٣ّٕٛ ٚ ٕٞىبٍاٖ )

وبٌٍِا٢ٍ ٚاكي ىٍ الشٞبى إز وٝ ثب سٛػٝ ثٝ ىٍػٝ دب٥٤ٗ إشملاَ ثب٘ه َٔو٢ِ ىٍ 

ٙبثَا٤ٗ ثث٥ٖب٢ٍ اُ وٍٚٛٞب٢ ٝبكت ٔٙبث٬ ٥ج٥ٮ٣، فَٟ ؿٙياٖ ىٍٚ اُ ٣ًٙٞ ٥ٖ٘ز. 

                                                           
1
. van der Ploeg  

ٞب٢ ٌٌا٢ٍ ٍا ثٝ ٍٝٛر فبّٝٝ ُٔب٣٘ ث٥ٗ س٤ٛٞت دَّٜٚ( ا٤ٗ ٘بوبٍا٣٤ ىٍ َٕٔب1391ٝ٤و٥ٕؼب٣٘ ٚ سٛو٥ّبٖ ). 2

 ا٘ي. ٞب ٔيِٖب٢ُ وَىٌٌٜا٢ٍ ىِٚز سب ُٔبٖ اسٕبْ دََّٜٕٚٔب٤ٝ
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ٚ ٝبىٍار ٘فز ٚ اهٌ ٔب٥ِبر اُ ٔلُ هّك  ىٍآٔي ىِٚز ٭لاٜٚ ثَ ىٍآٔي كبُٝ اُ فَٚٗ

 ٙٛى. دَٛ ٥ِ٘ سأ٥ٔٗ ٔب٣ِ ٣ٔ

    (               )  
                         (30)  

ثٝ سَس٥ت ٕٟٓ ٝٙيٚق سٕٛٮٝ ٣ّٔ، َٙوز ٣ّٔ       ٚ       ،    (،16ىٍ ٍاث٦ٝ )

لبٖ٘ٛ ه٥ِ ٚ ٔلَْٚ اُ  ىٍآٔيٞب٢ ٘فش٣ إز وٝ َٞ ٕبِٝ ىٍ ٘فز ا٤َاٖ ٚ ٔٙب٥ك ٘فز

ٞب٢ ٙٛى. ٌِا ٕٟٓ ىِٚز اُ ىٍآٔيٞب٢ ٘فش٣ دٔ اُ وَٖ ٕٟٓ ثٛىػٝ وٍٚٛ سٮ٥٥ٗ ٣ٔ

ىٍآٔي٢             آ٤ي. ٕٞـ٥ٙٗ ٌٔوٍٛ اُ وُ ىٍآٔيٞب٢ ٘فش٣ ثٝ ىٕز ٣ٔ

وُ     آٍٚى. لاُْ ثٝ ًوَ إز وٝ إز وٝ ىِٚز اُ ٔلُ هّك دَٛ ثٝ ىٕز ٣ٔ

ٞب٢ ثو٘  اُ س٥ِٛي ثٍٙبٜ  ثَ إبٓ َ٘م ىٍآٔيٞب٢ ٔب٥ِبس٣ ىِٚز ٥ِ٘ ثٝ ٍٝٛر ٤َُ ٚ 

 ٙٛى: ه٣ٝٛٞ اهٌ ٣ٔ
       

                                                                                    (31)  

 سٛاٖ ل٥ي ثٛىػٝ ىِٚز ٍا ثٝ ٍٝٛر ٤َُ ٘ٚبٖ ىاى: ثب ا٤ٗ سفب٥َٕ ٣ٔ

  
    

  (               )  
                          (32)   

  وٝ 
   ٚ  

ا٢( ٚ ٔوبٍع َٔٞف٣ )ثٛىػٝ ا٢ )ثٛىػٝ َٕٔب٤ٝثٝ سَس٥ت ٔوبٍع َٕٔب٤ٝ  

سٛاٖ ثٝ ٍٝٛر ٤َُ  ػب٢ٍ( ىِٚز إز. ٕٞـ٥ٙٗ ٔوبٍع ػب٢ٍ ٚ ٭َٕا٣٘ ىِٚز ٍا ٣ٔ

 ٘ٚبٖ ىاى:
  
                                                                                         (33)  

  
                                                                                       (34)  

ا٢ ٚ َٔٞف٣ ىِٚز اُ ىٞٙيٜ ٕٟٓ ٔوبٍع َٕٔب٤ٝ ثٝ سَس٥ت ٘ٚبٖ    ٚ     ١َا٤ت 

 ٙٛى. ىٍآٔيٞب٢ ىِٚز إز وٝ ٕٞٝ ٕبِٝ ىٍ لبٖ٘ٛ ثٛىػٝ ىِٚز سٮ٥٥ٗ ٣ٔ

سٛاٖ ىِٚز ٍا ثٝ ٔظبثٝ ٔمبْ  ثب سٛػٝ ثٝ ىٍػٝ دب٥٤ٗ إشملاَ ثب٘ه َٔو٢ِ ىٍ ا٤َاٖ، ٣ٔ

ٕب٢ُ ٘لٜٛ وٙشََ َ٘م ٍٙي كؼٓ ٘مي٣ٍٙ٤، د٣ِٛ ىٍ وٍٚٛ لّٕياى وَى. ثَا٢ ٔيَ

و٥ٙٓ ٔمبْ د٣ِٛ ٭١َٝ كم٥م٣ دَٛ ٣(، فَٟ 1989ٔ) ٦ٔ1بثك ثب ٍٚٗ و٣ِٛ ٚ ٞبٖ٘ٗ

(  
  

سٛاٖ َ٘م ٍٙي كؼٓ  وٙي. ىٍ ٚال٬ ٣ٔ ٔي٤َ٤ز ٣ٔ  ( ٍا ىٍ َٞ ىٍٜٚ ثب َ٘م ⁄

 ٘مي٣ٍٙ٤ ىٍ الشٞبى وٍٚٛٔبٖ ٍا ثٝ ٍٝٛر ٤َُ ٘ٚبٖ ىاى:

   
  

  
⁄

    
  

⁄
 

  
  

⁄

    
    

⁄
 

  

    
 

  

    
                                          (35)  

                                                           
1
. Cooley and Hansen 
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 وٙي: اسوبً ٣ٔ  وٝ ثَ ا٤ٗ إبٓ، ٔمبْ د٣ِٛ لب٭يٜ ٤َُ ٍا ثَا٢ َ٘م ٍٙي 

       (    )     ̅               
 
                (36)                 

  
 
         

 ٍٙي كؼٓ ٘مي٣ٍٙ٤ إز.بطجبر َ٘م ٦ٕق ث ̅ ٚ          وٝ ىٍ آٖ، 

 ؽزط تغَيِ ثبسار -3-5

وُ ٚ سمب١ب٢ وُ ثب ٤ىي٤ٍَ ثَاثَ ثبٙٙي. ثَا٢ ا٤ٗ ىٍ َٙا٤٤ س٤ٖٛٝ ثبُاٍ ثب٤ٖش٣ ٭١َٝ 

ٔٙ٪ٍٛ، س٥ِٛي وُ ثَاثَ ثب س٥ِٛي ثو٘ غ٥َ٘فش٣ ثٮلاٜٚ س٥ِٛي ٘فش٣ ىٍ ٘٪َ ٌَفشٝ ٙيٜ 

 إز.

     
       

                                                                             (37)  

ثَاثَ ثب ٔؼ٫ٕٛ س٥ِٛي ثو٘ ه٣ٝٛٞ ٚ ثو٘ ٭٣ٕٔٛ وٝ ىٍ آٖ س٥ِٛي غ٥َ٘فش٣ وٍٚٛ 

 وٍٚٛ إز:

  
       

    
                                                                            

(38)  

ٌٌا٢ٍ ثو٘ ىِٚش٣  ( ثَاثَ ثب ٔؼ٫ٕٛ َٕٔب٤ٝ  ٌٌا٢ٍ وُ ىٍ الشٞبى ) ٕٞـ٥ٙٗ َٕٔب٤ٝ

(  
  ٌٌا٢ٍ ثو٘ ه٣ٝٛٞ ) ( ٚ َٕٔب٤ٝ 

 ( إز:  

     
    

                                                                                 (39)  

 سٛاٖ ٣َٙ س٤ٖٛٝ ثبُاٍ ٍا ثٝ ٍٝٛر ٤َُ اٍائٝ وَى: ٌِا ثب ا٤ٗ سفب٥َٕ ٣ٔ
           

                                                                         (40)  
 

 ثزآٍرز ٍ تدشيِ ٍ تحلیل هسل .4
ٞب٢ كبُٝ اُ آٖ دَىاهشٝ  ىٍ ا٤ٗ ثو٘ اُ سلم٥ك ثٝ ثَآٍٚى ٚ سؼ٤ِٝ ٚ سل٥ُّ ٤بفشٝ

ٙٛى. ىٍ اثشيا ٚ د٥٘ اُ ثَآٍٚى ٔيَ، ثب٤ٖش٣ ٘لٜٛ كُ ٔيَ ىٍ كبِز سٮبى٣ِ ٚ ٥ِ٘  ٣ٔ

ٌفز وٝ سٮبىَ ٔمياٍى٣ٞ آٖ ٍٔٛى ث٣ٍَٕ لَاٍ ٥ٌَى. ثب ٭ٙب٤ز ثٝ ا٤ٗ س٥١ٛلبر ثب٤ٖش٣ 

٤بث٣ هٛى ٍا كُ وَىٜ؛ ىِٚز ل٥ي ٞب ٖٔأِٝ ث٥ٟٙٝالشٞبى ٍٞٙب٣ٔ وٝ هب٘ٛاٍٞب ٚ ثٍٙبٜ

اٗ ٍا ثَآٍٚىٜ وٙي ٚ سٕبْ ثبُاٍٞب س٤ٖٛٝ ٙٛ٘ي، لبثُ ث٣ٍَٕ هٛاٞي ثٛى. ثٝ ٭جبٍر ثٛىػٝ

ُا إز وٝ ٔؼٕٛ٭ٝ  ا٢ اُ ٔشغ٥َٞب٢ ثَٖٚى٤ٍَ، سٮبىَ ا٘ش٪بٍار ٭ملا٣٤ ٙبُٔ ى٘جبِٝ

٤بث٣، ل٥ي ثٛىػٝ ىِٚز ٚ ٣َٙ س٤ٖٛٝ ثبُاٍٞب ٍا ثٝ ٍٝٛر ٤ه ٔٮبىلار كبُٝ اُ ث٥ٟٙٝ

وٙٙي. ىٍ ا٤ٗ ثو٘ ٔؼٕٛ٭ٝ ٔٮبىلاس٣ وٝ ثَا٢ كُ ٔيَ سٮبىَ ٭٣ٕٔٛ وُ سأ٥ٔٗ ٣ٔ

 سٛاٖ ٔٚبٞيٜ وَى: سٞبىف٣ د٤ٛب ثٝ وبٍ ٌَفشٝ هٛاٞي ٙي ٍا ٣ٔ
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ٔب٘ب ٙٛ٘ي. ىٍ ا٤ٗ ٔيَ ثب٤ٖز ٔشغ٥َٞب٢ ٔيَ ٣ٔ 1د٥٘ اُ ٔلبٕجٝ ٔمبى٤َ ا٥ِٚٝ

  ،      ،  ٔشغ٥َٞب٢ 
  ،  

  ، ̃  ،  
ٔب٘ب ثٛىٜ، أب ٕب٤َ ٔشغ٥َٞب٢ سلم٥ك اُ ٤َ٥ك    

̃ ٍاث٦ٝ ٍاث٦ٝ    
  

  
ٔشغ٥َ   30ٔب٘ب ٙيٜ ٚ ثٝ ٍٝٛر ٥ٕٖشٓ ٔٮبىلار غ٥َه٣٦ ٤ًُ ثب   

 2ثبٙي:ٔٮبىِٝ ٣ٔ 30ٚ 

 ̃  
  

  
  ̃                                                                                            

(41)  
 

 ̃ 
    

 

 ̃   
     

  
                                                                     

(42)  

  

 ̃ 
 

 

 ̃ 
    

 

  ̃   
 

 

    
                                                                     

(43)  

 ̃ 
      ̃ 

       ̃ 
         

                                                          (44)  

 ̃          (
 ̃ 

 

  
 )  (

 

 
)                                                                (45)  

  
  

         (
 ̃ 

 

 ̃ 
 )  (

 

 
)                                                              (46)  

(
 

 
)  

   

 
 

  

 
           

  

 
  [            

 ̃ 

 ̃   

    
 

  
 ]  (47)   

  ̃   
  (    ) ̃ 

   ̃ 
                                                                (48)  

 ̃ 
    ̃ 

   ̃                                                                                      (49)  

     
    

                                                                                    (50)  

    ̃  
    ̃   

 
    ̃ 

          ̃   ̃   ̃                               (51)  

 ̃        ̃                                                                                      (52)  

 ̃        ̃                                                                                      (53)  

   ̃  
   ̃   

 
        ̃        ̃                                         (54)  

 ̃ 
      ̃ 

        
                                                                        (55)  

 ̃      
 ̃ 

 

  
                                                                                       (56)  

  ̃   
  (    ) ̃ 

   ̃ 
                                                                 (57)  

                                                           
 . ٔمبى٤َ ا٥ِٚٝ ٔمبى٢َ٤ ٖٞشٙي وٝ ثٝ ٥ٍٛ ِٕٞٔبٖ ىٍ و٥ّٝ ٔٮبىلار ث٥بٖ ٙيٜ ٝيق وٙٙي.1
 ا٘ي. ( ٘ٚبٖ ىاىٜ ٙيٜ~. ٔشغ٥َٞب٢ ٔب٘ب ٙيٜ ثب ٭لأز )2
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 ̃ 
   

 ̃ 
 

    
  

 
 
                                                                                 (58)     

  ̃  (               ) ̃ 
      ̃    ( ̃  

 ̃   

 
)       (59)  

 ̃ 
       ̃                                                                                        (60)  

  ̌     
 ̌                                                                                          (61)  

 ̃ 
   ̃ 

    ̃                                                                                    (62)  

    
 ̃ 

 ̃   
                                                                                      (63)  

 ̃   ̃ 
      ̃ 

                                                                                   (64)  

 ̃ 
      ̃ 

   ̃ 
                                                                                 (65)  

 ̃   ̃ 
   ̃ 

                                                                                        (66)  

 ̃   ̃   ̃   ̃ 
                                                                                (67)  

  (  
   )  (       )   ( ̅   )         (    

   )    
    

 (68)                

                 ̅               
  (69)                               

       (    )     ̅               
 (70)                                

ثب٤ٖز ٔشغ٥َٞب٢ ىٍِٚ٘ا٢ ٖٔشوَع اُ ٔؼٕٛ٭ٝ ٔٮبىلار  ثَا٢ سل٥ُّ سؼَث٣ ٔيَ، ٣ٔ

 ٙبُٔ:  ٔيَ، 1دبٍأشَٞب٢ ٭٥ٕكفٛق ٍا ثَ كٖت 

 2ثب٣ٖ٤ُٛ٘ ٕ٘ٛى. ثي٤ٗ سَس٥ت ثب ٔمياٍى٣ٞ                                

ٙٛى وٝ ا٤ٗ  دبٍأشَٞب، ٔمبى٤َ ا٥ِٚٝ ثَا٢ و٥ّٝ ٔشغ٥َٞب ىٍ ١ٚٮ٥ز ثبطجبر ٔلبٕجٝ ٣ٔ

 وٙي. ٍا فَاٞٓ ٣ٔ Dynareافِاٍ  أَ، أىبٖ كُ ٔيَ ثٝ ٍٝٛر غ٥َه٣٦ ىٍ ٔل٤٥ َْ٘

 همسارزّی )وبلیجزاعیَى( پبراهتزّبی هسل -4-1
ىٍ ا٤ٗ سلم٥ك اُ ٍٚٗ ٔمياٍى٣ٞ دبٍأشَٞب ثَا٢ سل٥ُّ ٔيَ إشفبىٜ ٙيٜ إز؛ ثي٤ٗ 

ا٢ ٔمياٍى٣ٞ ٙٛ٘ي وٝ ثبلاس٤َٗ س٦بثك ٔٮٙب وٝ ٕٮ٣ ٙيٜ إز دبٍأشَٞب٢ اٍِٛ ثٝ ٌٛ٘ٝ

س٤ٕٛ ٔيَ كبُٝ ٙٛى. ٞب٢ ٍٝٛر ٌَفشٝ ٕب٢ُٞب٢ ٙج٥ٝ ٥ٔبٖ آٔبٍٞب٢ ٚالٮ٣ ٚ ىاىٜ

ثَا٢ ٔمياٍى٣ٞ دبٍأشَٞب٢ ٭٥ٕك، ٔمبى٤َ ١ٚٮ٥ز ثبطجبر ٔشغ٥َٞب ٍا ىٍ ٥ٕٖشٓ 

ٔٮبىلار غ٥َه٣٦ ٔب٘ب ٙيٜ لَاٍ ىاىٜ ٚ ٕذٔ ٔمياٍ دبٍأشَٞب إشوَاع ٙيٜ إز. 

سب فُٞ  1369ٞب٢ ُٔب٣٘ ف٣ّٞ اُ فُٞ اَٚ ٕبَ آٔبٍٞب٢ ٍٔٛى إشفبىٜ ٙبُٔ ٢َٕ

ٙيٜ، ٕذٔ ٔمبى٤َ ١ٚٮ٥ز ثبطجبر  سٮي٤ُ ف٣ّٞ ا٘ؼبْثشيا ثبٙي وٝ ا٣ٔ 1393ْٕٛ 

                                                           
1
. Deep Parameters 

2
. Calibration 
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لاُْ ثٝ ًوَ إز وٝ ىٍ ٔلبٕجٝ ١ٚٮ٥ز ثبطجبر ٔشغ٥َٞب،  1ٞب ٔلبٕجٝ ٙيٜ إز.آٖ

ٞب٢ ٍا ثٝ ٤ه َ٘ٔبَ وَىٜ ٚ اُ ٖ٘جز 1383س٥ِٛي ٘بهبِٜ ىاه٣ّ ثٝ ل٥ٕز طبثز ٕبَ 

ٖ ١ٚٮ٥ز ثبطجبر ٔشغ٥َٞب ٔشغ٥َٞب ثٝ س٥ِٛي ٘بهبِٜ ىاه٣ّ ىٍ ىٍٜٚ ُٔب٣٘ فٛق، ثٝ ٭ٙٛا

ٞب٢ ثبطجبر ٔلبٕجٝ ٙيٜ اُ ا٤ٗ ٍٚٗ، ثٝ ٭ٙٛاٖ ٔمبى٤َ إشفبىٜ ٙيٜ إز وٝ ١ٚٮ٥ز

٥ٕٖشٓ ٔٮبىلار غ٥َه٣٦ ىٍ ثَ٘بٔٝ ىا٤َٙ ىٍ ٘٪َ ٌَفشٝ ٙيٜ  3ثَا٢ كُ ٭يى٢ 2ا٥ِٚٝ

إز. ثَا٢ ا٘شوبة دبٍأشَٞب٢ فَآ٤ٙيٞب٢ ثَِٚ٘ا٢ سىب٘ٝ ىٍآٔيٞب٢ ٘فش٣ ثب إشفبىٜ اُ 

ٙيٜ ٔشغ٥َٞب٢ ٌٔوٍٛ، ا٢ٍِٛ ٤َُ ثَا٢ ىٍٜٚ ُٔب٣٘ فُٞ اَٚ  سٮي٤ُ ف٣ّٞٞب٢ ٜىاى

 ثَآٍٚى ٙيٜ إز: 1393سب فُٞ ىْٚ  1369ٕبَ 

     
  

 ̅
         

    

 ̅
  

ثٝ ٭ٙٛاٖ ٤َ١ت هٛى٣٘ٛ٥ٌٍَٕ ٚ ٥ِٔاٖ ا٘لَاف ٔٮ٥بٍ دٖٕب٘ي ٥ٌٍَٕٖٛ فٛق    ٔمياٍ 

ٍى ٙيٜ إز. ٕب٤َ دبٍأشَٞب٢ اٍِٛ ٘٪٥َ ثٝ ٭ٙٛاٖ ٔمياٍ ا٘لَاف ٔٮ٥بٍ ٔشغ٥َ ىٍ ٔيَ ٚا

َ٘م س٤ُِٙ ٣ًٙٞ، وٚ٘ ٭١َٝ ٢َٚ٥٘ وبٍ، وٚ٘ سمب١ب٢ دَٛ، إشٟلان َٕٔب٤ٝ ٚ 

ٕٟٓ َٕٔب٤ٝ ٚ ٢َٚ٥٘ وبٍ ىٍ سٛاث٬ س٥ِٛي اُ كُ ٔٮبىلار ٔيَ ىٍ كبِز ثبطجبر ثيٕز 

ٚبٞيٜ سٛاٖ ٔمبى٤َ وب٥ِجَٜ ٙيٜ دبٍأشَٞب٢ ٔيَ سلم٥ك ٍا ٔ( 2٣ٔا٘ي.ىٍ ػيَٚ )آٔيٜ

 4وَى.
ّبی وبلیجزُ ؽسُ هسل پبراهتزّب ٍ ًغجت .1خسٍل   
 ٔٙج٬ ٔمياٍ ٭لأز دبٍأشَ

 ٔلبٕجبر سلم٥ك 53/0     ٕٟٓ َٕٔب٤ٝ ه٣ٝٛٞ ىٍ س٥ِٛي وبلا٢ ه٣ٝٛٞ

 ٔلبٕجبر سلم٥ك 05/0      ٕٟٓ َٕٔب٤ٝ ىِٚش٣ ىٍ س٥ِٛي وبلا٢ ه٣ٝٛٞ

 ٔلبٕجبر سلم٥ك 66/0     ٕٟٓ َٕٔب٤ٝ ىِٚش٣ ىٍ س٥ِٛي وبلا٢ ٭٣ٕٔٛ

 ٔلبٕجبر سلم٥ك 025/0    َ٘م إشٟلان َٕٔب٤ٝ ه٣ٝٛٞ

 ٔلبٕجبر سلم٥ك 027/0    َ٘م إشٟلان َٕٔب٤ٝ ىِٚش٣

 ٔلبٕجبر سلم٥ك 3995/0    ٤َ١ت ٭١َٝ وبٍ ىٍ سبث٬ ٦ّٔٛث٥ز

 ٔلبٕجبر سلم٥ك 987/0   ٭بُٔ س٤ُِٙ ٣ًٙٞ

 سلم٥كٔلبٕجبر  011/1   َ٘م ٍٙي الشٞبى

ٍافٮ٣ ٚ ٕٞىبٍاٖ  θ 83/5 ا٢ ٘بٍٕٞٗ وٚ٘ ػب٣ٙ٥ٚ٘ ث٥ٗ وبلاٞب٢ ٚا٦ٕٝ

                                                           
بانک مسکصی تهیه شده  1131سو م . آماز مرکوز اش سسی شمانی بانک مسکصی و نیص نماگسهای اقتصادی سه ماهه 1

 است.
2
. Initial Value 

3
. Numerical Solution 

 Tryاند، با مقداز دهی و با زوش سعی و خطا ) . لاشم به ذکس است که پازامتسها و ضسایبی که دز مدل کالیبسه شده2

and Errorافصاز صوزت گسفته است. ( توسط نسم 
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(1393) 

 15/3    ٞب ٤ِٞٙٝ سٮي٤ُ ل٥ٕز
ٍافٮ٣ ٚ ٕٞىبٍاٖ 

(1393) 

 ٔلبٕجبر سلم٥ك 4482/0    ا٢ سمب١ب٢ دَٛوٚ٘ ثَٟٜ

ٕٟٓ س٥ٟٖلار ا٭٦ب٣٤ ثٝ ثو٘ ه٣ٝٛٞ اُ ٔٙبث٬ ٝٙيٚق 

 سٕٛٮٝ ٣ّٔ
 سلم٥ك ٔلبٕجبر 15/0   

 015/0    َ٘م ٕٛى س٥ٟٖلار ا٭٦ب٣٤ ٝٙيٚق ثٝ ثو٘ ه٣ٝٛٞ
٥ٝبى٢ ٚ ٕٞىبٍاٖ 

(1394) 

 0137/0    َ٘م ٕٛى ٔب٘يٜ ًهب٤َ ٝٙيٚق ىٍ َٞ ىٍٜٚ
٥ٝبى٢ ٚ ٕٞىبٍاٖ 

(1394) 

 40   ٌٌا٢ٍ ىِٚش٣ دبٍأشَ ٘بوبٍا٣٤ َٕٔب٤ٝ
إٍٓشف ٚ ٥ٍِٛٞٗ 

(2006) 

 ٔلبٕجبر سلم٥ك 70/0       ٤َ١ت هٛىٕٞجٖش٣ٍ سىب٘ٝ ٘فش٣

 ٔلبٕجبر سلم٥ك 55/0    ٢ٍٚ ٤َ١ت هٛىٕٞجٖش٣ٍ سىب٘ٝ ثَٟٜ

 ٔلبٕجبر سلم٥ك 37/0    ٤َ١ت هٛىٕٞجٖش٣ٍ سىب٘ٝ ٘مي٣ٍٙ٤

ٞب٢ سلم٥ك ٚ ٔٙبث٬ ٭ٙٛاٖ ٙئٜأهٌ: ٤بفشٝ  

 ارسيبثی ًیىَيی ثزاسػ هسل -4-2
وب٥ِجَا٥ٕٖٛ ثَا٢ ٔمياٍى٣ٞ دبٍأشَٞب٢ ٥ٍٛ وٝ اٙبٍٜ ٙي، ىٍ ا٤ٗ سلم٥ك اُ ٍٚٗ  ٕٞبٖ

 ٔيَ إشفبىٜ ٙيٜ إز.

ثَا٢ ا٤ٍُبث٣ هٛث٣ ثَاُٗ ٔيَ وب٥ِجَٜ ٙيٜ ىٍ ا٤ٗ سلم٥ك، ٌٚشبٍٚٞب٢ َٔسجٝ اَٚ ٚ 

ىْٚ س٥ِٛي ٙيٜ اُ ٔيَ ٍا ثب ٌٚشبٍٚٞب٢ ٢َٕ ُٔب٣٘ ى٥٘ب٢ ٚالٮ٣ ث٣ٍَٕ ٚ ٔمب٤ٖٝ ٙيٜ 

َٚ(ٚ ا٘لَاف ٔٮ٥بٍ )ٌٚشبٍٚ َٔسجٝ إز. ثي٤ٗ ٔٙ٪ٍٛ ٔمياٍ ٥ٔب٥ٍ٘ٗ)ٌٚشبٍٚ َٔسجٝ ا

( اٍائٝ 3ىْٚ( ؿٟبٍ ٔشغ٥َ س٥ِٛي وُ، س٥ِٛي ٘فش٣، س٥ِٛي غ٥َ٘فش٣ ٚ َٔٞف ىٍ ػيَٚ  )

 ٙيٜ إز.
ؽسُ عبسیهمبيغِ گؾتبٍرّبی هزتجِ اٍل ٍ زٍم همبزيز ٍالؼی ٍ ؽجیِ .2 خسٍل  

 ٔشغ٥َ
 ا٘لَاف ٔٮ٥بٍ ٥ٔب٥ٍ٘ٗ

ٞب٢ ٚالٮ٣ىاىٜ ٞب٢ ٚالٮ٣ىاىٜ ٔيَ   ٔيَ 

002/1 1 س٥ِٛي وُ  0864/0  0966/0  

5986/0 َٔٞف  5909/0  0333/0  0869/0  

2706/0 س٥ِٛي ٘فش٣  2694/0  0791/0  0687/0  

7239/0 س٥ِٛي غ٥َ٘فش٣  7358/0  2268/0  1867/0  

 ٞب٢ سلم٥كٔأهٌ: ٤بفشٝ

ٙٛى، ٔمب٤ٖٝ ٌٚشبٍٚٞب٢ َٔسجٝ اَٚ ٚ ىْٚ ٔيَ  ٥ٍٛ وٝ اُ ػيَٚ فٛق ٔلاك٪ٝ ٣ٕٔٞبٖ

ٕب٢ُ ٞب٢ ٚالٮ٣ ث٥بٍَ٘ ٔٛفم٥ز ٖ٘ج٣ ٔيَ اٍائٝ ٙيٜ ىٍ ٙج٥ٕٝب٢ُ ٙيٜ ثب ىاىٜٙج٥ٝ
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 ١ٚٮ٥ز الشٞبى ا٤َاٖ إز.

 ٍاوٌؼ هتغیزّبی هسل -ثزرعی تَاثغ ضزثِ -4-3
ٚاوٙ٘ ٔشغ٥َٞب٢ و٥ّي٢ -دٔ اُ ث٣ٍَٕ ٥٘ى٣٤ٛ ثَاُٗ ٔيَ، ىٍ ا٤ٗ ثو٘ سٛاث٬ ١َثٝ

٢ٍٚ ٚ سىب٘ٝ د٣ِٛ  ٘فش٣، سىب٘ٝ ثَٟٜٚ ولاٖ الشٞبى٢ ىٍ ٚاوٙ٘ ثٝ سىب٘ٝ ىٍآٔيٞب٢ 

 ٙٛى. دَىاهشٝ ٣ٔ

 ٍاوٌؼ زر ثزاثز تىبًِ زرآهسّبی ًفتی-تَاثغ ضزثِ -4-3-1

ث٣ٍَٕ ا٤ٗ سٛاث٬ ٘ٚبٖ اُ آٖ ىاٍى وٝ ىٍ ٔٛاػٝ ثب سىب٘ٝ افِا٤٘ ىٍآٔيٞب٢ ٘فش٣، َٔٞف 

س٥ِٛي ٤بثي. ىٍ ٍٔٛى اطَ سىب٘ٝ ىٍآٔيٞب٢ ٘فش٣ ثَ وبلاٞب س٤ٕٛ هب٘ٛاٍٞب افِا٤٘ ٣ٔ

غ٥َ٘فش٣ ىٍ وٍٚٛٞب٢ ٝبىٍوٙٙيٜ ٘فز )ٕٞـٖٛ ا٤َاٖ( ىلا٤ُ ث٥ٖب٢ٍ اُ ثٮي ٘٪٢َ ٚ 

سؼَث٣ ٦َٔف ٙيٜ إز. آ٘ـٝ اُ ث٣ٍَٕ سبث٬ ٚاوٙ٘ س٥ِٛي غ٥َ٘فش٣ ىٍ اطَ سىب٘ٝ افِا٤٘ 

آ٤ي، ىٍ اطَ سىب٘ٝ ىٍآٔيٞب٢ ٘فش٣، ثو٘ س٥ِٛي غ٥َ٘فش٣ وٍٚٛ ىٍآٔيٞب٢ ٘فش٣ ث٣َٔ

ٙٛى سب  ىٞي. ثٝ ٭جبٍر ى٤ٍَ، افِا٤٘ ىٍآٔيٞب٢ ٘فش٣ ٕجت ٣ٔ افِا٤٘ و٣ٕ ٍا ٘ٚبٖ ٣ٔ

ٞب٢ غ٥َِٔٛي اهشٞبٛ ٤بثي ٚ ٥ٕٞٗ ٖٔأِٝ سب ثو٣ٚ اُ ٔٙبث٬ س٥ِٛي٢ الشٞبى ثٝ فٮب٥ِز

وبٞي. كي ٤ُبى٢ اُ اطَار ٔظجز افِا٤٘ ىٍآٔيٞب٢ ٘فش٣ ثَ س٥ِٛي غ٥َ٘فش٣ وٍٚٛ ٣ٔ

٣ ثَاثَ ٔؼ٫ٕٛ س٥ِٛي ثو٘ ٕٞـ٥ٙٗ اُ آ٘ؼب وٝ ثٙب ثَ ٔيَ سلم٥ك، س٥ِٛي غ٥َ٘فش

ه٣ٝٛٞ ٚ ٭٣ٕٔٛ إز، ٌِا س٥ِٛي َٞ ىٚ ثو٘ ه٣ٝٛٞ ٚ ٭٣ٕٔٛ ٥ِ٘ افِا٤٘ و٣ٕ ٍا 

ىٞٙي. ٖٔأِٝ ى٤ٍَ ا٤ٙىٝ ثٝ ى٥ُِ ثو٣ٚ اُ ىٍآٔيٞب٢ ٘فش٣ ثٝ ٍٝٛر س٥ٟٖلار  ٘ٚبٖ ٣ٔ

ٙٛى، ٥ٕٞٗ ٖٔأِٝ اُ  ثٝ ٥ٍٛ ٖٔشم٥ٓ ٚاٍى ػ٤َبٖ س٥ِٛي ثو٘ ه٣ٝٛٞ ٚ سم٤ٛز آٖ ٣ٔ

 ثو٘ ٭٣ٕٔٛ ثٝ ػب٢ ثو٘ ه٣ٝٛٞ ػ٢َ٥ٌّٛ وَىٜ إز.1ٍا٣َٖ٘ٚثَُٚ اطَ ث

اُ ٢ٕٛ ى٤ٍَ، ثب ثَُٚ سىب٘ٝ ىٍآٔيٞب٢ ٘فش٣، ثٛىػٝ ػب٢ٍ ٚ ٭َٕا٣٘ ىِٚز ثب افِا٤٘ 

ٙٛى، أب افِا٤٘ ىٍ ٔوبٍع ػب٢ٍ ىِٚز ثٝ ٥َُ ٔل٣ٕٖٛ ث٥ٚشَ اُ ٔوبٍع   َٕٞاٜ ٣ٔ

شٞبى وٍٚٛٔبٖ وٝ ىِٚز كيٚى ا٢( ىِٚز إز. ا٤ٗ ٖٔأِٝ ثب ٚالٮ٥ز ال٭َٕا٣٘ )َٕٔب٤ٝ

ٞب٢ ػب٢ٍ اهشٞبٛ ىٍٝي اُ ىٍآٔيٞب٢ هٛى ٍا ىٍ لبِت ثٛىػٝ ٕب٥ِب٘ٝ ثٝ ٤ِٞٙٝ 73

ٚاو٤َِٚٙ -هٛا٣٘ ىاٍى. ٕٞـ٥ٙٗ ٖٔأِٝ ٟٔٓ ى٢ٍَ٤ وٝ ثب ث٣ٍَٕ سٛاث٬ ١َثٝىٞي، ٣ٔٓٞ

سٛاٖ ثٝ آٖ اٙبٍٜ وَى، ا٤ٗ إز وٝ ثب افِا٤٘ ٔوبٍع ٭َٕا٣٘ ىِٚز، ثٝ ى٥ُِ آ٘ـٝ  ٣ٔ

ٌٌا٢ٍ وٝ  ٌٌا٢ٍ ٔؤطَ ٚ ٤ب آٖ َٕٔب٤ٝ ٙٛى، َٕٔب٤ٝ سلز ٭ٙٛاٖ ٘بوبٍا٣٤ ىِٚز ٭ٙٛاٖ ٣ٔ

 ٙٛى. ٙٛى، ثب افِا٤٘ وٕش٢َ ٔٛاػٝ ٣ٔ ٔلمك ٣ٔ
عبسی ؽسُ هسل زر ثزاثز تىبًِ زرآهسّبی ًفتیٍاوٌؼ هتغیزّبی ؽجیِ-تَاثغ ضزثِ .1 ًوَزار  

                                                           
1
. Crowding Out Effect 
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 ٞب٢ سلم٥ك ٔأهٌ: ٤بفشٝ

ٕٞـ٥ٙٗ ثب ثَُٚ سىب٘ٝ افِا٣ٚ٤ ىٍآٔيٞب٢ ٘فش٣، ٝٙيٚق سٕٛٮٝ ٣ّٔ ٚ ثٝ سج٬ آٖ ٕٟٓ 
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ثٝ ٍَٔٚ  1ٙٛى. س٥ٟٖلار ا٭٦ب٣٤ اُ ٢ٕٛ ٝٙيٚق ثٝ ثو٘ ه٣ٝٛٞ ثب افِا٤٘ ٔٛاػٝ ٣ٔ

ُٔبٖ ٚ ثب سو٥ّٝ ٙيٖ اطَ سىب٘ٝ ٘فش٣، اطَ افِا٣ٚ٤ آٖ ثَ ٝٙيٚق سٕٛٮٝ ٣ّٔ ٚ ٥ِ٘ ٕٟٓ 

ٍٚى. س٥ٟٖلار ا٭٦ب٣٤ ق ثٝ ثو٘ ه٣ٝٛٞ اُ ث٥ٗ ٣ٔس٥ٟٖلار ا٭٦ب٣٤ اُ ٢ٕٛ ٝٙيٚ

ثٝ ثو٘ ه٣ٝٛٞ ٔٙؼَ ثٝ افِا٤٘ ا٘جبٙز َٕٔب٤ٝ ثو٘ ه٣ٝٛٞ ٚ ثٝ سج٬ آٖ افِا٤٘ 

ٙٛى. ىٍ ٚال٬ ثب افِا٤٘ ىٍآٔيٞب٢ ٘فش٣ ٚ افِا٤٘ س٥ٟٖلار س٥ِٛي ثو٘ ه٣ٝٛٞ ٣ٔ

ٍَٔٚ  ٙٛى، أب ثٝ ا٭٦ب٣٤ اُ ٢ٕٛ ٝٙيٚق، س٥ِٛي ثو٘ ه٣ٝٛٞ ثب افِا٤٘ ٔٛاػٝ ٣ٔ

ُٔبٖ ٚ ثب وبٞ٘ س٥ٟٖلار ا٭٦ب٣٤ ثٝ ثو٘ ه٣ٝٛٞ، س٥ِٛي ثو٘ ه٣ٝٛٞ ٥ِ٘ ٫َٚٙ 

 وٙي. ثٝ وبٞ٘ ٣ٔ

تغییز عْن صٌسٍق تَعؼِ هلی اس زرآهسّبی  ٍاوٌؼ زر ثزاثز -تَاثغ ضزثِ -4-3-2

 ًفتی

سٛا٘ي ٘م٘ ٣ٕٟٔ ٍا ىٍ ٔي٤َ٤ز  ٝٙيٚق سٕٛٮٝ ٣ّٔ ثٝ ى٥ُِ ٘م٘ سظج٥ش٣ وٝ ىاٍى ٣ٔ

ىٍ ا٤ٗ ثو٘ ثَا٢ ث٣ٍَٕ اطَار ٘لٜٛ سو٥ٜٞ  وٍٚٛ ا٤فب ٕ٘ب٤ي.ىٍآٔيٞب٢ ٘فش٣ 

ىٍآٔيٞب٢ ٘فش٣ ثٝ ٝٙيٚق سٕٛٮٝ ٣ّٔ، ىٚ ٕٙب٤ٍٛ افِا٤٘ ٕٟٓ ٝٙيٚق سٕٛٮٝ ٣ّٔ ثٝ 

ىٍٝي اُ  20ىٍٝي اُ ىٍآٔيٞب٢ ٘فش٣ وُ ٍا ثب ٕٙب٤ٍٛ دب٤ٝ وٝ ٕٞبٖ ٚا٤ٍِ  60ٚ  40

٥ٍٛ وٝ سٛاث٬ إز. ٕٞبٖىٍآٔيٞب٢ ٘فش٣ ثٝ ٝٙيٚق إز، ٍٔٛى ث٣ٍَٕ لَاٍ ٌَفشٝ 

ىٞي، ثب افِا٤٘ ىٍآٔيٞب٢ ٘فش٣ ثٝ ى٘جبَ  ( ٘ٚبٖ 2٣ٔٞب٢ ٔيَ ىٍ ٕ٘ٛىاٍ ) ٚاوٙ٘-١َثٝ

٤بثي. كبَ  ثَُٚ سىب٘ٝ افِا٣ٚ٤، ٕٟٓ ٝٙيٚق سٕٛٮٝ ٣ّٔ اُ ىٍآٔيٞب٢ ٘فش٣ افِا٤٘ ٣ٔ

ؿٙب٘ـٝ ٕٟٓ ىٍآٔيٞب٢ اهشٞبٛ ٤بفشٝ ثٝ ٝٙيٚق سٕٛٮٝ ٣ّٔ ثبلاسَ ثبٙي، افِا٤٘ ىٍ 

بث٬ ٝٙيٚق سٕٛٮٝ ٣ّٔ ث٥ٚشَ هٛاٞي ثٛى. ثب افِا٤٘ ٕٟٓ ٝٙيٚق سٕٛٮٝ ٣ّٔ اُ ٔٙ

٤بثي  ( افِا٤٘ F٣ٔىٍآٔيٞب٢ ٘فش٣، ٕٟٓ س٥ٟٖلار ا٭٦ب٣٤ ٝٙيٚق ثٝ ثو٘ ه٣ٝٛٞ )

ٌٌا٢ٍ افِٚىٜ ٙيٜ  ٕب٢ُ ٍٝٛر ٌَفشٝ ىٍ ا٤ٗ سلم٥ك، َٕٔب٤ٝ وٝ ثَ إبٓ ٘لٜٛ ٔيَ

ٛى. ثب افِا٤٘ ا٘جبٙز َٕٔب٤ٝ ثو٘ ٙ ( ٥ِ٘ ثب افِا٤٘ ٔٛاػٝ IPA٣ٔثو٘ ه٣ٝٛٞ )

( ٤YNOILبثي ىٍ ٘ش٥ؼٝ آٖ س٥ِٛي غ٥َ٘فش٣ ) ه٣ٝٛٞ، س٥ِٛي ثو٘ ه٣ٝٛٞ افِا٤٘ ٣ٔ

 ٙٛى.  وٍٚٛ ٥ِ٘ ثب افِا٤٘ ٔٛاػٝ ٣ٔ

 

 

 

                                                           
ٙٛى، ثي٣ٟ٤ إز وٝ ىٍٝي اُ ىٍآٔيٞب٢ ٘فش٣ ثٝ ٝٙيٚق سٕٛٮٝ ٣ّٔ ٚا٤ٍِ ٣ٔ 02ه اینکه سالانه حدود . با توجه ب1

 زو شود.ملی نیص با افصایش زوبه ثب افِا٤٘ ىٍآٔيٞب٢ ٘فش٣، ىٍآٔي ٚا٤ٍِ ٙيٜ ثٝ ٝٙيٚق سٕٛٮٝ
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تغییز عْن صٌسٍق عبسی ؽسُ هسل زر ثزاثز ٍاوٌؼ هتغیزّبی ؽجیِ-(. تَاثغ ضزث2ًِوَزار )

 تَعؼِ هلی

 

 

 سلم٥كٞب٢  ٔأهٌ: ٤بفشٝ

ٞب٢ ٝٙيٚق سٕٛٮٝ ٣ّٔ آٖ إز  سٛاٖ ٌفز ٣َٙ لاُْ سلمك ٘شب٤غ كبُٝ اُ ٥ٕبٕز ٣ٔ

وٝ اُ آ٘ؼب وٝ افِا٤٘ ٕٟٓ ٝٙيٚق سٕٛٮٝ ٣ّٔ اُ ىٍآٔيٞب٢ ٘فش٣ ٖٔشِّْ وبٞ٘ ٕٟٓ 

ثٛىػٝ ىِٚز اُ ىٍآٔيٞب٢ ٘فش٣ إز؛ سلمك ا٤ٗ ٟٔٓ اٍسجب٣ ٖٔشم٣ٕ٥ ثب ٩َف٥ز 

ٞب٢ ػب٢ٍ ىِٚز إز )٥ٝبى٢ ٚ  وبٞ٘ ٤ِٞٙٝىٍآٔيٞب٢ ٔب٣ِ غ٥َ٘فش٣ ىِٚز ٚ ٥ِ٘ 

سٛاٖ ٘ش٥ؼٝ ٌَفز، ؿٙب٘ـٝ ٩َف٥ز ىٍآٔيٞب٢ ٔب٣ِ  (. ثٙبثَا٤ٗ 1394٣ٕٔٞىبٍاٖ، 

غ٥َ٘فش٣ ىِٚز )ثٝ ٭ٙٛاٖ ٔظبَ اُ افِا٤٘ دب٤ٝ ٔب٥ِبس٣ اُ ٤َ٥ك وبٞ٘ ٔٮبف٥ز ٔب٥ِبس٣ ٚ 

٣ اُ ىٍآٔيٞب٢ وبٞ٘ فَاٍ ٔب٥ِبس٣( افِا٤٘ ٤بثي سب أىبٖ افِا٤٘ ٕٟٓ ٝٙيٚق سٕٛٮٝ ّٔ

٘فش٣ فَاٞٓ ٙٛى، آٍ٘بٜ افِا٤٘ ىٍآٔيٞب٢ ٘فش٣ ٘شب٤غ ثٝ َٔاست ثٟش٢َ ثَ ٢ٍٚ ٔشغ٥َٞب٢ 

 الشٞبى ولاٖ وٍٚٛ ا٤ؼبى هٛاٞي وَى. 
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 گیزی تحمیكثٌسی ٍ ًتیدِخوغ. 5
ٞب٢ ٔوشّف اُ ٕٕز ٭١َٝ ٚ  ٍٔٛى اٝبثز سىب٘ٝ  الشٞبىٞب ٕٞٛاٍٜ ٣٥ اىٚاٍ ٔوشّف،

ٞب  سمب١ب لَاٍ ٌَفشٝ وٝ ا٤ٗ دي٤يٜ ٕجت ثَُٚ ا٘لَاف ىٍ ٔشغ٥َٞب٢ ولاٖ الشٞبى٢ ىٍ آٖ

ٞب  ٙٛى. ث٣ٍَٕ ٘لٜٛ اطٌٌَا٢ٍ ٔشغ٥َٞب٢ و٥ّي٢ ٚ ولاٖ الشٞبى٢ ىٍ ثَاثَ ا٤ٗ سىب٘ٝ ٣ٔ

كبَ سٕٛٮٝ ٝبكت ٔٙبث٬ ٥ج٥ٮ٣ ٘٪٥َ ا٤َاٖ اُ ا٥ٕٞز هب٣ٝ ثٝ ٤ْٜٚ ىٍ وٍٚٛٞب٢ ىٍ 

 ثَهٍٛىاٍ إز. 

اُ ػّٕٝ ٘فز ثب  ٣ٮ٥ىٍ كبَ سٕٛٮٝ ٝبكت ٔٙبث٬ ٥ج ٢سؼبٍة وٍٚٛٞب ٣ثٍَٕ

 ٢بُاٍٞب٤ٔليٚى ثٝ  ٣ىٕشَٕ ٗ،٥٤ىٍآٔي َٕا٘ٝ دب ٥ُاُ لج ٣ٔٚشَو ٢ٞب ٤ٌْ٣ٚ

ثٍِي ٚ  ٣َٕبهش٤ٙىبف ُ ،٢ٌٌاٍٝ ٤َٕٔب ٢ثَا ٣وٕجٛى ٔٙبث٬ ىاهّ ٝ،٤َٕٔب ٣إِّّٗ ٥ث

كبُٝ اُ ٔٙبث٬  ٢ىٍآٔيٞب ز٤َ٤ٖٔأِٝ ٔي ٥ٍٗٚ ٖٞشٙي وٝ ٕٞ ١ٮف ىٍ ٟ٘بىٞب ٍٚثٝ

ٍٚ٘ك  ٢ٞب ىٍٜٚ ٥٣ ٣ىِٚش ٢ٌٌاٍٝ ٤. َ٘م َٕٔبوٙي ٣وٍٚٛٞب ٍا ىٙٛاٍ ٔ ٤ٗىٍ ا ٣ٮ٥٥ج

 ٣٤ٚ وبٍا ز٥ف٥أب و بثي،٤ ٣ٔ ٤٘وٍٚٛٞب افِا ٤ٗىٍ ا ٣ٮ٥كبُٝ اُ ٔٙبث٬ ٥ج ٢ىٍآٔيٞب

 إز. ٥٤ٗوٍٚٛٞب دب ٤ٗىٍ ا ٢ٌٌاٍٝ ٤َٕٔب

ا٢ ىٍوٍٚٛٞب٢ ىٍكبَ سٕٛٮٝ اُػّٕٝ، ٣َٙ  ٥َٕٔي ثَا٢ سلمك اٞياف سٕٛٮٝ ٌِا ثٝ ٘٪َ

ىٍآٔيٞب٢  ٌٌا٢ٍ ٭٣ٕٔٛ ٘ب٣ٙ اُ اطَار ٔظجز َٕٔب٤ٝ ٢َ٥ٌ ٔٙبٕت اُ لاُْ ثَا٢ ثَٟٜ

ا٤َ٥ُك ٌٌا٢ٍ ىِٚش٣  ١ٚٮ٥ز وبٍا٣٤ َٕٔب٤ٝ سٕٛٮٝ ٤َُٕبهشٟب٢ ىاه٣ّ، ثٟجٛى ٘فش٣ ىٍ

ٞب٢  وبٞ٘ ٤ِٞٙٝ ٌٌا٢ٍ ٚ ٞب٢ َٕٔب٤ٝا٘شوبة ٚاػَا٢ دَّٜٚ ثٟجٛى ٘٪بٍر ثَ اٝلاف ٚ

 .ٞب إز اػَا٢ دَّٜٚ ٌٌا٢ٍ ٭٣ٕٔٛ ا٤َ٥ُك وبٞ٘ فبّٝٝ ُٔب٣٘ ث٥ٗ س٤ٛٞت ٚ َٕٔب٤ٝ

 ىٍ فَاٚا٣٘ ٞب٢ ؿبِ٘ ثب اغّت ٥ج٥ٮ٣ ٔٙبث٬ ٝبكت سٕٛٮٝ ىٍكبَ وٍٚٛٞب٢ ٕٞـ٥ٙٗ

 ٞب٢ ٣ٌْ٤ٚ ٚال٬، ىٍ ٖٞشٙي. ٔٛاػٝ اٙىبَ ٕب٤َ ثٝ ٥ج٥ٮ٣ ٔٙبث٬ طَٚر سجي٤ُ

 ٔي٤َ٤ز سؼي٤ي٘بد٤ٌَ، ٔٙبث٬ اُ كبُٝ ىٍآٔيٞب٢ "د٢َ٤ٌ اسٕبْ" ٚ "د٢َ٤ٌ ٕ٘ٛبٖ"

 ٞب٢ ؿبِ٘ ثب سٕٛٮٝ كبَ ىٍ ىٍوٍٚٛٞب٢ ٤ْٜٚ ثٝ ٍا ٥ج٥ٮ٣ ٔٙبث٬ اُ كبُٝ ىٍآٔيٞب٢

 ل٥ٕز ٙٛوٟب٢ وٝ ىٞي٣ٔ ٘ٚبٖ سب٤ٍو٣ ٙٛاٞي ى٤ٍَ، ٢ٕٛ ٥ٔىٙي. اُ ٍٚ ٍٚثٝ ػي٢

 ٤ٍٚٝ ٙٛوٟب ىاٍى. ا٤ٗ دَٕ٘ٛب٣٘ ٍٚ٘ي ٘فز ل٥ٕز ٚ ٖٞشٙي ث٣ٙ٥د٥٘ غ٥َلبثُ ٘فز

 ثَِٚ٘ا ىاهُ الشٞبى ثٝ ٖ٘جز ٌِا ٚ ىاٍى ا٣ِّّٕ ث٥ٗ ٥ٕب٣ٕ ٚ الشٞبى٢ ٔشٮيى ىٍ٭ٛأُ

 ٖٞشٙي.

 اطَ ٦ٔبِٮٝ وٝ ٙٛى ٣ٔ ٔلٖٛة وٍٚٛٔبٖ الشٞبى ٟٔٓ ٞب٢ ثو٘ اُ ػّٕٝ ٘فز ثو٘

 ولاٖ الشٞبى ٔشغ٥َٞب٢ ثَ ٘فش٣( ىٍآٔيٞب٢ سىب٘ٝ ثو٘ )ث٤ْٜٛ ا٤ٗ اُ ٘ب٣ٙ ٞب٢ سىب٘ٝ

-١َثٝ سٛاث٬ ٔٚبٞيٜ ثٝ سٛػٝ ثب ٚ سلم٥ك ا٤ٗ ىٍ إز. ثَهٍٛىاٍ هب٣ٝ ا٥ٕٞز اُ وٍٚٛ
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 ٘فش٣، ىٍآٔيٞب٢ افِا٤٘ سىب٘ٝ ثٝ ٚاوٙ٘ ىٍ وٍٚٛٔبٖ ولاٖ الشٞبى ٔشغ٥َٞب٢ ٚاوٙ٘

 ى٥ُِ ثٝ ىٞي، ٣ٔ ٘ٚبٖ وٝ إز ثٛىٜ َٕٞاٜ ا٘يو٣ افِا٤٘ ثب غ٥َ٘فش٣ ثو٘ س٥ِٛي

 ثو٘ س٥ِٛي ٌٖشَٗ ٚ ٍٙي ثَ و٣ٕ سأط٥َ ٘فش٣ ىٍآٔيٞب٢ افِا٤٘ الشٞبى، ٕبهشبٍ

 ثٝ ٚ ٣ّٔ سٕٛٮٝ ٝٙيٚق ٘فش٣، ىٍآٔيٞب٢ افِا٣ٚ٤ سىب٘ٝ إز. ثب ىاٙشٝ وٍٚٛ غ٥َ٘فش٣

 ٔٛاػٝ افِا٤٘ ثب ه٣ٝٛٞ ثو٘ ثٝ ٝٙيٚق ٢ٕٛ اُ ا٭٦ب٣٤ س٥ٟٖلار ٕٟٓ آٖ سج٬

 ىٍآٔيٞب٢ افِا٤٘ سىب٘ٝ ثٝ ٭٣ٕٔٛ ثو٘ ٚ ه٣ٝٛٞ ثو٘ س٥ِٛي ٕٞـ٥ٙٗ ٙٛى. ٣ٔ

 ثٝ ٭٣ٕٔٛ ثو٘ ثََٚ٘ا٣٘ اطَ ٙبٞي ٘فش٣، ىٍآٔيٞب٢ افِا٤٘ ثب وٝ ٙٛى ٣ٔ ٔٚبٞيٜ ٘فش٣

 ٘بوبٍا٣٤ دبٍأشَ ٥ٔيٞي، ٘ٚبٖ سلم٥ك ٞب٢ ٤بفشٝ ٖٞش٥ٓ. ٕٞـ٥ٙٗ ه٣ٝٛٞ ثو٘ ػب٢

 ىٍآٔيٞب٢ افِا٤٘ اُ ٘ب٣ٙ ٌٌا٢ٍ َٕٔب٤ٝ ٔظجز اطَار سٛا٘ي ىِٚش٣، ٣ٔ ٌٌا٢ٍ َٕٔب٤ٝ

٢ِ٤ٍ ىٍ ٍإشب٢ وبٞ٘ ٘بوبٍا٣٤  وٙي وٝ ِِْٚ ثَ٘بٔٝ ٔٛاػٝ ٍا ثب سٍٙٙب ٘فش٣

 ٕبُى. ٌٌا٢ٍ ىِٚش٣ ٍا آٙىبٍ ٣ٔ َٕٔب٤ٝ

 ٘ٚبٖ ٢ٍٚ ثَٟٜ سىب٘ٝ ثٝ ٚاوٙ٘ ٚاوٙ٘ ٔشغ٥َٞب٢ ٔيَ ىٍ-١َثٝ سٛاث٬ ٕٞـ٥ٙٗ

 ػٟز ىٍ ٭١َٝ سبث٬ ا٘شمبَ ثب٭ض ٢ٍٚ ثَٟٜ سىب٘ٝ سئ٤ٍٛه، ٔجبكض ٦ٔبثك ىٞي، ٣ٔ

 دٔ وٝ ٙٛى. َٞؿٙي ٣ٔ غ٥َ٘فش٣ س٥ِٛي افِا٤٘ ٚ سٍْٛ وبٞ٘ ٘ش٥ؼٝ ىٍ ٚ ٭١َٝ افِا٤٘

 ىٍػبٔٮٝ ا٘يو٣ سٍْٛ َٔٞف، افِا٤٘ ثب ٭١َٝ، افِا٤٘ اُ ٘ب٣ٙ سٍْٛ ا٥ِٚٝ وبٞ٘ اُ

 ٍٚى.  ٣ٔ ث٥ٗ اُ ىٍٜٚ ؿٙي ٣٥ اُ دٔ آٖ اطَ وٝ ٤ب٤ي ٣ٔ افِا٤٘

ٚاوٙ٘ ٔشغ٥َٞب٢ -٭ٙٛاٖ ٕ٘ٛى وٝ ٘لٜٛ ٚاوٙ٘ سٛاث٬ ١َثٝ سٛاٖ ؿ٥ٙٗ ٌِا ٣ٔ

٢ٍٚ ٚ سغ٥٥َ ىٍ كؼٓ دَٛ ثب  ٕب٢ُ ٙيٜ ٔيَ ىٍ ثَاثَ سىب٘ٝ ىٍآٔيٞب٢ ٘فش٣، ثَٟٜ ٙج٥ٝ

ىٞٙي٣ٌ َٞ  ا٘ش٪بٍار سئ٤ٍٛى٣ ٕٞوٛا٣٘ ىاٍى. ثب٤ٖش٣ هب٥َ ٘ٚبٖ وَى، ليٍر س٥١ٛق

ٞب٢ ا٣ّٝ  ىٞٙي٣ٌ ثو٘ ٥قثّىٝ ثب ليٍر س١ٛ  ٔيَ ٍا ٘ٝ ثب ٌٖشَى٣ٌ ٚ ػبٔٮ٥ز آٖ،

ٔيِٖب٢ُ ٙيٜ آٖ ٍٔٛى ٔمب٤ٖٝ لَاٍ ىاى. ثب ا٤ٗ كبَ، افِا٤٘ ىٍػٝ س٦ج٥ك ٔيَ ثب 

ٞب٢ سلم٥ك وٕه ٕ٘ب٤ي. ىٍ ٥ٕٞٗ  سٛا٘ي ثٝ افِا٤٘ ا٭شٕبى ثٝ ٘شب٤غ ٚ ٤بفشٝ ٚالٮ٥ز ٣ٔ

ٌَىى سب  ٍإشب، ثَا٢ سى٥ُٕ ث٥ٚشَ اىث٥بر ١ٛٔٛ٭٣ ىٍ ا٤ٗ ٥ُٔٙٝ ثٝ ٔلممبٖ س٥ٝٛٝ ٣ٔ

آٍٚى ٤ه ٔيَ سٮبىَ ٭٣ٕٔٛ سٞبىف٣ د٤ٛب الشٞبى ثبُ ٚ ٔيِٖب٢ُ سأط٥ٌٌَا٢ٍ ٚ ثَ

ٞب٢ سلم٥ك كب١َ ثٝ  سأط٥َد٢َ٤ٌ الشٞبى ا٤َاٖ ثَ الشٞبى ػٟب٣٘ ٚ ٔمب٤ٖٝ ٘شب٤غ ثب ٤بفشٝ

١ٕٗ ا٤ٙىٝ ٞيف ٝٙيٚق ٦ٔبثك وبٍوَى فٮ٣ّ  غٙب٢ ث٥ٚشَ ا٤ٗ كُٜٛ وٕه ٕ٘ب٤ٙي.

ش٣ ثَا٢ افِا٤٘ س٥ِٛي ا٤ٗ ثو٘ ىٍ ٍإشب٢ ٝٙيٚق، اٍائٝ س٥ٟٖلار ثٝ ثو٘ غ٥َىِٚ

ا٢ ىٍ وٙبٍ  ا٢ إز. ٌِا ٔيِٖب٢ُ ٚ ٔمب٤ٖٝ ٘شب٤غ كبُٝ اُ  ٞيف سٕٛٮٝ اٞياف سٕٛٮٝ

 سٛا٘ي ٔجٙب٢ سل٣ّ٥ّ ٔٙبٕج٣ ٍا ا٤ؼبى ٕ٘ب٤ي. ٞيف سظج٥ش٣ ٝٙيٚق ىٍ الشٞبى ٣ٔ
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 هٌبثغ:
٥َاك٣ ٤ه ٔيَ سٮبىَ ٭٣ٕٔٛ د٤ٛب٢ سٞبىف٣ ثَا٢ ٤ه وٍٚٛ ٝبىٍوٙٙيٜ  ،(1389اثَا٣ٕ٥ٞ، ا٤ّٙبُ )

 ٘فز، ٍٕبِٝ ىوش٢َ، ىا٘ٚىيٜ الشٞبى ىاٍ٘ٚبٜ سَٟاٖ.

  (،1396كٖىٛئ٣ ) ثى٣ َٔس٣٢، اوجَ ٚ  ٭٣ّ ،٥ٔيا٣٘ ٘بػ٣ ٔلٕيػٛاى، ٥ٕي ، ٣ٍُٔ ٭١َ٥ّب،، ثبٕشب٣٘

 ٞب٢ دْٚٞ٘ فّٞٙبٔٝ د٤ٛب، ٤بث٣ٝ ث٥ٟٙ سل٥ُّ: ٣ّٔ سٕٛٮٝ ٝٙيٚق ثٝ ٘فش٣ ىٍآٔيٞب٢ ث٥ٟٙٝ سو٥ٜٞ

 .169-135 (:6)3. ا٢َّ٘ ٢ِ٤ٍ ثَ٘بٔٝ ٚ ٌٌا٢ٍ ٥ٕبٕز

(، ٘م٘ ًه٥َٜ ا٢ٍُ ىٍ طجبر ىٍآٔيٞب٢ ىِٚز ىٍ لبِت ٔيَ سٮبىَ ٭٣ٕٔٛ 1387ثٟجٛى٢، ىاٚى )

 .51-33(: 1)43د٤ٌَ، ٔؼّٝ سلم٥مبر الشٞبى٢،  ٔلبٕجٝ

دٍٛ ٥ٕبة، ٣ٕٔٚ ثٟجٛى٢، ىاٚٚى، ٔشفىَ آُاى،  ٔلٕي٭٣ّ،  ٔلٕيُاىٜ، د٤َِٚ، ٝبىل٣، ٥ٕيوٕبَ 

ا٢(، فّٞٙبٔٝ ٔؼّٔ ٚ (، ٝٙيٚق سٕٛٮٝ ٣ّٔ ٤ب س٬٤ُٛ ٖٔشم٥ٓ ىٍآٔيٞب٢ ٘فش٣ )ث٣ٍَٕ ٔمب1391ٖٝ٤)

 .84-38(: 71)19ٍاٞجَى، 

ٔب٣ِ ا٤َاٖ ثب سأو٥ي ثَ ثو٘ ٘فز ٤ب  ٞب٢ د٣ِٛ ٚ ، ػب٤ٍبٜ ٥ٕبٕز(1393ا٢َ٥ٔ ) ،ه٥بثب٣٘، ٘بَٝ ٚ ك٥ٖٗ

 .173-133(: 54)14ٞب٢ الشٞبى٢،  ، فّٞٙبٔٝ دDSGEْ٘ٞٚٞب٢  إشفبىٜ اُ ٔيَ

(، ا٤ٍُبث٣ ٥ٕبٕز ٔب٣ِ ثَا٢ الشٞبى ا٤َاٖ ىٍ 1393) ػٮف٢َ ٍافٮ٣، ٥ٔظٓ، ثَٟا٣ٔ، ػب٤ٚي ٚ ىاٚٚى، ىا٘٘

٣، فّٞٙبٔٝ دْٚٞٚٙبٔٝ الشٞبى٢، ٤ه ٔيَ سٮبىَ ٭٣ٕٔٛ د٤ٛب٢ سٞبىف٣ ٔجش٣ٙ ثَ اىٚاٍ سؼب٢ٍ كم٥م

14(54 :)65-33. 

(، اٍائٝ ؿبٍؿٛث٣ ثَا٢ إشفبىٜ ث٥ٟٙٝ اُ ىٍآٔيٞب٢ ٘فش٣ ىٍ ا٤َاٖ؛ ٤ٍٚىَى سٮبىَ ٥ٝ1394بى٢، ٔلٕي )

 .21-58 (:2)٢ِ٤ٍ20 ٚ ثٛىػٝ،  (، فّٞٙبٔٝ ثَ٘بDSGEٝٔ٭٣ٕٔٛ سٞبىف٣ د٤ٛب )

 ىاٍا٣٤ ث٥ٟٙٝ ٔي٤َ٤ز ٚ ٌٌا٢ٍ َٕٔب٤ٝ ٞب٢  إشَاس٢ْ س٦ج٥م٣ ث٣ٍَٕ، (1392) ٔلٕي ٥ٝبى٢،

 ٕٞب٤٘ ا٥ِٚٗ. ٣ّٔ سٕٛٮٝ ٝٙيٚق ثَا٢ ٌٌا٢ٍ َٕٔب٤ٝ ث٥ٟٙٝ ٥ٕبٕز اٍائٝ ػٟبٖ ٚ ٔٛفك ٞب٢ ٝٙيٚق

 الشٞبى٢. سٕٛٮٝ ٚ ٘فز ٣ّٔ

 ٣ٕٙ١ ٞيف سٍْٛ ٚ ٔب٣ِ ٦ّٕٝ سلز د٣ِٛ ٌٌا٢ٍ(، ٥ٕبٕز1391) سٛو٥ّبٖ، و٥ٕؼب٣٘، اوجَ ٚ ك٥ٖٗ

(: 8)2 ٕب٢ُ،ٔيَ سلم٥مبر فّٞٙبٔٝ ا٤َاٖ، الشٞبى ثَا٢ سٞبىف٣ د٤ٛب٢ ٭٣ٕٔٛ سٮبىَ ٔيَ ٤ه لبِت ىٍ

87-117.  

ا٢َّ٘  ل٥ٕز اٝلاف، (1395فَأُٙي، كٖٗ، آٍٔٗ، ٥ٕي٭٤ِِ، افمٝ، ٥ٕئَس٣٢ ٚ ٔؼشج٣، لَثبٖ ْ٘اى )

 ، فّٞٙبٔٝ الشٞبى ٔميا٢ٍ )ث٥ٍَٕٟب٢(DSGE)٥ٕٚبٕز د٣ِٛ: ٤ٍٚىَىسٮبىَ ٭٣ٕٔٛ سٞبىف٣ د٤ٛب 

 .69-41(: 2)13 ،ٕبثك( الشٞبى٢

ٞب٢ ل٥ٕز ٘فز ٚ ٕ٘ٛب٘بر الشٞبى٢ ىٍ ا٤َاٖ ىٍ ؿبٍؿٛة  (، سىب1394ٝ٘) فَػ٣، ٤َٔٓ ٚ َُٞا، افٚب٢ٍ

 .83-113 (:76)19ٞب٢ ثبٌٍُب٣٘،  ٔيَ الشٞبى ثبُ و٢ِٙ٥ ػي٤ي، فّٞٙبٔٝ دْٚٞ٘



 

 
 

 … ريیکرد ملی؛ تًسعٍ صىديق َای پًیایی ي وفتی َای تکاوٍ                                            61

 

٥َاك٣ ٤ه ٔيَ سٮبىَ  (،1389و٥ٕؼب٣٘ ) اٝغَ ٚ اوجَ، ٔش٣ّٕٛ، ٔلٕٛى، اثَا٣ٕ٥ٞ، ا٤ّٙبُ، ٙبَٕٞاى٢،

ٞب٢ ػي٤ي ثَا٢ الشٞبى ا٤َاٖ ثٝ ٭ٙٛاٖ ٤ه وٍٚٛ ٝبىٍوٙٙيٜ ٘فز،  ٭٣ٕٔٛ د٤ٛب٢ سٞبىف٣ و٤ِٙ٥ٗ

 .116-87(:  4)10ٞب٢ الشٞبى٢، فّٞٙبٔٝ دْٚٞ٘

سل٥ُّ اطَ ىٍآٔيٞب٢ ٘فش٣ ثَ الشٞبى ا٤َاٖ: ٔيَ سٮبىَ  ،(1395) ُاىٜ ٥َٔاث٣ ٔلٕي٢، س٥ٍٕٛ ٚ ٔٮٞٛٔٝ،

 .45-74 (:4)13ٞب٢ الشٞبى٢ ٕبثك(،  ىف٣ د٤ٛب، فّٞٙبٔٝ الشٞبى ٔميا٢ٍ )ث٣ٍَٕ٭٣ٕٔٛ سٞب
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