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The current study aims to test the relationship between inflation rate and 

exchange rate in Iran as two key indicators of economic performance. For this 

purpose, the monthly data of the period 1370:1-1402:4 and the quantile-by-

quantile regression method have been used. The results show that there is a 

positive, symmetrical and non-linear relationship between the two variables, 

and the effect of the increase in the exchange rate on inflation is more severe 

than the effect of the increase in the inflation rate on the exchange rate. An 

increase in inflation causes an increase in the exchange rate, but this issue is 

not the same in different quantiles of the exchange rate. In the low quantiles 

of the exchange rate (quantile 0 to 4/0), the effect of inflation on the exchange 

rate is greater than in the median quantile (5/0). In this way, in the low 

quantiles, its coefficient is around 8/0 and in the middle quantile, it is less than 

4/0. Also, in the quantiles above the middle, the effect of inflation on the 

exchange rate increases again, and its greatest effect is in the high quantiles of 

the exchange rate, where this coefficient reaches more than 2/1. Also, the 

effect of increasing the high quantiles of the exchange rate (4/0 to 95/0) on the 

low quantiles of the inflation rate (0 to 2/0) has been more intense than its 

effects on the high quantiles of the inflation rate.  
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 چکیده 
اقتصاد   عملکرد  کلیدی   دو شاخص  ارز در ایران به عنوان  نرخ  و  پژوهش حاضر آزمون رابطه میان نرخ تورم

منظور   این  برای  است.  داده  قرار  دوره  دادهرا هدف  ماهانه  روش    1402:4-1370:1های  رگرسیونی  و 

دهد میان دو متغیر، رابطه مثبت،  می نتایج نشان  ، مورد استفاده قرار گرفته است.  کوانتایل بر کوانتایل

تر از اثر افزایش نرخ تورم بر نرخ ارز متقارن و غیرخطی وجود دارد و اثر افزایش نرخ ارز بر تورم شدید

خ ارز یکسان های مختلف نرگردد اما این موضوع در کوانتایل است. افزایش تورم موجب افزایش نرخ ارز می

میانه    (، اثر تورم بر نرخ ارز بیشتر از کوانتایل4/0تا    0های پایین نرخ ارز )کوانتایل  . در کوانتایلنیست 

و در کوانتایل میانه    8/0های پایین، ضریب آن در حدود  باشد. به این صورت که در کوانتایل( می5/0)

یابد و  های بالاتر از میانه، مجدداً اثر تورم بر نرخ ارز افزایش میکوانتایل است. همچنین در    4/0کمتر از  

کوانتایل در  آن  اثرگذاری  از  بیشترین  بیش  به  ضریب  این  که  است  ارز  نرخ  بالای  رسد.  می   2/1های 

تا    0های پایین نرخ تورم ) ( بر کوانتایل95/0تا    4/0های بالای نرخ ارز )همچنین، اثر افزایش کوانتایل

 های بالای نرخ تورم به دست آمده است.  کوانتایل ( شدیدتر از اثرات آن بر2/0

 JEL :C32 ،E31 ،F31بندی طبقه

 رگرسیون کوانتایل بر کوانتایل : نرخ ارز، تورم، نظریه برابری قدرت خرید، ی کلیدیهاواژه
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 مقدمه  .1
موضوعات  از  ویژه کشورهای در حال توسعه یکی  در بسیاری از کشورها بهو تغییرات آن  نرخ ارز  

های  گذاران است. اعتقاد بر این است که نرخ ارز، قدرت تأثیرگذاری بر سیاست مهم برای سیاست

ویژه  ثباتی قیمت در اقتصاد، به تواند به بیزیرا عملکرد ضعیف نرخ ارز می   ؛داخلی کشورها را دارد

با توجه به ت  .در کشورهای وابسته به واردات تبدیل شود ذاری این متغیر بر گثیر أاین موضوع، 

  .کنداهمیت مضاعف پیدا می  اقتصادی، رشدتورم و های اصلی اقتصاد کلان از جمله  شاخص 

یک سویه نیست؛ در  )و بالعکس(  اثرگذاری نرخ ارز بر تورم    رسد کهبر اساس شواهد به نظر می 

 اثر متقابل توانند بر یکدیگر  رات نرخ ارز و تورم می دهند که تغییهای اقتصادی نشان مینظریه واقع  

نرخ   تغییرات،  2( LOPو قانون قیمت واحد )  1(PPPبگذارند. طبق نظریه برابری قدرت خرید )

توان با درجه گذر  تواند بر نرخ ارز تأثیر بگذارد. از سوی دیگر، تأثیر نرخ ارز بر تورم را میتورم می 

در واقع تأثیر نوسانات نرخ ارز بر تورم داخلی یک    ERPTتوضیح داد.    3( ERPTیا عبور نرخ ارز )

صورت که افزایش نرخ به این  (.  2022،  4اس و فدلی کشور از طریق کانال واردات است )دویا اس 

کانال    -2های داخل و خارج کشور و  مستقیم شامل تغییر نسبت قیمت غیر   -1ارز از دو کانال  

کند  های داخلی و تورم را دچار تغییر می مستقیم شامل تغییر قیمت کالاهای وارداتی، سطح قیمت 

 پیوست(. 2)شکل 

های  ویژه در سال نرخ ارز اسمی به لنگر کنترل انتظارات تبدیل شده و نوسانات ارزی به ،در ایران

ها بوده است )عزیزنژاد  ها و بنگاه دهی رفتار بازارها، دولت، خانوارترین عوامل شکلاخیر یکی از مهم

ر بر  اثرگذاری بالای این متغیکشور،  گذار  رسد سیاست(. اگر چه به نظر می1396و کمیجانی،  

به نظام ارزی    دهیهای انجام شده در راستای ساماناقتصاد را درک کرده است؛ اما تا کنون تلاش 

- 1373  های سال در  های ارزی مختلف از جمله  جهش کشور شاهد  ای که  گونهبه  ؛موفق نبوده است

تواتر وقوع  به بعد،    1390از سال  است. در عمل و  بوده    1401و  1399،  1397،  1391،  1372

ویژه در یک دهه اخیر،  توان از بازار ارز کشور به ای که میگونههای ارزی کمتر شده است؛ بههش ج

تواند رسد عوامل مختلف ساختاری و غیرساختاری میعنوان بازاری پرنوسان یاد کرد. به نظر می به

 
1. Purchasing Power Parity 
2. Law of One Price 
3. Exchange Rate Pass-Through 
4. Devia SS and Fadlib 
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ساختاری، از سوی عنوان یکی از عوامل  عامل این نوسانات بازار ارز کشور بوده باشد که تورم بالا به 

مطرح شده (  1401( و عبدی و همکاران ) 1397جمله قادری مقدم و همکاران )از    پژوهشگران

  است.

های قیمتی، اگر چه در همه جهش دهد  های تورم کشور نیز نشان میدر عین حال، بررسی داده 

بلندمدت خود   نرخ تورم پس از یک بازه حداکثر دو الی سه ساله، با کاهش مواجه شده و به روند

به  است؛  نبوده  این موضوع صادق  افتاده،  اتفاق  تورمی  آخرین جهش  با  رابطه  در  اما  بازگشته 

از آنجایی که   .باشدهای بالا مواجه می تا کنون، کشور همچنان با تورم   1397ای که از سال  گونه

متغیرهای کلیدی  از  از سال    یکی  اس  1397که  ارز  نرخ  بوده،  بعد دچار جهش  احتمال  به  ت، 

رنگ شده است و حتی برخی بر اثرگذاری بالای نرخ ارز بر تورم، در بین کارشناسان اقتصادی پر 

 اند. در ایران، تأکید کرده تورمبرای  نرخ ارزپیشرانی 

تورم   نرخ  و  ارز  نرخ  روند رشد  به  آمار مربوط  بازه بررسی  از حرکت   1370-1401  در  حکایت 

( و در  1شکل    1)پیوست    مورد بررسی داردهای دوره  اکثر سال جهت رشد این دو متغیر در  هم

البته موضوع   ؛های تورمی همراه بوده استهای ارزی با جهشرسد جهش به نظر میاین بین،  

ویژه طی چند سال اخیر، یک بحث  یا پیشرانی نرخ ارز برای تورم، به پیشرانی تورم برای نرخ ارز  

ان بر اساس استدلال خود، سظر به اینکه این دو گروه کارشنان  .مورد اختلاف بین کارشناسان است

گذاری گذاری تورم یا هدف هدف ")یعنی سیاست    کننددو سیاست متفاوت را نیز پیشنهاد می

دلیل  به رسد ارزیابی رابطه بین این دو متغیر،  به نظر می   ؛("گذاری نرخ ارزهدف "و    "های پولیکل

نتایج مختلف در مطالعات تجربی،   مبانی نظری و حتی  پولی در  برای سیاستابهام در  گذاری 

 . مطالعه حاضر قرار گرفته است  هدف  بررسی این موضوع،  ؛ لذا کشور، حائز اهمیت فراوان باشد

با   همچنین استفاده شده است.    1402:4- 1370:1ه زمانی  های ماهانه بازاز داده   برای این منظور 

 1شناسی، از مدل رگرسیونی کوانتایل بر کوانتایلتحولات اخیر در مبانی نظری و روش توجه به

(QQR  که )  ژو توسط و  اثر  2015)  2سیم  بررسی  برای  یافته،  توسعه  ارز  (  نرخ  و  تورم  بر  نرخ 

های تخمین ناپارامتریک و رگرسیون استفاده شده است. این روش که تلفیقی از روش   یکدیگر

باشد، با تلفیق دو روش رگرسیون مرسوم )رگرسیون خطی و کوانتایل(، امکان بررسی کوانتایل می 

 کند.را فراهم می جدید و بدیعاطلاعات   جهت کسبهای متغیر مستقل ثیر کوانتایل أت

 
1. Quantile-on-Quantile Regression (QQR (  
2. Sim and Zhou 
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آورده شده نظری و تجربی  از دیدگاه    پژوهشمروری بر ادبیات    ،وم مطالعهدر بخش د  و در ادامه

شده   برآورد مدل پرداخته  بهروش تحقیق و در بخش چهارم  به  . در بخش سوم مطالعه،  است

 . دارداختصاص  گیری نتیجه بخش پنجم نیز به  ،در نهایت و است

 پیشینه تحقیق .2
 . مرور ادبیات از ديدگاه نظری2-1

تورم و پس از آن به رابطه نظری میان نرخ ارز و تورم پرداخته    های نظریه در این بخش ابتدا به  

  "پیشرانی نرخ ارز برای تورم"دهد که هر دو موضوع  های تورم، نشان میشود. مطالعه نظریه می

   .لازم برخوردار است تئوریکی ، از پشتوانه"پیشرانی تورم برای نرخ ارز"و 

 های تورم نظريه. 2-1-1

تورم در اقتصاد جهانی پیشنهاد    های بروزریشه   تبین  را درعلل متفاوتی    ،مکاتب فکری مختلف

های پولی، فشار تقاضا، توان ماهیت تورم را در قالب تکانه می  که در یک دسته بندی کلّی  اندکرده 

 (.2023، 1)راموس هررا و ریورو  فشار هزینه و عوامل ساختاری تفسیر کرد

 تورم پولی . نظريه2-1-1-1

میدراین  )پولخصوص  تورم  پولی  نظریه  و  پول  مقداری  نظریه  به  کردتوان  اشاره  .  گرایان( 

باشد، تورم رخ  گرایان استدلال می پول  تولید  از نرخ رشد  اگر رشد عرضه پول بیشتر  کنند که 

پول  برای  داد.  پدیدخواهد  و هر جایی( یک  )همیشه  منحصراً  تورم  از  گرایان،  است که  پولی  ه 

گرایان معتقدند که عرضه پول یک عامل مسلط است که  شود. پول تقاضای بیش از حد ناشی می

تأثیر می ها و تنها در کوتاه مدت و هم در بلندمدت بر قیمتهم در کوتاه  بر تولید  گذارد  مدت 

تئوری پولی و  (. اگر  1394و پورکاظمی و همکاران،    2013،  3، نیگینا 2023،  2)موچوک و اورن

 صورت زیر خواهد بود:یت بهنتیجتاً عرضه پول برونزا تأیید شود، زنجیره علّ 
 زای پول                   تورم                      افزایش نرخ ارزعرضه برون

 فشار تقاضا . نظريه 2-1-1-2

 
1. Ramos-Herrera and Rivero 
2. Mucuk and Evren 
3. Nigina 
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عنوان منبع رویکرد تورم فشار  بهکینز و حمایتش از ایجاد تورم به دلیل افزایش در تقاضای کل،  

ها هم از ناحیه بخش  ها، افزایش قیمت (. به عقیده کینزین 2016، 1شود )زکریا تقاضا شناخته می

امکان اقتصاد  پولی  بخش  ناحیه  از  هم  و  بخش  استپذیر  واقعی  در  عواملی همچون حقیقی.   ،

مصرف  مخارج  دولتی،  مخارج  مخافزایش  صادرات    گذاری سرمایهارج  کننده،  خالص  افزایش  و 

موجب افزایش عرضه پول    )اسمی( نیز  در بخش پولی  و  تواند باعث افزایش تقاضای کل شودمی

، اگر اشتغال کامل در این شرایطشود.  گذاری داخلی میسرمایه   و متعاقباً افزایشنرخ بهره    کاهش

پول   عرضه  افزایش  باشد،  نداشته  وجود  اقتصاد  نیستتورم لزوماً  در  در    .زا  که  مفهوم  این  به 

البته    تواند موجب تغییر متغیرهای بخش حقیقی اقتصاد شود. های پولی میمدت سیاستکوتاه

های ها وقوع تورم ناشی از فشار تقاضا در شرایط اشتغال ناقص را نیز )به دلیل محدودیت کینزین 

،  2رینگ والد و زورنرکنند ) میتولید و لذا عدم انطباق تولید بیشتر متناسب با تقاضای مازاد( انکار ن

 (.  1394پورکاظمی و همکاران،  و  2019، 3الینگتون و میلاس ، 2023

 اصلی ، منشأدیدگاه  هر دو که است نکته این در گرایانپول  و کینز الگوی  شباهت بنابراین وجه

 تفاوت این با  عرضه(، به نسبت  تقاضا دانند )فزونیمی اقتصاد تقاضای  برطرف مؤثر عوامل  تورم را 

 شود؛می  ناشی پول در بازار پول عرضه  اضافه از کالا، بازار در  تقاضا اضافه که پولیون معتقدند

 تواند نتیجه عوامل پولی باشد( از)اگر چه می کالا بازار در  تقاضا اضافه  کینز، نظریه در  آنکهحال 

 . گیردمی نشئت حقیقی اقتصاد های بخش 

 فشار هزينه. نظريه 2-1-1-3

 ،داندخلاف رویکرد فشار تقاضا که فزونی تقاضای کل نسبت به عرضه کل را عامل اصلی تورم می بر

های تولید و انتقال منحنی عرضه کل به سمت چپ را علت اصلی تورم  این رویکرد، افزایش هزینه 

د و تورم فشار قیمت مواد اولیه  داند. نظریه فشار هزینه خود به دو نظریه تورم فشار دستمزمی

اولیه، بالاتر  شود. هرچه هزینه تفکیک می  از افزایش دستمزدها یا قیمت مواد  های تولید ناشی 

توانند حاشیه سود را با تولید مقادیر یکسان کالا و خدمات حفل کنند؛ در نتیجه،  نمی  ها، بنگاه رود

هزینه  مصرف افزایش  به  را  منتقل  ها  نهایی  قیمتکنندگان  عمومی  سطح  افزایش  باعث  ها  و 

شود. یکی از عواملی ، باعث احیای رکود تورمی در اقتصاد میبلندمدتشوند. اثر فشار هزینه در  می

های جهانی افزایش ناگهانی قیمت  و  گذارد، کمبود مواد اولیه ها تأثیر میکه بر جهش قیمت نهاده
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-تکانهپذیری در برابر  به دلیل آسیب   ورم،این نوع ت  از جمله قیمت نفت و سوخت است. همچنین

تواند اقتصادی خارجی مانند نوسانات قیمت کالاها در بازار جهانی و تغییرات نرخ ارز نیز می   های 

باشد پذیرفته  ها میکینزین . اگر رویکرد فشار هزینه که در واقع مبتنی بر دیدگاه پستدهدرخ  

 (:2008، 1ن و ویناسنودا صورت زیر است )شود، زنجیره علیت به
 افزایش نرخ ارز                   تورم قیمت و دستمزد                      تورم ناشی از عرضه پول 

 عوامل ساختاری )ساختارگرايان(. نظريه اثر 2-1-1-4

(  1964)  2اولیورا توسعه  عنوان توضیحی برای تورم در کشورهای درحال نظریه ساختاری تورم به

 نوع از  را آن که یافتهتوسعه کمتر کشورهای  در  تورم علل ایجاد ساختارگرایانمطرح شده است.  

ساختاری  شاخه  هابخش  توسعه در شدید ناهماهنگی  دانند،می تورم    اقتصاد  مختلف های و 

 و اختلالات صورت که  کنند. به این بیان می  (شود فرماحکم کامل اشتغال آنکه از پیش هامدت )

 امواج تولید، افزایش با تواندمی که را  )عرضه و تقاضا(  بازار نظام طبیعی موانع ساختاری، سازوکار

 ساختاری  عوامل تر،دقیق  بیان . بهسازدمختل می دکن مهار را گذاری رشد سرمایه  از  ناشی تورمی

 بیکار  تولید عوامل اگر  حتی تقاضا، فشار به نسبت واکنش در عرضه افزایش که شوندباعث می

   (.1390شود )رصاف،   کند بسیار یا باشد، ناممکنوجود داشته  فراوان

 رابطه نرخ ارز و تورم  .2-1-2

توانند بر یکدیگر تأثیر بگذارند  دهد که تغییرات نرخ ارز و تورم میاقتصادی نشان می  های نظریه 

توان در دو طرف )علیت از نرخ ارز به تورم و همچنین از تورم به نرخ و این رابطه متقابل را می 

برای این منظور  ارز( مشاهده کرد.   اثرگذاری پرداخته شده است و  این  به نحوه  این بخش  در 

  شود.ه برابری قدرت خرید و نیز عبور نرخ ارز توضیح داده می نظری

 برابری قدرت خريد  نظريهقانون قیمت واحد و  .2-1-2-1

در غیاب تعرفه، آنگاه  ،  شوندها با واحد پول بیان  قیمت  کند که اگربیان میقانون قیمت واحد  

حمل  تعرفهو هزینه  غیر  موانع  یا  مکاننقل  در  باید  کالا  یک  یکسان های،  قیمت  با  مختلف  ای 

همان قانون قیمت واحد است اما با درنظرگرفتن گروهی    نظریه برابری قدرت خرید،فروخته شود.  

این است که قیمت یک سبد کالا در داخل  PPP محوری  جای یک کالای واحد. ایدهاز کالاها به 
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کشور با قیمت همان سبد کالا در خارج برابر است؛ در واقع اگر قانون قیمت واحد برای هر کالای 

یک   LOPموجود در سبد برقرار باشد، این قانون برای کل سبد نیز صادق خواهد بود. بنابراین،  

، لازم است PPP  توضیح بهتر موضوع یک ایده اقتصاد کلان است. برای   PPPایده اقتصاد خرد و  

، 1( محاسبه شود )مارتینزشده استنشان داده    q قیمت نسبی سبد کالاها در هر منطقه )که با

2021:) 

(1                                         )                                                         q=
𝑒.𝑝𝑓

𝑝𝑑 

دیگر،  نرخ ارز واقعی عبارت قیمت نسبی سبد داخلی در مقابل سبد خارجی یا به   qدر رابطه فوق،  

.εباشد؛  می 𝑝𝑓    قیمت سبد خارجی بر حسب پول داخلیe    نرخ ارز اسمی و𝑝𝑓    قیمت سبد در

 قیمت سبد داخلی است.  𝑝𝑑خارج( و  

تر  تر یا گرانخل ارزان تواند در دا( وجود دارد؛ سبد میqسه نتیجه متفاوت در مورد قیمت نسبی )

.εتواند قیمت یکسانی را داشته باشد که در این صورت،  از خارج باشد و یا می 𝑝𝑓 = 𝑝𝑑    وq=1 

دهد که بررسی مبانی نظری موجود نشان میبرقرار است.    PPP  توان گفتخواهد شد و لذا می

 وجود دارد: PPPدو نسخه متفاوت از مفهوم 

- PPP  کند که نرخ ارز واقعی مطلق: با قانون قیمت واحد مرتبط است و با این فرض کار می

(q  با ماند. یعنی ارزش کالاهای داخلی است و در هر شرایطی در این مقدار باقی می  1( برابر 

بنابراین .  شود با ارزش کالاهای خارجی یکسان استمصرفی( که به ارز داخلی بیان می   )سبد

( باید ناشی از تغییرات در سطوح قیمت باشد. در صورت برقراری eه در نرخ ارز اسمی ) تغییر بالقو

PPP (: 2016، 2توان به صورت زیر بازنویسی کرد )اوربانوفسکیمطلق، نرخ ارز اسمی را می 

𝑒 =
𝑝𝑑

𝑝𝑓   (2                                                                                                        ) 

 کند.بینی نرخ ارز اسمی در بلندمدت کمک می رابطه فوق به پیش 

- PPP  در نظر گرفته شده در مدل مطلقهای  فرض به اینکه تأیید تجربی پیش نسبی: باتوجه  

نسبی از    PPPری قدرت خرید نسبی جایگزین نسخه مطلق نظریه شده است.  مشکل است، براب

PPP   ها تمرکز دارد. اگر معادله برای مطلق، مشتق شده است اما بر تغییر نرخ ارز و تغییر قیمت

PPP  ،مطلق برقرار باشدPPP  :نسبی نیز باید برقرار باشد 
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  ∆𝑒

𝑒
= 𝜋𝑑 − 𝜋𝑓(3)                                                                                      

𝑒∆که در آن 

𝑒
𝜋𝑑درصد تغییرنرخ ارز اسمی است و  ،  − 𝜋𝑓 ،.اختلاف تورم است 

کند تا رابطه بین نرخ ارز و تورم را با تعیین اینکه، برابری قدرت خرید تلاش می  نظریهبنابراین،  

تفاوت در نرخ تورم در بین کشورها هستند،  نرخ از  ارز ناشی  نماید های  بیان  . به صورت کمّی 

اساس، افزایش نرخ تورم در یک کشور منجر به کاهش ارزش پول آن کشور خواهد شد که براین

رود این تعدیل در  هش تقاضا برای صادرات آن نسبت به واردات است. انتظار میاین به دلیل کا 

 (.  1،2020شدن نرخ تورم در بین کشورها ادامه یابد )آلورنرخ ارز تا یکسان

 عبور نرخ ارز .2-1-2-2

توان با دو نوع  یکننده تورم است. اثر تورمی نرخ ارز را منرخ ارز یکی از عوامل خارجی تعیین 

. ( 2012،  3شود )خدیر نام برده می   2از این دو کانال تحت عنوان عبور نرخ ارز   که  دل توضیح دا کانا

انتقال کلاسیک نرخ ارز معمولاً دو مرحله دارد؛ در مرحله اول، تغییرات در نرخ اسمی در واقع،  

تغییرات  شود و سپس در مرحله دوم، این  ارز در قیمت واردات بر حسب ارز داخلی منعکس می

؛ به نقل از چو و 2013،  و همکاران  4شود )زبیر کننده منتقل میبه طور کامل یا جزئی به مصرف

کانال مستقیم و کانال غیر    شاملدو کانال اصلی عبور نرخ ارز به تورم  بنابراین    (.2011همکاران،  

 پیوست(: 2به شرح ذیل وجود دارد )شکل  مستقیم

مستقیم،   - کانال  میدر  ارز  مصرفی،  نرخ  نهایی  کالاهای  قیمت  افزایش  طریق  از  تواند 

ای وارداتی بر  تواند از طریق کالاهای واسطه کننده را افزایش دهد؛ همچنین می های مصرفقیمت

های نهایی تولید، ای و هزینه تورم داخلی تأثیر بگذارد؛ بدین صورت که با افزایش مخارج سرمایه

تر شرکتبر  میازنامه  فشار  قیمت ها  افزایش  این  تولیدکنندگان  سپس  و  به  آورد  را  ها 

 کنند. کنندگان منتقل و آن را به افزایش قیمت داخلی تبدیل میمصرف 

. افزایش نرخ ارز  اثرگذار استگذاری و صادرات  از طریق سرمایه   ERPTکانال غیرمستقیم   -

  شود؛ این امر صادرات را افزایش وافراد غیرمقیم میمنجر به کاهش قیمت کالاهای داخلی برای 

های داخلی دهد؛ تقاضای کل بالاتر، خود را به قیمتبه نوبه خود تقاضای کل را افزایش می   سپس
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 - کار، مارپیچ قیمت  تواند با افزایش تقاضای نیروی کند. تورم بالای داخلی میمتورم تبدیل می

 (. 2022، 1های داخلی وارد کند )پارابشتری بر قیمتدستمزد را به وجود آورد و فشار بی

افزایش مساوی در تورم داخلی درصورتی  ارز( باعث  که کاهش ارزش پول داخلی )افزایش نرخ 

شود، گذر کامل و اگر تورم به میزان کمتری تغییر کند، گذر ناقص است. میزان تأثیر گذر نرخ 

اقتصادی و جارز بر قیمت  گیری واردات یک کشور مرتبط است. در  هت های داخلی به شرایط 

ارز در قیمت  انعکاس تغییرات نرخ  بازار، احتمال  انحصار  بازار یا وجود  صورت رقابت ناقص در 

کالاها بیشتر است. علاوه بر این، کشورهایی که سطح تولید داخلی پایین و میزان واردات بالاتری 

نرخ   عبور  اثر  از  بالاتری  میزان  معمولاً  تجربه می دارند،  را  تورم  بر  و مشعل ارز  )صافی  ، 2کنند 

(  2000به محیط تورمی کشور و سیاست پولی نیز بستگی دارد؛ تیلور )  ERPT(. درجه  2020

کمتری دارند.   ERPTکند، کشورهایی که محیط تورمی کمتری دارند، تمایل به تجربه  مطرح می 

 (. 2021، و همکاران 3)آیسن 

 ديدگاه تجربی. مرور ادبیات از 2-2
ارز شامل مطالعاتی می  ابتدا به طور مطالعات در خصوص رابطه بین تورم و نرخ  از  یا  شود که 

اند و یا اینکه به را مورد بررسی قرار داده  "تأثیر نرخ ارز بر تورم یا تأثیر تورم بر نرخ ارز"مشخص  

طرفه، دوطرفه تا بدون یت یک اند و از علپرداخته   "تعامل متقابل بین نرخ تورم و نرخ ارز "بررسی  

دهد که اثر  های محققین این مطالعه نشان میاند. در این میان بررسیگیری کرده علیت را نتیجه 

دیگر عبور نرخ ارز بر تورم بیشتر مورد توجه مطالعات قرار گرفته است عبارت نرخ ارز بر تورم یا به

 و حجم بیشتری را به خود اختصاص داده است. 

 مطالعات خارجی. 2-2-1

کننده کننده و تولید مدت و بلندمدت تغییرات نرخ ارز بر قیمت مصرف ( اثرات کوتاه 2007)  4نوگیرا 

گذاری دوره قبل و بعد از پذیرش رژیم هدف را    یافته و نوظهور ز کشورهای توسعه ای امجموعه 

گذاری تورم، برای پس از پذیرش هدف   ERPTدهد که  تحلیل کرده است. نتایج نشان می  ،تورم

مصرفقیمت کاهش  های  تولیدکننده  و  میکننده  نشان  نتایج  همچنین،  است.  که یافته  دهد 

مصرف  قیمت  تورم  از  بیشتر  ارز  نرخ  تغییرات  به  تولیدکننده  قیمت  تورم  است. واکنش  کننده 
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همچنان به    و  ناپدید نشده  تحلیل به طور کاملوبرای اقتصادهای مورد تجزیه  ERPTوجود،  بااین

( بر اساس 2010)و همکاران    1آچسانی  رسد که در بلندمدت یک متغیر محرک تورم است.نظر می 

که همبستگی قوی بین حرکات    دریافتندشمالی  های سالانه آسیا، اتحادیه اروپا و آمریکای  داده 

دارد. برای آسیا، یک رابطه تحلیل وجود  وتورم با نرخ ارز واقعی در اکثر کشورهای مورد تجزیه 

توجهی بر نرخ توجهی وجود دارد که در آن نرخ اسمی و واقعی ارز تأثیر قابلعلی یک طرفه قابل

رسد. علاوه بر این، با آسیایی، رابطه علی در جهت مخالف به نظر می تورم دارد؛ اما در مناطق غیر 

اند که واکنش یا حساسیت تورم به تغییرات  ته های تابلویی با اثرات ثابت، دریاف استفاده از مدل داده 

است. بیشتر  آمریکای شمالی  و  اروپا  اتحادیه  با کشورهای  مقایسه  در  آسیا  در  ارز   2ماری گ   نرخ 

با علیت دو    رابطه مثبت قوی وجود    ،کشور آفریقایی  26های تابلویی  داده با استفاده از  (  2017)

نشان (  2020)  3. آلورکندرا تأیید می مونه در آفریقا  در میان کشورهای نطرفه بین نرخ ارز و تورم  

شود؛ می در غنا  مدت و هم در بلندمدت باعث کاهش ارزش پول  تورم هم در کوتاه که    دهدمی

  این مطالعه   در  دهند.های علیت نیز یک رابطه دوسویه بین نرخ ارز و نرخ تورم را نشان می آزمون

به توصیه می  ارز، سیاست شود که  نرخ  افزایش  از  در  منظور جلوگیری  غنا  تورم در  تثبیت  های 

در  (  2022)  4پاراب .  گیردقرار    ،اولویت و بهبود تجارت از طریق ارتقا ارزش صادرات نیز موردتوجه

تورم    توجه عبور نرخ ارز برکامل اما قابلاثر غیر مطالعه خود نشان داد که در هند شواهدی از  

بررسی   .است  CPIبیشتر از    WPIبرای    ،کشش نفت خاماین اثر به دلیل واردات بی   که  وجود دارد

 . که اثر عبوری افزایش نرخ ارز، بیشتر از کاهش نرخ ارز است  بودهخطی حاکی از آن  اثرات غیر 

غنا به کمک  ( در پژوهش خود رابطه میان نرخ ارز و تورم را در کشور  2023)و همکاران    5والوگا 

اثر    6TAR  های مدل  از حد آستانه،  بالاتر  ارز  مورد بررسی قرار دادند و نتیجه گرفتند که نرخ 

( در پژوهش خود به 2023)  7ما معنادار بر نرخ تورم این کشور دارد. در این راستا، لیو و تنگ

فاده از روش بوت بررسی رابطه نرخ ارز و تورم میان آمریکا و چین پرداختند. پژوهشگران با است 
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همچنین   باشد.نتیجه گرفتند که نظریه برابری قدرت خرید میان این دو کشور برقرار نمی  1استرپ 

آمریکا بر تورم نسبی آنها بیشتر از اثر تورمی نسبی آنها بر نرخ ارز    -  اثر نرخ برابری ارز چین

در هر دو کشور    2006-  2014باشد. همچنین این اثر منفی نرخ ارز بر تورم در بازه زمانی  می

 ت چین بزرگتر بوده است. هرچند این اثر در آمریکا به نسب بیشتر بوده است؛

 مطالعات داخلی  .2-2-2

به این نتیجه رسیده است که    1350- 1387( با استفاده از آمار سالانه  1389نژاد منفرد )احمدی 

های تصادفی نرخ ارز بر اثر بروز شوکبدین صورت که  کند؛  نرخ ارز ایران از مدل پولی تبعیت می

کند که با گذشت حدود  تورم و نقدینگی به سطحی بالاتر از مقدار تعادلی خود جهش پیدا می 

پنج دوره زمانی به سطح تعادلی بلندمدت جدیدی که بالاتر از سطح تعادلی قبل از بروز جهش  

بر  ی ، تأثیر مثبت و معنادار در ایران  تورمدریافته است که ( 1390گردد. وفائی ) است، تعدیل می

دوره زمانی   نرخ ارز و نیز نرخ ارز، تأثیر مثبت و معناداری بر تورم دارد و این اثر متقابل، با افزایش

)شود.  بیشتر می  ایران،    دهدنشان می(  1391تحصیلی   عمومی  سطح  بر  ارز  نرخ  اثرگذاری در 

ه است؛ به طوری که اگر تورم فصلی وابست(  آن  آستانه  و   تورمی  محیط)  تورم  مقادیر  به  ها قیمت

با توجه کند که  میوی استدلال    وک ارزی اثر کمتری بر تورم دارد.درصد باشد، ش  5/ 48  از  بیشتر

ن اقتصادی کاهش قابل توجهی یابد قدرت خرید فعالازمانی که تورم شدت می به بالا بودن آستانه،  

به منظور حفل )ها  تها به جای افزایش قیم کند که این مهم با کاهش حاشیه سود بنگاه پیدا می 

نرخ ارز بازار آزاد  دهد که در ایران،  نشان می (  1392زمانی ) .  تتا دو فصل همراه اس  (بازار فروش

های مختلف قیمتی متفاوت است. همچنین  بر تورم اثر مثبت داشته اما شدت اثر بر حسب شاخص 

هایی که  تورم حاصل از کالاهای وارداتی بر نرخ ارز اثر مثبت دارد اما تورم داخلی فقط در سال 

کنند  گیری می نتیجه (  1394ی و همکاران )طیب  باشد.مقدار آن بالا است بر نرخ ارز اثرگذار می

ناقص بوده اما تغییرات نرخ در ایران    های مختلف قیمت اگر چه عبور نرخ ارز به تورم شاخص که  

های مختلف قیمت شده و قسمتی از تغییرپذیری تورم داخلی را در  ارز سبب نوسان در شاخص 

د که ارتباط  نده(، نشان می1400)دهد. صبوری دیلمی و همکاران  دوره مورد بررسی توضیح می

در    1398تا آذرماه    1381ماه  فروردین کننده و نرخ ارز در بازه زمانی  بین شاخص قیمت مصرف 

های کوتاه و  حرکتی میان این متغیرها در فرکانس فاز بوده و شدت هم ساله هم مقیاس زمانی یک

بازیر دو  بسیار  است. شدت هم   سال  قیمت اهمیت  و شاخص  ارز  نرخ  متغیرهای  میان  حرکتی 

 
1. Bootstrap 



 95                                         لیبر کوانتا  لیکوانتا ک ی ناپارمتر افتی: رهرانی نرخ ارز و نرخ تورم در ا یرخطیرابطه غ

 

 

هایی که نااطمینانی ارزی و نااطمینانی تورمی افزایش یافته است، افزایش  کننده در دوره مصرف 

 شود.کننده مشاهده می های تورمی در روند تورم شاخص قیمت مصرف گیری قله یابد و شکلمی

های متفاوت به بررسی رابطه میان تورم و نرخ ارز  ده از روش های مختلف و با استفادر پژوهش 

باشد؛ نخست آنکه پرداخته شده است. با این حال، مطالعه حاضر از دو منظر دارای نوآوری می

به متغیر  دو  این  متقابل  رابطه  بررسی  و غیر پیرامون  تقارن  منظر عدم  از  این ویژه  بودن  خطی 

های  ست؛ علاوه بر این، در مطالعات انجام شده نیز از رگرسیون ای انجام نشده ااثرگذاری مطالعه

های مبتنی بر میانگین شرطی استفاده است؛ این در حالی است که با توسعه انجام شده در روش 

تواند اطلاعات جدیدی از نحوه اثرگذاری این دو متغیر بر  های کوانتایل میکمّی، استفاده از روش 

های اخیر معرفی رو در این پژوهش روش کوانتایل بر کوانتایل که در سال اینیکدیگر ارائه دهد. از 

های تخمین ناپارامتریک و رگرسیون این روش که تلفیقی از روش کار گرفته شده است.  شده، به

باشد، با تلفیق دو روش رگرسیون مرسوم )رگرسیون خطی و کوانتایل(، امکان بررسی کوانتایل می 

 کند.را فراهم می جدید و بدیعاطلاعات   جهت کسبمتغیر مستقل های ثیر کوانتایل أت

 تحقیقروش  .3
خطی   به منظور تخمین روابط میان متغیرهای مختلف، رویکردهای مختلفی از جمله رگرسیون

وجود دارد که در مطالعات مختلف از    ،های اخیر رویکرد رگرسیون کوانتایلمعمولی و در سال 

( به آن اشاره شده است. از میان این دو رویکرد، رویکرد رگرسیون 2020)و همکاران    1سینر جمله  

 مستقلبر متغیر    وابستهثیر یک کوانتایل مشخص از متغیر  أطور معمول برای تخمین تهخطی ب

تواند اثر  مرسوم می  (QR)  2رگرسیون کوانتایلگیرد. در حالی که رویکرد  مورد استفاده قرار می 

با این حال روش یک متغیر مستقل را بر کوانتایل های های مختلف متغیر وابسته تحلیل کند. 

های مختلف  های ارتباط میان کوانتایلتوانند پویاییمذکور که بسیار پر کاربرد نیز هستند، نمی 

 تحلیل قرار دهند. ومتغیر مستقل را بر متغیر وابسته مورد تجزیه 

ژو  و  سیم  کاستی،  این  رفع  کردند  2015) 3برای  پیشنهاد  را  جدیدی  رویکرد  از  (  تلفیقی  که 

باشد. در این روش که با نام رگرسیون های تخمین ناپارامتریک و رگرسیون کوانتایل میروش 

 
1. Ciner  
2. Quantile Regression (QR) 
3. Sim and Zhou 
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رگرسیون   روش شود، هدف آن است که با تلفیق دو  ( شناخته می QQRکوانتایل بر کوانتایل )

متغیر    مختلف   های ثیر کوانتایل أت  بررسی   های رگرسیون خطی و کوانتایل(، امکانمرسوم )روش 

از این روش در مطالعات مختلف از    .یردگ قرار  های متغیر وابسته مورد بررسی  مستقل بر کوانتایل

و   4سان ( و  2023)   همکاران   و   3(، کونگ2023)  و همکاران  2( و اوزکان 2024)  1منگ و لی  جمله

  شده است.  استفاده( نیز  2023) همکاران 

  QRدر مقابل   QQRکارايی روش  (:1شکل )

  

به صورت    txبه شرط    tyکوانتایل   5توان از معادله خطی جزئی می  QQRبه منظور توضیح روش  

 6زیر استفاده کرد.

𝑄𝑦𝑡
(𝜃|𝑥𝑡) = 𝛾𝜃(𝑥𝑡)  (4                                                                                      )  

نیز به ترتیب   tyو    txکوانتایل و بین صفر و یک است. همچنین    دهندهنشان  𝜃در معادله فوق  

و  نشان وابسته هستند  و  متغیرهای مستقل  تابع  نشان  𝛾𝜃(𝑥𝑡)دهنده  ارتباط  دهنده  چگونگی 

ب بوده که  آنها  ناشناخته میصورت ضمنی  همیان  متغیر    .باشدو  کوانتایل  اثر  بررسی  منظور  به 

 
1. Men and Li 
2. Ozkan  
3. Kong  
4. Sun  
5. Partial Linear 

 باشند.های شبه پارامتریک بوده که حاوی اجزای پارامتریک و ناپارمتریک میمعادلات خطی جزئی از انواع مدل  .6
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تابع  مستقل، می اول تیلور  𝛾𝜃(𝑥𝑡)توان  از بسط مرتبه  با استفاده  به    𝑥𝜏حول همسایگی    1را 

  :صورت زیر نوشت

𝛾𝜃(𝑥𝑡) ≈ 𝛼0
𝜃(𝑥𝜏) + 𝛼1

𝜃(𝑥𝜏)(𝑥𝑡 − 𝑥𝜏) (5      )                                              

 :را نیز به صورت زیر بازنویسی کرد  4رابطه  توانمیبر این اساس 

𝑄𝑦𝑡
(𝜃|𝑥𝑡) = 𝛼0

𝜃(𝑥𝜏) + 𝛼1
𝜃(𝑥𝜏)(𝑥𝑡 − 𝑥𝜏) (6     )                                           

هر    ،باشد. در این معادلهو وابسته می   مستقل میان متغیر    ی دهنده نحوه اثرگذارمعادله فوق نشان

α0دو پارامتر  
θ(xτ)    وα1

θ(xτ)    تابعی ازθ    وτ  و اثر نسبی    )مطلق(  اثر خالص  ،بوده و به ترتیب

تری از چگونگی دهند و از این طریق امکان تحلیل دقیق متغیرهای مستقل و وابسته را نشان می

 . در این (2024،  و همکاران  3و ژانگ   2020،  و همکاران  2ائو )ه  رابطه میان آنها فراهم خواهد شد

امکان محاسبه تقریب خطی در همسایگی  راستا و   به 𝑥𝜏به منظور  ، یک روش تخمین خطی 

 : ( 2022،  و همکاران  4تانگ منظور تخمین ضرایب به صورت زیر مورد استفاده قرار خواهد گرفت )

  min
𝛼0

𝜃(𝑋𝜏),𝛼1
𝜃(𝑋𝜏)

∑ 𝜌𝜃[𝑦𝑡 − 𝛼0
𝜃(𝑥𝜏) + 𝛼1

𝜃(𝑥𝜏)(𝑥𝑡 − 𝑥𝜏)]Κ (
𝐹𝑛(𝑥𝑡̂)−𝜏

ℎ
)𝑇

𝑡=1 (7)                

𝐹𝑛(𝑥𝑡̂) =
1

𝑛
∑ Ι(𝑥𝑘̂ < 𝑥𝑡̂)

𝑛
𝑘=1 (8                                                                         )  

.)Κدر رابطه فوق    باشد. می 𝑥𝜏مشاهدات حول  های وزن برای  5تابع کرنل گوسی (

 6مانایی متغیرها از آزمون ریشه واحد خودرگرسیون کوانتایل بررسیدر پژوهش حاضر به منظور 

(QAR)  ( استفاده شده است. با استفاده از این 2009)  8( و گالوا2009)  7معرفی شده توسط ژیائو

از سری   ،روش نه مانایی هر یک  زمانی  از  های  در هر یک  بلکه  میانگین شرطی سری،  در  تنها 

 : قرار خواهد گرفت بررسی های توزیع شرطی نیز موردکوانتایل
  Qτ

Y(Yt|It
Y) = μ1(τ) + μ2(τ)t + α(τ)Yt−1 + ∑ αj

p
j=1

(τ)∆Yt−j + Fu
−1(τ)   (9 )        

 
1. Taylor expansion 
2. Hau et al. 
3. Zhang  
4. Tang  
5. Gaussian kernel function 
6. Quantile auto-regressive 
7. Xiao 
8. Galvao 
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Qτدر معادله فوق  
Y(. |It

Y)  کوانتایل  τ  امFY(. |It
Y)   ،μ1(τ)    ،جزء رانشt    ،روند زمانیα(τ) 

و   یا سکون  پایداری  Fuضریب 
توزیع شرطی    1− کوانتایل    جزء معکوس  هر  τخطا  ∈⊂ [0,1] 

تخمین زده    Ytتوزیع شرطی    (α̂)باشد. بدین ترتیب ضرایب پایداری مختلف هر کوانتایل  می

 خواهد شد.  

 1انباشتگی جوهانسون هم  انباشتگی میان متغیرهای پژوهش از از آزمونوجود هم   بررسیبه منظور  

سری زمانی با   انباشتگی میان دو جفت دادهوجود هم  ،در این روش.  ( استفاده خواهد شد1995)

 :به صورت زیر آزمون خواهد شد  VECMاستفاده از یک مدل 

Yt = α + βZt + ∑ ⨅jYt−j +
p
j=1

∑ γjZt−j + ut
q
j=1 (10   )                                           

باشد. همچنین به منظور  درجه مانایی می  utو    1از مرتبه    انباشتگیدرجه    Ztو    Ytدر معادله فوق  

 .شودمی استفاده  AICانتخاب وقفه بهینه نیز از معیار اطلاعاتی 

ها وجود انباشتگی روی توزیع داده نتایج مطالعات تجربی نشان داده است که امکان تغییر بردار هم

(  2009انباشتگی کوانتایل معرفی شده توسط ژیائو )رو در پژوهش حاضر، از آزمون هم ایندارد. از 

همنیز   مدل  است.  شده  میاستفاده  کوانتایل  سی أت  ،تواندانباشتگی  متغیرهای  سثیرات  تماتیک 

شرطی را بر اساس مکان، مقیاس و شکل توزیع شرطی متغیر پاسخ نشان دهد. بر این اساس، 

( است که به 1987انباشتگی مرسوم انگل و گرنجر ) انباشتگی کوانتایل شامل مدل هم مدل هم

 باشد.بردار مقادیر ثابت می β(τ)عنوان یک مورد خاص در آن  

Yt = α + β′Zt + ∑ ∆Zt−j
′ ⨅j + ut

k
j=−k (11                    )                                 

 و

Qτ
Y(Yt|It

Y, It
z) = α(τ) + β(τ)′Zt + ∑ ∆k

j=−k Zt−j
′ ⨅j + Fu

−1(τ) (12                )  

خطی سری، یک عبارت درجه دوم از رگرسیون در مدل های غیر همچنین به منظور لحاظ ویژگی

 :شودانباشتگی کوانتایل به صورت زیر وارد میهم

(13  )  Qτ
Y(Yt|It

Y, It
z) = α(τ) + β(τ)′Zt + γ(τ)′𝑍𝑡

2 + ∑ ∆k
j=−k Zt−j

′ ⨅j +

∑ ∆k
j=−k Zt−j

2′ Γj + Fu
−1(τ)                                                              

 

 
1. Johansen 
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  برآورد مدل .4
- 1381:1بازه زمانی    ماهانههای  ، از داده رابطه نرخ ارز و تورم  در پژوهش حاضر به منظور بررسی

  1، در جدول  نتایجبر اساس حداکثر اطلاعات موجود استفاده شده است. پیش از ارائه    1402:4

در بازه مورد بررسی، دهند،  ها نشان می داده طور که  همان  ها آورده شده است.توصیف آماری داده 

بوده است.   10/ 2( نیز  LERریال و میانگین لگاریتم نرخ ارز )  68668  (ER)  میانگین نرخ ارز

باشد. میانگین شاخص قیمت ریال می  7990و حداقل آن نیز    526404همچنین حداکثر نرخ ارز  

باشد. آنچه  می  7/2و   6/191به ترتیب و حداکثر و حداقل آن نیز  7/30( نیز CPIکننده ) مصرف 

مشخص است، بر اساس آماره جارگ برا و همچنین میزان کشیدگی و چولگی متغیرها، هر دو  

( نیز  2نرمال هستند. شکل )سری زمانی در شرایط لگاریتمی و غیرلگاریتمی دارای توزیع غیر 

رابطه کوانتایل نشان به  دهنده  بیان  نوعی توزیع غیر های مختلف دو متغیر بوده و  را  نرمال آنها 

 کند.می

 (: رابطه کوانتايل متغیرها 2شکل ) 1(: توصیف آماری متغیرها1جدول )

 CPI ER LCPI LER شرح 

 10/ 2 2/ 7 68668/ 4 30/ 7 میانگین

 9/ 8 2/ 6 18851/ 5 14/ 0 میانه

 13/ 2 5/ 3 526404/ 0 191/ 6 حداکثر 

 9/ 0 1/ 0 7989/ 9 2/ 7 حداقل 

 1/ 3 1/ 2 107273/ 0 40/ 0 معیار  انحراف

 0/ 8 0/ 3 2/ 2 2/ 2 چولگی 

 2/ 3 2/ 1 7/ 6 7/ 4 کشیدگی 

 34/ 1 14/ 2 451/ 6 424/ 1 برا -جارگ

  0/ 00 0/ 00 0/ 00 0/ 00 ارزش احتمال 

 

 های تحقیق منبع: یافته                                                     های تحقیقمنبع: یافته

 
به منظور نشان   ،1در جدول    هر دوتوصیف آماری    یاستفاده شده و بررس  یتمیداده ها به صورت لگار در محاسبات پژوهش،.  1

 است. ی تمیچه در سطح و چه به صورت لگار  رهاینرمال بودن متغ ریدادن غ
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محاسبات،   از  نخست  گام  رگرسیونی   ماناییدر  واحد خود  ریشه  آزمون  از  استفاده  با   متغیرها 

پایدار QAR)  کوانتایل مقادیر  نتایج  قرار گرفت که  بررسی  مورد   )𝛼(τ)     معادله در   9مطابق 

:𝐻0  ،فرضیه صفر  ،آورده شده است. در این میان  2جدول   𝛼(𝜋) = دهنده باشد که نشانمی  1

نتایج نشان می بر این اساس  ها در  در تمام کوانتایل   lcpiدهد که متغیر  نامانایی متغیر است. 

اطمینان   نامانا    5سطح  متغیر  استدرصد  همچنین   .LER  کوانتایل  ه  ب در  سایر  1/0جز  در   ،

 .  (2)جدول  باشدها نامانا میکوانتایل

 آزمون ريشه واحد کوانتايل(: 2جدول )

Q 
lCPI lER 

a t cv a t cv 
05 /0 02 /1 4 /2 (76 /2 ) 99 /0 (46 /0 ) (31 /2 ) 

10 /0 02 /1 3 /4 (94 /2 ) 98 /0 (61 /2 ) (31 /2 ) 

15 /0 02 /1 8 /4 (16 /3 ) 99 /0 (57 /1 ) (44 /2 ) 

20 /0 02 /1 2 /5 (28 /3 ) 99 /0 (10 /1 ) (54 /2 ) 

25 /0 02 /1 1 /5 (41 /3 ) 99 /0 (16 /1 ) (74 /2 ) 

30 /0 02 /1 7 /4 (41 /3 ) 00 /1 (84 /0 ) (72 /2 ) 

35 /0 02 /1 1 /4 (41 /3 ) 00 /1 (46 /0 ) (90 /2 ) 

40 /0 01 /1 0 /3 (41 /3 ) 00 /1 (22 /0 ) (93 /2 ) 

45 /0 01 /1 7 /2 (41 /3 ) 00 /1 76 /0 (08 /3 ) 

50 /0 01 /1 9 /1 (41 /3 ) 01 /1 46 /1 (18 /3 ) 

55 /0 01 /1 3 /2 (41 /3 ) 01 /1 46 /1 (29 /3 ) 

60 /0 01 /1 9 /1 (41 /3 ) 01 /1 38 /1 (33 /3 ) 

65 /0 01 /1 0 /2 (41 /3 ) 01 /1 40 /1 (33 /3 ) 

70 /0 01 /1 2 /1 (41 /3 ) 01 /1 20 /1 (41 /3 ) 

75 /0 01 /1 9 /0 (41 /3 ) 01 /1 11 /1 (41 /3 ) 

80 /0 01 /1 7 /0 (35 /3 ) 01 /1 95 /0 (41 /3 ) 

85 /0 00 /1 (1 /0) (21 /3 ) 01 /1 67 /0 (41 /3 ) 

90 /0 98 /0 (9 /0) (10 /3 ) 01 /1 29 /0 (41 /3 ) 

95 /0 99 /0 (6 /0 ) (97 /2 ) 02 /1 56 /0 (41 /3 ) 

 های تحقیقمنبع: یافته



 101                                         لیبر کوانتا  لیکوانتا ک ی ناپارمتر افتی: رهرانی نرخ ارز و نرخ تورم در ا یرخطیرابطه غ

 

 

با   انباشتگی میان متغیرهاوجود هم   ها، در ابتداکوانتایل  اکثرتوجه به نامانا بودن متغیرها در    با

نتایج جدول    ،( مورد بررسی قرار خواهد گرفت. بر این اساس1995استفاده از آزمون جوهانسون )

 . (3)جدول   داردنانباشتگی خطی وجود هم  ،رابطهدهد که میان متغیرهای نشان می 2

 انباشتگی جوهانسونآزمون هم(: 3)جدول 
 H0=07/14آماره مقادیر ویژه  H0=41/15آماره اثر  شرح 

Lcpi vs ler 69 /9 96 /5 

 های تحقیقمنبع: یافته

انباشتگی کوانتایل غیرخطی و همچنین ثبات  در ادامه به منظور بررسی امکان وجود رابطه هم 

دهد، یک رابطه  ( استفاده گردید که نتایج نشان می2009آن، از آزمون معرفی شده توسط ژیائو )

درصد وجود   5های متغیرهای تحقیق در سطح معناداری  انباشتگی غیرخطی میان کوانتایلهم

 . ( 4)جدول  دارد

 انباشتگی کوانتایلآزمون هم (:4) جدول 

 CV1=1% CV2=5% CV3=10% آماره  ضريب  شرح 

Lcpi vs ler 
𝛽 2 /769 4 /1070 2 /561 9 /433 

𝛾 8 /22 7 /41 5 /20 1 /15 

 تحقیقهای منبع: یافته

  5انباشتگی در جدول  ، نتایج تخمین ضرایب هم غیرخطیانباشتگی  با توجه به وجود رابطه هم 

خطی، کوانتایل  انباشتگی غیر راستا با نتایج آزمون همدهد که هم آورده شده است. نتایج نشان می

همچنین نتایج نشان درصد معنادار است.    1انباشتگی میان متغیرهای نرخ ارز و تورم در سطح  هم

  ها میان دو متغیر برقرار است.انبشتگی غیرخطی در تمام کوانتایل دهد که یک رابطه هم می

 انباشتگی (:.تخمین ضرايب هم5جدول ) 

 beta gama کوانتايل  beta gama کوانتايل 

05 /0 123 /5 *** -201 /0*** 55 /0 531 /3 *** -123 /0*** 

10 /0 270 /4 *** -159 /0*** 60 /0 132 /3 *** -106 /0 *** 

15 /0 334 /4 *** -162 /0 *** 65 /0 744 /2 *** -089 /0*** 
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20 /0 623 /4 *** -175 /0*** 70 /0 354 /2 *** -072 /0*** 

25 /0 783 /4 *** -183 /0*** 75 /0 117 /2 *** -060 /0 *** 

30 /0 012 /5 *** -193 /0*** 80 /0 002 /2 *** -055 /0*** 

35 /0 876 /4 *** -186 /0 *** 85 /0 884 /1 *** -049 /0*** 

40 /0 591 /4 *** -172 /0*** 90 /0 744 /1 *** -043 /0*** 

45 /0 529 /4 *** -170 /0*** 95 /0 569 /1 *** -036 /0 *** 

50 /0 935 /3 *** -142 /0***    

 های تحقیقمنبع: یافته

انجام و    8بر مبنای معادله    QQRانباشتگی میان متغیرها، رگرسیون  رابطه هم   وجودبا توجه به  

دهنده  نشان  ،رنگی مدرج  نمودارآورده شده است. لازم به اشاره است که    4و    3شکل  نتایج در  

نرخ دهد، اثر  نشان می  3  شکلطور که  باشد. همانضریب شیب میان متغیر درونزا و برونزا می

دهنده متقارن بودن نشان است که    مثبت ها  در تمام کوانتایل(  LER( بر نرخ ارز )LCPIتورم )

به صورت غیر   ی اثرگذار اثرگذاری  این  های  . یعنی در کوانتایلباشدمیخطی  است؛ هرچند که 

های پایین  به این صورت که در کوانتایل.  استمتفاوت    نرخ ارزبر    تورممختلف، میزان اثرگذاری  

ارز، اثر تورم بر نرخ ارز بیشتر از کوانتایل بااین حال در کوانتایل می  1های میانه نرخ  های  باشد. 

های  یابد و بیشترین اثرگذاری آن در کوانتایلبالاتر از میانه، مجدداً اثر تورم بر نرخ ارز افزایش می 

های مختلف نرخ تورم  بالای نرخ ارز است و اثر تورم بر آن شدیدتر است. در این وضعیت، کوانتایل 

ارزبه نرخ  بر  اثر یکسان  تقریبی  به   طور  بیشتر  ارز  نرخ  بر  اثر تورم  بیان دیگر، شدت  به  دارند؛ 

 وضعیت نرخ ارز بستگی دارد. 

های پایین نرخ در کوانتایل  دهد که( نیز نتایج نشان می4  شکل)  نرخ ارز بر تورمدر خصوص اثر  

بر    های بالای نرخ ارز اثر شدیدطور نسبی ثابت است. با این حال کوانتایلارز، اثر آن بر تورم به

تواند های شدید نرخ ارز می زیرا افزایش های پایین نرخ تورم.  نرخ تورم دارند؛ به ویژه در کوانتایل 

برای دارایی  که   موجب شود پرتفوی   به نوعی  های پولی کاهش وتقاضا  از  ارز جانشین بخشی 

 . دارایی خانوارها گردد

 نرخ ارزکوانتايل بر کوانتايل   رگرسیوننتايج  (: 3ل )شک

 
1. Median 
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 های تحقیقمنبع: یافته

 تورمکوانتايل بر کوانتايل   رگرسیوننتايج   (:4شکل )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 های تحقیقمنبع: یافته
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 گیری و پیشنهادها نتیجه  .5

مورد بررسی قرار گرفت. برای این منظور از    نرخ تورم و نرخ ارز بر یکدیگردر پژوهش حاضر اثر  

استفاده گردید    ،های اخیر معرفی شده( که در سال QQRکوانتایل بر کوانتایل )روش رگرسیون  

های تخمین  این روش که تلفیقی از روش موضوع فراهم گردد.  بهتر  طریق امکان بررسی  این  تا از  

های های متغیر مستقل بر کوانتایل ثیر کوانتایل أامکان تباشد،  می ناپارامتریک و رگرسیون کوانتایل

  کند.متغیر وابسته را فراهم می 

حرکتی دهند که در ایران میان این دو متغیر همهای نرخ تورم و نرخ رشد ارز نشان میبررسی داده 

،  1397های ارزی سال  های اخیر و پس از جهشهرچند در سال  پیوست(.  1وجود دارد )شکل  

کارهای مختلف در پیش گرفت؛ با این حال اثر  دولت سیاست تثبیت نرخ ارز را به کمک اتخاذ راه

باشد. رسمی، موجب افزایش حداقل بخشی از تورم در ایران میتورمی افزایش نرخ ارز در بازار غیر 

م  در چارچوب مبانی نظری و مطالعات تجربی نیز نشان داده شده که عوامل مختلفی بر نرخ تور

ها در این میان، نحوه اثرگذار نرخ تورم و نرخ ارز  و نرخ ارز اثرگذار هستند. از این رو یکی از ابهام 

های تواند بر اتخاذ سیاست باشد که خود برآیند بسیاری از متغیرهای دیگر بوده و میبر یکدیگر می

باشد.   اثرگذار  بر نرخ  نشان داد که    حاضر   تحقیق  نتایجاقتصادی  اثر متقارن ولی    ارزنرخ تورم 

گردد؛ با این  افزایش تورم موجب افزایش نرخ ارز می به این مفهوم که در ایران    ؛غیرخطی دارد

باشد. به این صورت که اثر نرخ تورم  های مختلف نرخ ارز یکسان نمی حال این موضوع در کوانتایل 

باشد. در ت حداقل می( خود باشد، در وضعیMedianدر وضعیتی که افزایش نرخ ارز در میانه )

شدیدتری بر نرخ ارز خواهد داشت و اثرات    ،نظر از کوانتایل خودغیر این صورت، اثر تورم صرف 

های بالای خود باشد، شدیدتر نیز بوده و به حداکثر  این موضوع در شرایطی که نرخ ارز در کوانتایل 

( نیز مورد  1401و همکاران )خطی در برخی مطالعات از جمله عبدی  رسد. این رفتار غیر خود می

 تأیید قرار گرفته است.

کنند، با افزایش نرخ ( استدلال می 2022)و همکاران    1رسد که همان طور که لانگ به نظر می  

های بالا موجب تشدید این مکانیزم شده و با افزایش  ویژه در کوانتایلبه    رشد ارز، انتظارت تورمی

ها هستند. این رفتار و اثر غیرخطی جایگزین کردن دارایی خود با سایر دارایی دنبال  تورم، افراد به 

 ( نیز دیده شده است. 2023ما )تورم بر نرخ ارز در برخی از مطالعات دیگر از جمله لیو و تنگ

 
1. Long  
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باشد. نتایج نشان داد که در مجموع، اثر  یکی دیگر از نتایج تحقیق، اثر مثبت نرخ ارز بر تورم می 

راستا با مطالعه  تر از اثر نرخ تورم بر نرخ ارز است که این نتیجه همنرخ ارز بر تورم شدید افزایش 

اثر افزایش نرخ ارز بر کوانتایل باشد( می 1401محمداسماعیل و همکاران ) های . علاوه بر این، 

از اثرات آن بر کوانتایل این   ؛های بالای نرخ تورم به دست آمده استپایین نرخ تورم شدیدتر 

در مطالعه ای که به نوعی  باشد. چنین نتیجه موضوع با تشدید شدن افزایش نرخ ارز، بیشتر هم می 

( نیز مورد تأیید قرار گرفته است، برخلاف دیدگاه  2023( و والاگو و همکاران )1401تحصیلی )

به واسطه    انرسد در ایرباشد. به نظر می ( و برخی دیگر از مطالعات در این حوزه می 2000)  1تیلور 

گذار، افزایش نرخ ارز موجب های پولی مناسب توسط سیاستعدم اطمینان مردم از اتخاذ سیاست

در مطالعه بالونژاد نوری و باشد.  افزایش قیمت تمام شده کالاها و در نتیجه تشدید نرخ تورم می

تولیدکننده  شده است که افزایش نرخ ارز در ایران بر شاخص قیمت    ( نیز تأیید 1401فرهنگ )

مصرف  قیمت  شاخص  از  استبیش  اثرگذار  در  کننده  تورم  نرخ  که  شرایطی  در  حال  این  با  ؛ 

دهند که با انگیزه جلوگیری از اثر منفی های بالای خود باشد، تولیدکنندگان ترجیح میکوانتایل

ز تولید و  مدت ا طور کوتاهافزایش قیمت بر تقاضا، یا از حاشیه سود خود کم کنند و یا حداقل به 

توان نتایج فوق را مورد تحلیل قرار داد؛ به منظر درجه عبور نرخ ارز نیز می   عرضه خود بکاهند. از

های بالا  های پایین نرخ تورم، درجه عبور نرخ ارز بیشتر از کوانتایل این صورت که در کوانتایل 

تورم، قدرت خرید مصرف می بالای  مقادیر  زیرا در وضعیت  این کنندگان  باشد؛  کمتر است که 

  راستا با شود افزایش نرخ ارز اثرات محدودتری بر تورم داشته باشد. در نهایت اینکه همموجب می

(، نتایج پژوهش نشان داد که اثر نرخ ارز بر تورم در ایران به 1394مطالعه توکلی و همکاران )

 خطی است.صورت غیر 

گذاری مورد استفاده قرار گیرد این است که سیاستتواند در  یکی دیگر از نتایج پژوهش که می

تری بر نرخ تورم به نسبت اثر نرخ تورم بر نرخ ارز دارد.  اثر شدید   ،افزایش نرخ ارز  ی مقادیر حد

( به 2023همکاران )و این موضوع در برخی دیگر از کشورها نیز دیده شده که در مطالعه والوگو  

توان به مانند برخی از کشورها علاوه  نتایج مطالعه حاضر میرو مطابق  این آن اشاره شده است. از

بر رعایت قواعد پولی، نرخ ارز را در آن در نظر گرفت و ضمن حرکت به سمت سیاست نرخ ارز  

 
1. Taylor 
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و همکاران    1های پولی این مورد را در نظر گرفت. ها شناور )مدیریت شده(، در طراحی سیاست

ار ( تصریح می2020) باز هر چند به صورت مدیریت شدهکنند شناوری نرخ  در نظر گرفتن   ، 

تواند موجب کاهش اثرات این دو  اهداف تورمی معتبر و قابل اطمینان توسط بانک مرکزی، می

 د. واثر افزایش نرخ ارز بر نرخ تورم ش بهویژهمتغیر بر یکدیگر 
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