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 چکیده 

های تجاری استقلال بانک مرکزی در ایجاد چرخه میزانهدف اصلی مقاله حاضر، بررسی تأثیر 

 (2006)پیشنهادی شی و سونسون  تعدیل شده از الگویاین منظور، بهسیاسی در ایران بوده است. 

 1357-1396های طی بازه زمانی سال 1در چارچوب روش خود رگرسیون انتقال ملایم

نشان دادند که در دوره  ،تأیید رابطه ناخطی بین متغیرهاعلاوه بر شده است. نتایج استفاده

 (ناخالص داخلیکسری بودجه به تولید)نسبت های تجاری سیاسیبرای مقادیر چرخه ،انتخابات

حد تر از برای مقادیر پایینمعنادار و اثر مثبت و  ،انه، استقلال بانک مرکزیبالاتر از حد آست

های این مقاله از دیگر یافته. داشته استهای تجاری سیاسی آستانه، اثر منفی و معنادار بر چرخه

مجموع ضرایب استقلال بانک مرکزی در دو رژیم بیانگر اثر منفی افزایش استقلال این است که 

شود، علاوه بر ایجاد پیشنهاد می؛ لذا باشدهای تجاری سیاسی میی بر چرخهبانک مرکز

جهت استقلال بانک مرکزی به معنای واقعی افزایش  ،یمحدودیت استفاده از درآمدهای نفت

 مدنظر قرار گیرد.های تجاری سیاسی کاهش تدریجی چرخه
 

  JEL :G18 ،C22 ، G12بندیطبقه

 ، انتخابات، ایران.کسری بودجه دولتهای تجاری سیاسی، استقلال بانک مرکزی، چرخه :هاکلید واژه

                                                           
1. Smooth Transition Autoregressive Regression 
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 مقدمه . 1

دهندگان و دولت، نوسانات (، بر اساس رفتار متقابل رای1PBCهای تجاری سیاسی )چرخه

 ،دهندگانیأردهند. بر اساس این نظریه، در تحلیل الگوی رفتاری اقتصادی را توضیح می

 هاییاستکه با اتخاذ س کنندیها تلاش معوامل اقتصادی نقش به سزایی دارند و دولت

و احتمال انتخاب مجدد خود را افزایش دهند.  دهندگانیاقتصادی متفاوت، رضایت رأ

 5(، آلن و همکاران5197)4(، فیر1971)3(، کرامر1975)2مطالعات مانند نوردهاوسبرخی 

 یرهایاز متغ دهندگانیاند که ارزیابی رأنشان داده( 7198) 6گوینه مکو ، (1986)

سزایی در انتخاب یا عدم انتخاب ثیر بهأ...( ت اقتصادی )تورم، بیکاری، رشد اقتصادی و

 مجدد کاندیداها به همراه داشته است. 

عه در مطال 1368-1384های تجاری سیاسی در اقتصاد ایران برای سال هایوجود چرخه

عه نشان های این مطال( مورد تأیید قرارگرفته است. یافته1386ور کاظمی و همکاران )پ

، منظور کنترل نرخ بیکاری در دو سال اول حکمرانی خودها  بهداده است که دولت

ر دو اند که منجر به افزایش تورم شده است.  سپس دهای انبساطی اتخاذ نمودهسیاست

دیگری  نترل تورم و انتخاب مجدد خود، دست به اقداماتسال قبل از انتخابات، برای ک

ودن استقلال ببا توجه به پایین  ،های مختلف انتخاباتیاند. لذا تصمیمات دولت در دورهزده

غال توأم با های متفاوتی مانند تورم و بیکاری بالا و یا اشتبانک مرکزی در ایران وضعیت

 ... را ایجاد نموده است.  تورم بالا و

های پولی و هدایت اثر شدن سیاستآنجاکه عدم استقلال بانک مرکزی منجر به بی از

(، 1393، شود )کمیجانی و همکارانهای اقتصادی به سمت موردنظر دولتمردان میجریان

های تجاری سیاسی در عنوان عامل مؤثر بر چرخهبنابراین میزان استقلال بانک مرکزی به

بانک مرکزی، باعث ایجاد  وظایفها در دولت دخالت است. هقرارگرفتمدنظر این پژوهش 

که عمل بانک است  ای گونهها بهدخالت. این شودهای مناسب میتأخیر در اتخاذ سیاست

ازآنجاکه در رفتار  ،از سوی دیگر .نداشته باشد مدارانیاستمرکزی تضادی با علائق س

کنند با اتخاذ ها تلاش می، دولتسزایی دارندهدهندگان، عوامل اقتصادی نقش برأی

و احتمال انتخاب مجدد خود  را افزایش داده دهندگانهای اقتصادی، رضایت رأیسیاست

                                                           
1. Political Budget Cycle 
2. Nordhaus 
3. Kramer  
4. Fair  
5. Allen  
6. McGavin. 
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بر این گردد. های تجاری سیاسی میهمین امر منجر به ایجاد چرخه .دهند را افزایش

واند تهای پولی می، پایین بودن استقلال بانک مرکزی و دخالت دولت در سیاستاساس

نهایت  در و ،دولت قبل از انتخابات شده و کاهش درآمدهای منجر به افزایش مخارج

 کند.های انتخابات را ایجاد میکسری بودجه بالاتری در سال

در برخی مطالعات از های تجاری سیاسی وجود رابطه بین استقلال بانک مرکزی و چرخه

گذاری استقلال بانک اثرسنجش میزان آنچه در اما، است.  شده یید( تأ2012) 1هاگا جمله

. سنجش باشدیهای تجاری سیاسی مهم است، انتخاب شاخص مناسب ممرکزی بر چرخه

شده از جمله توسط بید  های مختلف مطرحمیزان استقلال بانک مرکزی بر اساس شاخص

(، کوکرمن، 1199) 4، ماسکیاندرو و تابلینیگریلی ،(1989) 3سینا(، آل8198) 2و پارکین

پیشنهادی  یهاگیرد. در مقاله حاضر، از شاخص( صورت می1992) 5وب و نیاپتی

( و 2006)6(، متیو1991) ماسکیاندرو و تابلینی ،(، گریلی1992وب و نیاپتی ) ،کوکرمن

 شده است.  ( استفاده2009) 7دومیتر

بر ایجاد  انک مرکزیاست که آیا استقلال ب سؤالمقاله حاضر به دنبال پاسخ دادن به این 

ی، اثرگذاراست یا خیر. همچنین در صورت  اثرگذارهای تجاری سیاسی در ایران چرخه

ر اقتصاد های تجاری سیاسی دهرچند وجود چرخهیر متقارن هست یا نامتقارن؟ تأثآیا این 

ی و ( و اقبال1392(، کمیجانی و همکاران)1386ایران توسط پور کاظمی و همکاران )

استقلال  تأثیراما میزان و نوع گرفته است،  قرار ید(  بررسی و مورد تائ1396همکاران)

ای این از دستاوردهنشده است و  بررسی  های در اقتصاد ایرانبانک مرکزی بر این چرخه

 . شودیممحسوب مقاله 

بخش سوم به است. بخش دوم به مبانی نظری و  شده ینبخش تدو ششه حاضر در قالم

 یشناسروش چهارمپردازد. در بخش نه مطالعات داخلی و خارجی در این خصوص میپیشی

رآورد بهای پژوهش حاصل از ، یافتهپنجماستفاده، در بخش  پژوهش و تصریح الگوی مورد

 شده است. گیری ارائهالگو، و در بخش پایانی بحث و نتیجه

 

                                                           
1.  Haga 
2. Bade & Parkin 
3. Alesina 
4. Grilli, Masciardano & Tabellini 
5. Cukierman, Web & Neyapti 
6. Mathew 
7. Dumiter 
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 مبانی نظری. 2
از اولین ( 7719) 4و هیبس( 5197) 3،تافت(1975) 2، نوردهاوس(1971) 1کرامر

شده، ارائه هاییههای تجاری سیاسی بودند. هدف اصلی نظردر مورد چرخه پردازانیهنظر

های انتخاباتی دخالت انگیزهو چگونگی بررسی عملکرد دولت در دوران قبل از انتخابات 

ی نظریه"ی دسته باشد. نظریات غالب در این زمینه به دوها میبر عملکرد اقتصادی دولت

ی شوند. نوردهاوس با ارائهتقسیم می "طلبانه و حزبیهای تجاری سیاسی فرصتچرخه

منظور حفظ مردان بهطلبانه بیان نمود که دولتهای تجاری سیاسی فرصتی چرخهنظریه

منظور کاهش های انبساطی بههای نزدیک به انتخابات، با اتخاذ سیاستقدرت در سال

تا بتوانند رأی بیشتری به نفع خود  کنندیی، بهبود موقتی در اقتصاد ایجاد مسطح بیکار

 5و مکرا (1975) در انتخابات به دست آورند و درنهایت پیروز انتخابات باشند. نوردهاوس

تجاری  دورنگر را در قالـب نظریـه طلب گذشتهدهندگان فرصت( نظریه رأی1977)

ترین عنوان اصلین قالب بر دو متغیر نرخ تورم و بیکاری بهها در ای. آنکردند سیاسی ارائه

دهندگان نگری رأیمدت برای گذشتهعمـق کوتاه و شده های اقتصادی متمرکزشاخص

مدت های اقتصادی در کوتاهدهندگان عملکرد متغیردر نظر گرفتند؛ به این معنا که رأی

( مقطع زمانی یک تا دو سال 1975) 6و فیر (1977) می گیرند. نوردهاوس، مکرارا در نظر

دهندگان در ارزیـابی عملکـرد اقتصـادی مقامـات حاکم در نظر بازگشت رأیرا برای 

های مطمئنی بینیگرفتند؛ بر همین اساس بود که نوردهاوس استدلال نمود که افراد پیش

ها تصمیمات آنمردان، در مدت زمان معینی بر از آینده ندارنـد و عملکرد اقتصـادی دولت

 گذارد.اثر می

تجاری سیاسی  های( نظریه چرخه7719) 7بعد از مطرح شدن نظریات نوردهاوس، هیبس

مطرح ساخت. وی  دهندگانیحزبی را با در نظر گرفتن فروض نوردهاوس در مورد رأ

ی او تجاری سیاسی مطرح کرد. به عقیدههایهای حزبی را عامل اصلی وقوع چرخهانگیزه

برای به دست  و های حزبی خودجهت نیل به اهداف حزبی و ایدئولوژی ،احزاب صرفاً

 ..کنند اتخاذمناسب در این راستا های اقتصادی سیاستتا کنند آوردن رأی، تلاش می

                                                           
1. Kramer 
2 . Nordhaus 
3. Tufte 
4. Hibbs 
5. MacRae  
6. Fair 
7.  Hibbs 
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های مختلف ها به دنبال حفظ جایگاه و اقتدار سیاسی خود در طول دورهازآنجاکه دولت

، به همین دلیل کنندیهای خود استفاده مکمیل برنامههستند، از بانک مرکزی برای ت

گذارد و عملکرد آن را تجاری سیاسی تأثیر منفی می هایاستقلال بانک مرکزی بر چرخه

چقدر  هرکه نوردهاوس و مکرا نشان داد  تاـتکمیلی مطالع سیربرکند. تضعیف می

 ایبر پولی یهااستیز ساستفاده ا د،ـی کمتر باشاسیاز مقامات س یاستقلال بانک مرکز

 یا لستقلاا نیب نی(؛ بنابرا1992بود )کوکرمن،  هداخو بیشتر نیز دقتصادر ا یکاردست

 افهدا ایبر ولیـپ یهااستیاز س دهتفاـسا ضعفو  تشدو  یمرکز بانک لستقلاا معد

ها پیش دولت شود همچنینشد. در ادامه استدلال می تعریف دارمعنا یارابطه نتخاباتیا

ها به دولتراهبرد این البته  کنند.یماستفاده  انبساطی قتصادیا سیاست، از از انتخابات

طور خاص، تحت یک به د. و ماهیت رژیم نرخ ارز بستگی دار استقلال بانک مرکزیسطح 

عمومی  مخارجیا افزایش  کاهش مالیات و از طریق انبساطیرژیم نرخ ارز ثابت، سیاست 

پذیر، سیاست ، تحت یک رژیم نرخ مبادله انعطافاما د. شومیاتخاذ قبل از انتخابات دولت 

. یا افزایش عرضه پول اعمال شود کاهش نرخ بهره و از طریقتواند می انبساطی

 کلارک و ؛ و7199، و همکاران ؛ آلسینا1988، 2بک لوییس مایکل و ؛1،1976)لیندبک

 (.2000، 3هالبرگ

 6(، آلپاندا و هانیگ1992) 5(، آلسینا و روبینی1987،1982) 4مانند بکدر تحقیقات دیگر 

های سیاسی های بانک مرکزی در دورهگذاری سیاست( نحوه اثر2012) 7هاگا و( 2009)

شده است که دخالت دولت در  نیز بیشتر تشریح شده است. در این مطالعات نشان داده

های تجاری ی کلیدی در راستای ایجاد چرخههای اقتصادی برای تأثیر بر متغیرهاسیاست

تواند یدهد مهای اقتصادی دولت رخ میتغییراتی که در سطح فعالیتسیاسی بوده است. 

ها و سایر منابع تأمین درآمد دولت و درآمدهای ناشی از مالیات مخارجناشی از تفاوت بین 

های بلاعوض برای انتخابات، سیاست کاهش تورم و افزایش کمک زمانها در دولتباشد. 

از طریق اتخاذ سیاست مالی کنند یمتلاش  . همچنینگیرندرفاه عمومی را در پیش می

 را یدسانات اقتصاتورم، نو مقابله با بیکاری و جامعه، ضمناقتصادی  متناسب با شرایط

                                                           
1. Lindbeck 
2. Michael & Lewis-Beck  
3. Clark & Hallerberg 
4. Beck 
5. Alesina & Roubini 
6. Alpanda & Hoing 
7. Haga 
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تواند بر نتایج آرا و محبوبیت یمها یاستسرا بهبود ببخشند. این کم و ثبات اقتصادی 

 های تجاری سیاسی خواهد شد. یجادکننده چرخهاباشد، که  مؤثرسیاستمداران 

 

 مروری بر مطالعات تجربی .3
 1که نوردهاوس نظریه خود را مطرح نمود افرادی مانند آلن و مک کریکارد یاز زمان

( 7198،1989) 4(، گریر2006) 3(، آبرامز و اوسیفو1992) 2(، آلسینا و روبینی1991)

در بسیاری از مطالعات وجود این های تجاری سیاسی را بررسی نمودند؛ وجود این چرخه

(، 2012) 5( و آبرامز و بوتکیویکز1992آلسینا و روبینی )ید شده است اما تائها چرخه

 تجاری سیاسی نیافتند. هایشواهدی مبنی بر تأیید چرخه

تجاری سیاسی حزبی در مطالعات بسیاری مورد آزمون و بررسی  هایچرخهی نظریه

، (1987،  1989، 1988، آلسینا )(1986) 6توان به چپل و کیچقرارگرفته است که می

، (1977، هیبس )(1992، 1993، 1997، آلسینا و همکاران )(1992آلسینا و روبینی )

 اشاره نمود. (2021) 8بوهن و استورم، (2016) 7دبویس

(، ایجینگفر 8198(، بید و پارکین )1988) 9(، آل سینا و ساچ1991) و همکاران گریلی

و  12(، چریگوی7201)11(، بودآ1992(، کوکرمن، وب و نیاپتی )1993)10و شالینگ

در مطالعه خود در خصوص  (،6201)14(، و گاریگا2019)13(، بورکواسکی2011)همکاران 

پولی و تأمین کسری بودجه و تأثیرات  ای از عوامل کلیدی مؤثر در سیاستمجموعه

مختلف استقلال بانک مرکزی را بررسی  یهاها بر استقلال بانک مرکزی، جنبهمتقابل آن

 اند. نموده

                                                           
1. Allen & McCrickard 
2 . Alesina & Roubini 
3. Abrams & Iossifov 
4. Grier 
5. Abrams & Butkiewicz 
6. Chappell & Keech 
7 . Dubois 
8. Bohn & Sturm 
9 . Alesina & Sach 
10. Eigffinger & Schilling 
11. Bodea 
12. Chrigui 
13. Burkovskaya 
14. Garriga 
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(، بید و پارکین 1992(، کوکرمن، وب و نیاپتی )1991) 1گریلی، ماسکیاندرو تابلینی

 3( و دومیتر2006) 2(، متیو1993(، ایجفینگر و شالینگ )1989(، آل سینا )1988)

های استقلال بانک مرکزی را از جوانب مختلف تدوین و در کشورهای ( شاخص2009)

( و جعفری صمیمی و زرین اقبال 2018) 4جاسمین و همکاران اند.مختلف بررسی نموده

، باشدهای قبل میهای جدیدی که ترکیبی از شاخص( نیز با استفاده از شاخص1396)

اند. جعفری صمیمی و زرین بانک مرکزی را ارزیابی کرده ا عدم استقلالی استقلال میزان

 (، کوکرمن1991) های گریلی و همکاراندر مطالعه خود از میانگین شاخص (1396اقبال )

(  نیز از شاخصی 2018( ؛ و جاسمین و همکاران )2009( و دومیتر )2006(، متیو )1992)

 اند.انک مرکزی استفاده نمودهشامل دو بخش استقلال قانونی و عملی ب

(، 2000) 7کلارک و هالبرگ(، 2001) 6( و درازن1992و1989) 5السینادر مطالعات 

( 2016)11یوشیتو فاناشیما( و 2012) 10هاگا ( ،2009) 9(، هیوری2001) 8و مایر  لرتوور

 .ییدشده استسیاسی و استقلال بانک مرکزی تأ تجاری هایچرخه بین رابطه منفی

استقلال سیاسی بانک مرکزی یعنی  کنندهنییتع( سه عامل 1991گریلی و همکاران )

بانک مرکزی، ارتباط این اعضا با دولت، وظایف رسمی  سهیرئئتیهرویه تعیین اعضای 

-1989در بازه  OECDکشور حوزه  18بانک مرکزی را در نظر گرفتند. این عوامل برای 

بررسی شد و نتیجه آن این بود که اگر دولت ریاست کل بانک مرکزی را عزل و  1950

کند و هیچ ماده قانونی در مدیره را الزامی أتیهنصب نماید و یا حضور نماینده دولت در 

این رابطه وجود نداشته باشد، استقلال سیاسی بسیار پایین خواهد بود. کوکرمن و 

توسعه در بازه زمانی کشور صنعتی و درحال 67 در( نیز همین موضوع را 1992) همکاران

بررسی کردند. در این مطالعه دامنه بررسی به کشورهای بیشتری تسری  1989-1950

ها نرخ گیری شده است. آنیافته و میزان اثرگذاری سیاسی بر استقلال بانک مرکزی اندازه

اخص استقلال بانک مرکزی استفاده کردند؛ عنوان شتغییر روسای بانک مرکزی را به

                                                           
1.Grilli, Masciardano & Tabellini 
2. Mathew 
3. Dumiter 
4. Jasmine  
5 .Alesina  
6.  Drazen  
7. Clark & Hallerberg 
8. Leertouwer & Maier 
9.  Hiori 
10 . Haga 
11. Funashima 
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. کوکرمن اندکرده( از شاخص استقلال قانونی استفاده 1991که گریلی و همکاران )یدرحال

ای برای استقلال بانک مرکزی کشورها، در نظر گرفته است؛ بدین ( یک آستانه2006)

مرکزی تحت  معنی که در شرایطی که استقلال بانک مرکزی پایین باشد، اهداف بانک

گذاری بانک مرکزی تأثیر عوامل سیاسی قرار خواهد گرفت. گریر نیز درباره نحوه سیاست

و ارتباط آن با دولت بحث نموده و تأثیر انتخابات بر نوسانات استقلال بانک مرکزی را 

 آناز  یحاکبررسی نموده است. نتایج  1980-2000کشور امریکای لاتین در بازه  9برای 

ی کاهش نرخ ارز در دوره هانهیهزمداران، به دنبال به تعویق انداختن یاستسکه  است

 . باشندیمقبل از انتخابات 

کرده  و به  های صنعتی را بررسیدر کشور های تجاری سیاسیچرخه( 1989) آلسینا

توسط بانک مرکزی شده های پولی انبساطی اعمالهای سیاسی در اثر سیاستچرخهوجود 

( 1992،1991آلسینا و همکاران )کند. در مطالعات بعدی، یماشاره ی انتخابات هادر سال

های طی سال OECDدر کشورهای  ابتدا اقدام به ارائه یک الگوی نظری نموده و سپس

های میزان استقلال بانکبا استفاده از الگوی خود رگرسیون، رابطه بین  1960 -1987

بدین منظور نمایند؛ های تجاری سیاسی را بررسی میو چرخهمرکزی در این کشورها 

 1برای تعدادی کمی از کشورها بر اساس شاخص گرینویچ و تعدادی شاخص کوکرمن

ارزیابی  2003و  1992ی هاسالشده و تغییرات استقلال بانک مرکزی طی محاسبه

و  شدهارائهسعه توتعمیمی برای کشورهای درحالشود. در این مطالعه، نتایج قابلیم

یشنهادشده است: مرحله پی برای استقلال بانک مرکزی امرحلهیک فرآیند سه  تیدرنها

، مرحله دوم توسعه عملیاتی شودمیاولیه برای استقلال نهادهای سیاسی در نظر گرفته 

بانک مرکزی مدنظر قرار دارد و در مرحله آخر، کسب استقلال سیاسی بانک مرکزی منجر 

چرخه در حالت استقلال کامل نیز های این مطالعه این است که ز دیگر یافته. اشودمی

های تجاری بنابراین شواهد قوی جهت تأیید وجود چرخه .وجود داردتجاری سیاسی 

 های دارای استقلال بانک مرکزی پایین به دست نیاوردند. سیاسی در کشور

( با شناسایی ظرفیت بانک مرکزی برای انتخاب 1996) 2هاندر مطالعه ایجینگفر و دی

به این نتیجه  و شده گیریگذاری اندازهاهداف نهایی سیاست پولی، استقلال در سیاست

گیری در قدرت و اختیار کافی در بانک مرکزی و تقسیم قوای تصمیم اند که نبودیدهرس

 دهد.بانک مرکزی، استقلال بانک را کاهش می

                                                           
1 . Cukierman 
2. Eijffinger & De Haan 
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لال های تجاری سیاسی و استقصورت تحلیلی الگوهای مرتبط با چرخه( به2001) درازن

متحده از سال برای ایالاتبانک مرکزی را بررسی نمود. بر اساس مطالعات صورت پذیرفته 

های تجاری ، چرخه1950استثنای دههکند که بهاستدلال میوی ، 1976تا  1948

های با در سالفزاینده صرف واقعی، تسیاسی شامل یک چرخه دوساله در درآمد قابل

رخ های با شماره فرد، و همچنین چرخه چهارساله در ندر سالکاهنده شماره زوج و 

است. از  انتخابات بوده پس ازافزایش های قبل از انتخابات و در ماه کاهشبیکاری، با 

سیاسی در نتایج سایر کشورهای تجاری  هایشواهد واضحی از چرخه سوی دیگر،

تصرف سرانه در درآمد قابل مدتیکوتاهشتاب به این معنا که ، ؛موکراتیک نیز وجود داردد

. دهدهای بدون انتخابات رخ میهای انتخابات نسبت به سالاحتمال زیاد در سالبه

ولی و یا های انتخاباتی، لزوماً از طریق تکانه پدهد چرخهدرنهایت مطالعه وی نشان می

تواند های مالی دولت نیز میشود، بلکه حاصل سیاستینمایجاد  سیاست پولی انبساطی

( 1395) ( و قنبری و محمدی2009) باشد. این در حالی است که آلپاندا و هانیگ

ط های انتخاباتی را با میزان استقلال بانک مرکزی مرتبهای پولی در دورهسیاست

ص شاخ بر اساسو  1983-2012های کشور طی سال 38اند. آلپاندا و هانیگ در دانسته

 توسعهدرحالهای های پولی سیاسی را در کشوراستقلال قانونی بانک مرکزی، وجود چرخه

(، با 1395) کنند؛ اما قنبری و رحمانییافته دارای استقلال بانک مرکزی رد میتوسعهو 

یک رابطه منفی برای  1983-2012های کشور طی سال 38همین شاخص و برای 

آورند. در های انتخاباتی با استقلال بانک مرکزی به دست میی پولی در دورههاسیاست

ستدلال این کشورها استقلال بانک مرکزی سطح پایینی را داشته است. این نویسندگان ا

یق شود بانک مرکزی از طرهای انتخاباتی سبب میکنند فشار سیاسی دولت در دورهمی

 تغیرهای اقتصادی اثر بگذارد.رابطه موجود در منحنی فیلیپس بر م

 هایطی سال حداقل مربعات معمولی با استفاده از روش( نیز 1978) 1فری و اشنایدر

داری بین انتخابات و تغییرات رشد ناخالص معنی رابطه متحده ، بهیالاتادر  1975-1951

رسند. یمهای تجاری سیاسی و وجود چرخهداخلی، نرخ تورم و نرخ بیکاری 

 1960-1977های با استفاده از روش حداقل مربعات معمولی در سال نیز( 2001)2لرتوور

استقلال بانک مرکزی ینکه باوجودارسد که یمبه این نتیجه  OECDکشور  5در و برای 

ها مسئول ایجاد این بانک؛ ولی باشدمیمؤثر  های تجاری سیاسیچرخه تشکیلدر 

                                                           
1.  Frey & Schneider 
2. Latour 
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کشورهای موردبررسی را  دامنه( 2012هاگا )ر، . در مقایسه با لورتوباشندها نمیچرخه

 بازهدر  یافتهحداقل مربعات تعمیم و روشکشور  83های دادهافزایش داده و با استفاده از 

بانک  دارای استقلال بیشتر در کشورهایرسند که یمبه این نتیجه  1970 -2007زمانی 

تری به دلیل محدودیت دولت در استفاده از های تجاری سیاسی کوچکچرخه، مرکزی

 داده است. ابزار سیاست مالی و پولی رخ

تجاری  یهاچرخه( دامنه کشورهای موردبررسی را افزایش داده و 2006) 1ی و سونسونش

به روش حداقل کشور  91برای را  توسعه یافته و درحالسیاسی در کشورهای توسعه

اند. در این مطالعه رابطه بین انتخابات و سیاست دادهقرار موردمطالعه یافته یمتعمات مربع

انتخابات افزایش و از مخارج دولت قبل شده است؛ نتایج نشان داده است که یمالی بررس

ی تجاری سیاسی در این کشورها با هاچرخههمچنین اندازه . یافته استدرآمدها کاهش

در است که  شدهحاصلل بانک مرکزی بررسی و این نتیجه توجه به میزان استقلا

یافته نسبت به کشورهای توسعه با استقلال بانک مرکزی ضعیف توسعهکشورهای درحال

به این معنا  وجود دارد،تر سیاسی تجاری بزرگ یهاچرخهبا استقلال بانک مرکزی بالاتر، 

 ابدییها افزایش مشده تفاوت در اندازه چرخهبا در نظر گرفتن انتخابات از پیش تعیین که

 2. هاگاستااثر انتخابات در کشورهای دارای مؤسسات نهادی ضعیف بالاتر  تیدرنها و

را کشور  83برای  سیاسی ی تجاریهارابطه استقلال بانک مرکزی و چرخهنیز  (2012)

نموده بررسی  یافتهیمگشتاورهای. تعمروش ا استفاده از ب، 1970-2007های طی سال

عنوان شاخص استقلال بانک مرکزی است؛ وی از نرخ تغییر روسای بانک مرکزی به

مالی دولت  ینظمیواکنش بانک مرکزی به ب دهدینتایج نشان م استفاده کرده است.

تواند رکزی می، بنابراین استقلال بانک مشودسبب کاهش احتمال انتخاب مجدد می

هایی چون کنترل نرخ بهره باشد. نتایج نظمی از طریق سیاستابزاری جهت کاهش بی

 ید نتیجه دیگر مطالعات بوده است. مؤاین مطالعه 

صورت سری زمانی ی تجاری سیاسی و اثر بر استقلال بانک مرکزی بههاچرخهبررسی 

آزمون وجود امریکا صورت گرفته است.  متحدهالاتیا( در 2016) 3توسط فاناشیما

فدرال رزرو تمایل  دهدیتجاری سیاسی در اقتصاد پس از جنگ آمریکا نشان م یهاچرخه

داشته است. چنین  90جز دهه به کاهش نرخ ذخایر قبل از انتخابات ریاست جمهوری به

                                                           
1. Shi & Svensson 
2.  Haga 
3. Funashima 



 

 

 

 

 103             1400 پاییز ،(23 پیاپی) چهارم شماره ششم، سال، )نشریه علمی( اقتصادسنجیمدلسازی فصلنامه 

 

 

 دادهریاست جمهوری مختلف تحت تأثیر قرار  یهادخالتی میزان محصول را در دوره

  .است

(، پور کاظمی و 1385های تجاری سیاسی در اقتصاد ایران توسط مزینی )وجود چرخه

 شدهی( بررس1396) (، اقبالی و همکاران1392) (، کمیجانی و همکاران1386همکاران )

هاوس برای اقتصاد ایران به بررسی اثر انتخابات دبر اساس الگوی نور( 1385مزینی )است. 

پرداخته است. او با بررسی تحلیلی  مبادلهیرقابلمبادله و غمت کالاهای قابلبه نرخ ارز و قی

مبادله و روند متغیرهای نرخ ارز اسمی و واقعی و همچنین قیمت کالاهای قابل

گیرد که اثری از نتیجه می 1360-1383های طی سال ARDLو الگوی مبادلهیرقابلغ

نرخ ارز واقعی مشاهده وجود ندارد. پور تجاری سیاسی در قیمت کالاها و  هایچرخه

ی شده توسط نوردهاوس، نحوه( نیز با استفاده از الگوی ارائه1386کاظمی و همکاران )

شده توضیح ها را در راستای حداکثر کردن آرا کسبدولت ییلهوسکنترل تورم و بیکاری به

یچر در مورد اقتصاد ایران با اند. در این مقاله با در نظر گرفتن فرضیات نوردهاوس و لداده

مورد آزمون  1368-1384های سالیانه تمرکز بر کنترل تورم و بیکاری بر اساس داده

ها در آمده فرضیات لیچر را تأیید کرده است، یعنی دولتدستقرارگرفته است. نتایج به

تیجه کنند، که درنراستای کنترل نرخ بیکاری در دو سال اول سیاست انبساطی اتخاذ می

ی آید، اما برای انتخاب مجدد در دوره بعد، در دوسالهاین سیاست، نرخ تورم افزایش می

 کنند تا نرخ تورم را کاهش دهند. دوم تلاش می

تجاری سیاسی  های( شرایط ایران را در تشکیل چرخه1392) کمیجانی و همکاران

لعه با استفاده از الگوی خود های این مطاوسیله متغیرهای مختلف ارزیابی کردند. یافتهبه

ثباتی سیاسی از عوامل مؤثر در ایجاد رگرسیون برداری ساختاری نشان داده است که بی

بوده است؛ بعلاوه اثر  1355-1386های تجاری سیاسی در ایران طی سال هایچرخه

تر از سیاست پولی برآورد تجاری سیاسی در ایران قوی هایسیاست مالی بر ایجاد چرخه

 شده است.

های تجاری سیاسی از طریق الگوی   (، به برآورد چرخه1396) اقبالی و همکاران

ARIMA  اند. نتایج این پژوهش نشان پرداخته 1357-95برای اقتصاد ایران طی دوره

داده است که تورم طی دوران انتخابات با نوسان همراه بوده، و در سال برگزاری انتخابات، 

یافته است. نتایج در خصوص متغیرهای پولی )حجم ، افزایشازآنکاهش و سال پس

دهد که رفتار این متغیرها نقدینگی و خالص بدهی دولت به بانک مرکزی( نیز نشان می

طور متوسط، کند. بهها تأیید میبه شکلی بوده که وجود چرخه تجاری سیاسی را در آن
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، هابدهی دولت نسبت به سایر سالهای برگزاری انتخابات و سال قبل، رشد خالص در سال

یافته، که تأثیر این افزایش بدهی دولت به بانک مرکزی، در دوره بعد سه درصد افزایش

شده صورت افزایش در نقدینگی، خود را نشان داده است. درنهایت این نتیجه حاصلبه

 باشد.تجاری سیاسی نمیهای چرخهاست که نرخ بیکاری متأثر از 

صادی از شده مورد توجه بوده، اثرگذاری دولت بر متغیرهای اقتلعات انجامآنچه در مطا

تجاری  هایباشد. اما بررسی چرخهطریق منحنی فیلیپس و اهداف بانک مرکزی می

پذیرفته صورت سری زمانی انجام نسیاسی با در نظر گرفتن درجه استقلال بانک مرکزی به

نشان  فته است. بررسی مطالعات پیشین نیزبررسی قرارگر است که در پژوهش حاضر مورد

دهد اغلب مطالعات بر کشورهای مختلف در یک مقطع زمانی تمرکز داشته که می

 هایگذاری استقلال بانک مرکزی بر چرخهتواند بیانگر روند صحیح در خصوص اثرنمی

در  های استقلال بانک مرکزیتجاری سیاسی باشد. با توجه به عدم استفاده از شاخص

 ازبرای سنجش اثر میزان استقلال بانک مرکزی، در مقاله حاضر، مطالعات موجود 

 (، گریلی و1992) کوکرمن و همکارانمانند شاخص استقلال بانک مرکزی ی هاشاخص

تقلال اثر میزان اس و شده( استفاده 2009( و دومیتر )2006) (، متیو1991) همکاران

ل ملایم سیون انتقاررگ ر ایران با استفاده از روشبانک مرکزی بر چرخه تجاری سیاسی د

 . شودیمکه از دستاوردهای مقاله حاضر محسوب  است شدهیبررس

 

 تصریح الگو و روش تخمین. 4
 الگوی اولیه .4-1

تجاری سیاسی و استقلال  هایالگوی اولیه مورداستفاده برای بررسی رابطه بین چرخه

 باشد: می( 1به شکل رابطه ) ( 2006)1بانک مرکزی، الگوی شی و سونسون
PBC= ∑ PBC𝑛

𝑗=1  j, t-j +βELEit +χwit+𝜉𝑖                                            )1(   

متغیر مجازی برای انتخابات در کشور  𝐸𝐿𝐸𝑖𝑡های تجاری سیاسی، چرخه PBCکه در آن 

i  در زمانt در غیر این صورت عدد صفر(، و بردار1های انتخابات عدد )برای سال ، 𝑤𝑖𝑡  

 اثر غیر قابل 𝜉𝑖باشد. سرانه حقیقی می GDP ،GDPمتغیرهای کنترلی شامل نرخ رشد 

 باشد.جزء اخلال تصادفی با توزیع نرمال می i ،𝜀𝑖𝑡مشاهده کشور 

                                                           
1. Shi & Swensson 
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در   (2006ین الگو توسط شی و سونسون)شود، ا( ملاحظه می1گونه که از رابطه )همان

برای رسیدن  های پانلی مورداستفاده قرارگرفته است. بنابراین در مقاله حاضر وقالب داده

لایم  و مهای زمانی خود رگرسیون  انتقال به اهداف مطالعه حاضر، الگویی در قالب سری

انک مرکزی بزان استقلال سازگار با شرایط ایران  با اضافه کردن متغیر درآمد نفتی و می

 است. شدهینتدو

د ایران، ( و شرایط اقتصا1392) با توجه به نتایج حاصل از مطالعه کمیجانی و همکاران

عنوان منبع روشن است که اتکا به درآمدهای نفتی و درآمدهای حاصل از این بخش، به

ا رنقش مهمی  تواندتجاری سیاسی در اقتصاد ایران می هایمهم مالی در تشکیل چرخه

ترین علل عدم از مهمتواند یایفا کند. وابستگی درآمدهای دولت به درآمدهای نفتی م

. از اشدبهای پولی در اقتصاد ایران اثر بودن سیاستاستقلال بانک مرکزی و درنتیجه بی

 هایه(، اثر استقلال بانک مرکزی در تشکیل چرخ2012سوی دیگر، نتایج مطالعه هاگا)

صورت سری دهد، بنابراین میزان استقلال بانک مرکزی بهاسی را نشان میتجاری سی

 زمانی در این پژوهش محاسبه و مورداستفاده قرارگرفته است. 

اده دو شیوه تخمین آن در زیر بخش بعدی توضیح  در مقاله حاضر لگوی مورداستفادها

 خواهد شد. 

 و تخمین (: معرفیSTARخود رگرسیون ناخطی انتقال ملایم) .4-2
ست که اخطی نامانی ی زگرسیونی سرالگوی رملایم یک ل نتقاا یونیالگوی خود رگرس

شده یمعرفضعیت وگرسیونی تغییر از الگوی ر یافتهتوسعه شکلیکعنوان توان آن را بهمی

نظر گرفتند را در گرسیونی رخط ن دو ین محققاد. اتلقی کر(، 1971) 1تسن و واباک توسط

ملایم صورت بهیگر دیک خط به خط ار از گذدر آن ختند که داپرویی الگحی ابه طرو 

به ر نخستین باای ( بر1993) 2تارسواتر -گرنجر ، مانیی زسرت بیادر ادفتد. امیق تفاا

الگوی خود یک ها از آنختند. داپرد خوت مطالعادر ملایم ل نتقاد الگوی اپیشنهاو تشریح 

ری تجا هایچرخهل طودن را در خطی بوناه کاستفاده کردند ملایم ل نتقاا یونیرگرس

  4ایآستانه یونیی خود رگرسلگوها. ا(1994و 1992، 3)تراسورتا و اندرسونکندمیسی ربر

 شدهی)معرفملایم ل نتقاابا  یونیی خود رگرسلگو(، ا1989، 5تسیتوسط  شدهی)معرف

                                                           
1. Bakon & Watts 
2 .Granger & Trasvirta 
3 .Terasvirta & Anderson 
4. Threshold Autoregressive Model (TAR) 
5. Tsay 
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توسط  هشدی) معرف 2فکورماخشی چری لگو(، و ا8919،ران همکاو  1لوککوننتوسط 

یم رژتغییر دربرگیرنده خطی هستند که ی نالگوهاترین ا(، از معروف1989 ،3نهامیلتو

فی، کورما شیچرخای و آستانه یونی خود رگرسلگوها(. ا2009، 4یارباتاچاو ست )کیم ا

ی خود لگوهای اکه پویاییدرحالی ؛کنندمیمشخص ها را رژیمناگهانی بین ل نتقاا

دیگر، در عبارتیگردد. بهمییم دو رژملایم بین ل نتقااباعث ، ملایمل نتقاابا  یونرگرس

نقطه ل حوآرامی تواند بهمیمترها راپاات در ( تغییرSTR) 5ملایمل نتقان اگرسیوی رلگوا

 د.گیررت ستانه صوآ

 تارسواحالت کلی توسط تردر لجستیک ل نتقاابا تابع ارد ستاندا STARالگوی یک 

  شده است:ارائه 3و  2های رابطهکل ( به ش2004)

(2                                                              )
).0(~

)..(

2



iidu

uscGzz

t

ttttt 
 

0)})(exp{1()..(
1

  

k

k ktt csscG                             )3( 

 در این رابطه،ست. اتوضیحی ی متغیرهادار یک بر tx't=(wtz'(' که در آن

 ')p-tγ….1-tγ. 1=('tw ،')kt…xt1=(xtx  بوده وφ  وθ  طی متر خراپای هاداربرتیب تربه

یب ــش(، tsل )نتقااست که به متغیر ل انتقااتابع  )tc.s.γG(همچنین هستند. خطی و نا

و بین صفر اری مقدل، نتقاات. تابع ــساته ــبس( واcل )نتقااموقعیت تابع ( و 𝛾متر  )راپا

 دارد.یک 

با   LSTAR)الگوی   LSTAR1ه الگو، از نوع نگا، آدـــباش  k=1( اگر 3بطه )در را

 LSTAR2ع نو، الگوی از دـــباش   k=2که د؛ و درصورتیهد بوایم( خورژتغییر بار یک

𝛾که مانی زگفت توان میهمچنین د. هد بوایم( خورژتغییر ر بادو با  LSTAR)الگوی  =

ابر برل نتقااتابع باشد،  0
2

خطی تبدیل الگوی به یک  STARد و الگوی هد بواخو 1

𝛾ر گاهد شد. اخو → ضعیت با وگرسیونی تغییر الگوی ربه   LSTAR1ه الگوی نگاآ ∞

یونی تغییر ــگرسالگوی ربه ، LSTAR2شود و در این حالت الگوی ل مییم تبدیدو رژ

یم و رژند دارحالت یکسانی م سوای اول و هرژیمهد شد که ایم تبدیل خورژبا سه وضعیت 

تیک ـــکل لجســـشدو معمولاً به ل نتقااتابع . دهد بواخووت یگر متفادیم دو رژبا دوم 
                                                           
1. .Lukkonen 
2 .Markov Switching Model 
3. Hamilton 
4. Kim & Bhattacharya 
5. Smooth Transition Regression 
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(LSTAR( یا نمایی  )ESTARمعرفی می ) ل نتقااتابع ، شکل لجستیکگردد. در

  ( خواهد شد.5بطه )صورت رابهشکل نمایی ( و در 4بطه )صورت رابه

0)}(exp{1)..( 1    ktt csscG                                         )4( 

0})(exp{1)..( 2  ktt csscG                                         )5( 

شیب تابع ، γیش افزابا دهد. ن مینیز نشارا  1به  0یم ل از رژنتقاسرعت ا γ، متر شیبراپا

رت صوی یگر با سرعت بیشتردیم رژیم به رژیک ل از نتقاو ا یافتهیشل افزانتقاا

 (.1992، 1)تراسورتا و اندرسونگیردمی

 دنخطی بون مو. آز4-2-1

جه امو خطیالگوی ما با یک ه نگاباشد، آ γ= 0گر ، اشدن قسمت قبل بیادر که طور همان

خطی و، اول، الگکه شود ن میموضیه آزین فر، اخطین موآزهیم شد. به همین علت با اخو

از الگوی د ینکه بایکند و امیبه ما کمک ل نتقااجهت تعیین متغیر و دوم، خطی ناست یا ا

LSTAR1 یا د شوده ستفااLSTAR2 در نظر ( 6) کمکین گرسیو. به همین جهت ر

 شود:میگرفته 

 


3

1

*

0
~

j t

j

ttjtt uszz                                                            )6( 

 نباشد، آنگاه:    tz قسمتی از tsر است. اگ tλ .1= (tz('ن که در آ

 


3

1

*

0 j t

j

ttjtt uszz                                                              )7( 

است و  3β=2β=1β= 0H=0 صورتکند، بهکه خطی بودن الگو را عنوان میصفر ضیه فر

ن یابطه مدن راگر فرضیه خطی بول احاگیرد. ن قرار میمومورد آز Fره مااز طریق آ

 LSTAR1ن الگوهای میااز خطی ع الگوی نابایستی نوقرار نگرفت،  یرشموردپذمتغیرها 

 شود: م مینجا( ا6روی الگوی ) (8)های ر آزمونین کاای ابرمشخص شود.  LSTAR2و 

00:.3
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1.Terasvirta & Anderson 
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  F4 و F3و  F2به ترتیب با ، 8های موجود در رابطه فرضیهبه ط مربوهای ره آزمونماآ

 تعیین  ESTARیا  2LSTARنوع الگو را   03Hفرضیه شوند. عدم پذیرش نشان داده می

 شود.ب مینتخاا  1LSTAR،  الگوی 02Hو  04H  فرضیهرت عدم پذیرش صوکند. در می

 شده. الگوی تجربی تصریح4-2-2

 STARتوان تعدیل کرده و به شکل یک الگوی یمرا  ( 2006) 1الگوی شی و سونسون

 :خواهد شد( 9به شکل رابطه )، شده در مقاله حاضرتجربی تصریحنوشت. بنابراین الگوی 

PBC=β0+ β1 ∑ PBC𝑛
𝑗=1  t-j+β2 wt+β3ELE+(β4 ∑ PBC𝑛

𝑗=1  t-j 

+β5wt+β6ELE)(1+exp{-γ(PBCt – ck)}-1+ԑt                                         )9(  

و روش  2نفسورا -یتم نیوتنرلگوده از استفابا ا پس از طی مراحل زیر توانالگو را میاین 

 :زدستنمایی تخمین درکثر احد

   روابط. در صورت ناخطی بودن:بودن یا ناخطی  آزمون خطی   -1

در شود و هرکدام میام ـبالقوه انجی متغیرهای انتخاب متغیر انتقال: آزمون فوق برا -2

 شود.میانتخاب ، ر باشدفرضیه صفر مبنی بر خطی بودن معنادارتعدم پذیرش 

 خطیالگوی ناانتخاب نوع   -3

بعات موقعیت بر اساس حداقل مجموع مرو شیب ی لیه پارامترهاوانتخاب مقادیر ا  -4

 خطا 

داکثر ـه از حتفادـا اسـبو سون ـراف –ونـوریتم نیوتـط الگـایی توسـنهی وـرد الگوبرآ -5

 ابع درست نماییـت

 

 نتایج تجربی .5
 استفاده های موردداده .5-1

متغیر جانشین  عنوانبه نسبت کسری بودجه به تولید ناخالص داخلی ، از (9) در رابطه

شامل متغیرهای  𝑤𝑡بردار . 3شده استاستفاده (PBCچرخه تجاری سیاسی)برای متغیر 

                                                           
1. Shi & Svensson 
2. Newton-Raphson 

های سیاسی دارد و مقامات دولت بستگی به فشار( معتقدند نحوه تأمین کسری بودجه 1997باچمن و واگنر ) .3

( نیز 1981پولی هر کشور قادر به انتخاب نحوه صحیح تأمین کسری بودجه دولت نیستند. سارجنت و والاس)

معتقدند که بانک مرکزی در نهایت ناگزیر است کسری بودجه دولت را تأمین مالی کند. با توجه به این که در اکثریت 

ال ها، کسری بودجه دولت در ایران از طریق استقراض از بانک مرکزی تأمین شده است و این شیوه قریب به اتفاق س

 نوفرستی پور وهای کلان اقتصادی مانند نرخ تورم و رشد اقتصادی اثرگذار بوده است )تقیتامین مالی بر متغیر
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صورت نسبتی از تولید سرانه حقیقی، درآمد نفتی به GDP ،GDPشامل نرخ رشد کنترل 

متغیرهای  در ادامه دربارهباشد. می ناخالص داخلی و شاخص استقلال بانک مرکزی

 . شودیمبحث جانشین برای میزان استقلال بانک مرکزی 

های گوناگونی استقلال بانک مرکزی یک متغیر کیفی است و برای سنجش آن شاخص

ی های استقلال بانک مرکزی، استقلال را از دیدگاهر یک از شاخصشده است. همطرح

فی را ارزیابی اند و تمرکز بر بعد خاصی از ابعاد استقلال دارند و موارد مختلتعریف نموده

 مختصر توضیح صورتبهی متعددی در متون وجود دارد که در ادامه هاشاخص .کنندمی

 شود.یمداده 

 بانک نیقانو استقلال درجه محاسبه برای شاخصی( 1991)  ینیتابل و ماسکیاندرو گریلی،

 اسیسی استقلال جنبه دو از را مرکزی بانک استقلال شاخص این. کردند تدوین مرکزی

 سیسیا استقلال هایشاخص ترکیب و از شدهداده قرار یموردبررس اقتصادی استقلال و

 شدهتشکیل گزاره هشت از سیاسی استقلال شاخص. آیدمی دست به اقتصادی استقلال و

 گردد؛می لحاظ نمره یک یموردبررس مرکزی بانک برای گزاره هر بودن صحیح در و است

 هشت اب برابر شاخص این بر اساس مرکزی بانک سیاسی استقلال درجه بیشترین بنابراین

 شدهتشکیل گزاره هشت از نیز اقتصادی استقلال شاخص. است صفر آن کمترین و است

 یاقتصاد و سیاسی استقلال هایشاخص مجموع برابر مرکزی بانک استقلال درجه است.

 .است صفر برابر آن کمترین و 16 برابر استقلال درجه بیشترین و است

با استفاده از پرسشنامه و بر اساس قوانین موجود  (1992) شاخص کوکرمن، وب و نیاپتی

 مشخصه شاخص، شانزده شود. اینبه میکشور برای ارزیابی استقلال بانک مرکزی محاس

اند از: عزل و نصب و دوره گروه اصلی عبارت 4 .دهدیم قرار یموردبررسدر چهار گروه  را

کننده سیاست که وظیفه حل مناقشات را در مورد تصدی رئیس بانک مرکزی، دوره تعیین

های بانک مرکزی در اعطای سیاست پولی بر عهده دارد، اهداف بانک مرکزی، محدودیت

                                                           
(، 1375) (، اهرابی1386) (، جعفری صمیمی و همکاران1376) (، صمیمی1371) (، جعفری صمیمی1378)

( و...(، به تبعیت از مطالعه 1370) (، هادیان1378) (، موسوی آزاد کسمایی1377(، معروفخانی)1380) فرحبخش

(  و برخی مطالعات داخلی، از شاخص نسبت کسری بودجه به تولید ناخالص 2012) ( و هاگا2006) شی و سونسون

پیوست مقاله سایر  1اسی استفاده شده است. در جدول شماره داخلی به عنوان متغیر جانشین أدوار تجاری سی

 های مورد استفاده آورده شده است.شاخص
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تر باشد، ک نزدیکچه به یدامنه این شاخص بین صفر و یک است. هر وام به بخش دولتی.

 استقلال بانک مرکزی بیشتر است.

استقلال بانک گیری برای اندازه ترکیبی شاخصنیز یک  (2009) 2 دومیتر(و 2006)1متیو

بررسی حق قانونی و استقلال بالقوه، شفافیت و  بهها . این شاخصمرکزی ارائه دادند

استقلال ، (2006) ط متیوتوسشده شاخص معرفیپردازند. میهای مرکزی مسئولیت بانک

بانک  یا فردی ریاست استقلال سیاسی گذار پولی،سیاستبانک مرکزی را در استقلال 

توانایی بانک  مبتنی بر. استقلال سیاست پولی داندیم ای یا مالیاستقلال بودجهمرکزی و 

نایی معیار است. این معیارها توا 6 بوده و شامل و ابزار اهدافمرکزی برای مشخص کردن 

بانک مرکزی را برای تعیین اهداف سیاست پولی، انتخاب ابزار، تعیین نرخ ارز، شرایط 

 دهند. استقلالقرار می یتعارض بین سیاست پولی و مالی و نظارت بر بازار مالی موردبررس

پردازد. استقلال مدیره میبه بررسی شرایط حاکم بانک مرکزی و اعضای هیئت کارکنان

شرایط اعطای وام، محدودیت وام، مدت،  ،مالی بین بانک مرکزی و دولت رابطهنیز مالی 

نرخ بهره و محدودیت در میزان وام به دولت و شرایط بانک مرکزی برای خرید اوراق قرضه 

باشد. می 26مقدار این شاخص بین صفر و  .دهدقرار می یموردبررس رادولتی در بازار اصلی 

، حکمرانی ه استقلال قانونی و سیاسی بانک مرکزیحوز سه (2009) دومیتر شاخصاما 

بانک مرکزی و هدایت سیاست پولی، و شفافیت و پاسخگویی بانک مرکزی را مدنظر قرار 

، قدرت بانک مرکزی اداره نحوهاستقلال قانونی و سیاسی بانک مرکزی به بررسی دهد. یم

حاکم بر شرایط ، مرکزیریاست بانک ، نرخ جابجایی و عزل ریاستقانونی برای انتصاب 

انتصاب  مدیره بانک مرکزی، انتصاب و مدت، اعضای هیئتبانک مرکزی مدیرههیئت

 نیز بهپولی  هدایت سیاستبانک مرکزی و  حکمرانیپردازد. مدیره میاعضای هیئت

موقعیت اهداف، استراتژی سیاست پولی، و استقلال بانک مرکزی در انتخاب اهداف و 

اعطای تضاد کلی بین سیاست پولی و مالی، نظارت مالی، نحوه حل ولی، ابزارهای سیاست پ

شود. شفافیت و پاسخگویی بانک میمربوط نرخ بهره برای وام و  وام به دولت و شرایط آن

ها و عملکرد بانک مرکزی را شفافیت تصمیمات، سیاست مواردی شامل مرکزی

 باشد.می 280 مقدار این شاخص بین صفر و دهد.قرار می یموردبررس

های گریلی و همکاران شاخص استقلال بانک مرکزی برای ایران بر اساس شاخص

های ( برای سال2009( و متیو )2006( دومیتر )1992(، کوکرمن و همکاران )1991)

                                                           
1. Mathew 
2. Dumiter 
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شده است. در ( محاسبه1394توسط جعفری صمیمی و درخشان آبی ) 1391-1340

های در محاسبه شاخصشده است. انی و استفادهروزرسهای مذکور بهمقاله حاضر، شاخص

 استقلال بانک مرکزی، مقادیر بین صفر و یک نرمال شده است.

های تجاری سیاسی )نسبت کسری در ادامه روند شاخص استقلال بانک مرکزی، و چرخه

 گیرد.بودجه به تولید ناخالص داخلی(، مورد تجزیه و تحلیل قرار می

دهد بانک مرکزی در های مختلف نشان میک مرکزی در دورهبررسی میزان استقلال بان

(، میزان استقلال بانک مرکزی بر 1ایران از استقلال پایینی برخوردار است. در شکل )

 شده است.های مختلف نشان دادهاساس شاخص

 (1396-1340های استقلال بانک مرکزی در ایران )(: شاخص1شکل)

 
 های پژوهش( و یافته1394صمیمی)منبع: درخشان آبی و جعفری 

شاخص دومیتر:  ؛grilliشاخص گریلی:  ؛ cukاند از: شاخص کوکرمن: عبارت هاشاخصیادداشت: 

dumشاخص متیو: ؛ وmat 

با تصویب قانون پولی و بانکی  1351شده در سال های محاسبهشکست اول در شاخص

نتشار اسناد خزانه و قانون قوانین ا 1348و  1343جدید به وجود آمده است؛ در سال 

، با تصویب قانون 1362شده است. در سال انتشار اوراق خزانه و اسناد خزانه تصویب

 1368عملیات بانکداری بدون ربا شکست بعدی اتفاق افتاده است. شکست بعدی در سال 

د. باشهای توسعه و تعریف اهداف، وظایف و اختیارات برای بانک مرکزی میبا آغاز برنامه

پیوست آورده  2برخی مقادیر برآوردی برای شاخص استقلال بانک مرکزی نیز در جدول 

 شده است.

های تجاری سیاسی )نسبت های مختلف چرخه(، در دوره2با توجه به شکل شماره )

های انتخاباتی تغییر یافته است.  کسری بودجه دولت به تولید ناخالص داخلی( در دوره

روند  ساله برگزارشده است. 4های در دوره 1360و  1358های جز سالانتخابات به

0

0.2

0.4

0.6

استقلال بانک مرکزی

cuk grilli dum mat
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صورت کلی های تجاری سیاسی)نسبت کسری بودجه به تولید ناخالص داخلی( بهچرخه

  60نیز نسبت به دهه  80روند کاهشی را طی نموده است. سهم درآمدهای نفتی در دهه 

و دوران  60ع جنگ در دهه توان به دلیل وقویافته است که این امر را میکاهش 70و 

 دانست.  70موسوم به سازندگی پس از جنگ در دهه 

ز اصورت کلی کاهش و قبل نتخابات بها روشن است که کسری بودجه پس از 2از شکل  

یافته، هشهایی که استقلال بانک مرکزی کایافته است. همچنین، در دورهانتخابات افزایش

 یافته است. این نسبت افزایش

 (: روند کسری بودجه به تولید ناخالص داخلی2) شکل

 
 های پژوهشمنبع: یافته

 هاآزمونپیش .5-2
استثنای تولید سرانه، دهنده آن است که کلیه متغیرها بهنتایج آزمون ریشه واحد نشان

، 1کائیکی آهارمعیااز بهینه متغیرها های وقفهجهت تعیین  باشند. در سطح پایا می

 شد.تعیین  1برای کلیه متغیرها ، قفه بهینه شده است. واستفاده 2تز بیزینارشو

 آزمون ناخطی بودن، تعیین تابع انتقال و متغیر انتقال .5-3

ن موزآین افرضیه صفر دهد که یمنشان  لنتقااتعیین متغیر دن و خطی بون مونتایج آز

  شود.ینمرابطه بین متغیرها پذیرفته  دن مبنی بر خطی بو

ما بهترین متغیر د، انموظ لحاای را بالقوههر متغیر توان ل مینتقااش متغیر جهت گزین

ن میاتری پذیرفته نشود. از طور قویآن به Fن موآزست که فرضیه صفر ی امتغیرل، نتقاا

)نسبت کسری بودجه به تولید ناخالص داخلی(  های تجاری سیاسی، چرخهلگوی امتغیرها

تابعی  شکلل، نتقاامتغیر عنوان شده است. با این انتخاب بهبل انتخانتقاامتغیر عنوان به

                                                           
1. Akaike 
2. Schwarz  
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الگویی ست که بیانگر ( اLSTR1لجستیک )ع نول از نتقااتابع ای برپیشنهادشده مناسب 

  .ستای اآستانهبا یک نقطه 

 γو  cمقادیر اولیه در برآورد . 5-4
 1نفسون رانیوتو روشده از ستفابا ا  STARی الگوی مترهاراپا، خطینابطه راتأیید از پس 

ده از روش جستجوی ستفابا ا γو  cلیه اویر دمقاآورد شده است. برای انجام این کار، بر

 شده است. مشخص 2ایشبکه

 های تعیین اعتبار الگونتایج آزمون .5-5
 نموآزلین گیرد. اوار مییابی قررد ارزتشخیصی موهای آزمونتوسط ، الگو تخمیناز پس 

های مختلف ای وقفهبرن موآزین ل احتماارزش است. اهمبستگی دخونبود سی رجهت بر

ر دمترها راپات ثبان مون دوم، آزموارد. آزندد جووهمبستگی دخودهد که نشان می

ست. شده ا( گزارش007/0ن )موآزین ا Fتابعل حتماارزش است که امختلف های رژیم

تایج نیستند. نن خطی یکساو ناب قسمت خطی یاضر، صددر 90ل حتمااسطح در ین ابنابر

 نبودضیه فرن داد، لگو نیز نشای اپسماندهادر خطی طه نابن راسی باقی نماندربرن موآز

 شود. رد نمیضافی اخطی نابطه را

ا توجه ب، ستآن ابیانگر الگوی ین ها در اواریانسناهمسانی د جوی وسی خطاربرن موآز

ا لذباشد، می 31/0و  33/0، به ترتیبن موآزین ای ابر  Fو  2χل حتماارزش اینکه ابه 

مچنین هتوان نپذیرفت. را نمییانس وارناهمسانی نبود مبنی بر ن موآزین افرضیه صفر 

که  این است دهندهنشان 50/0بر با ابر 2χل حتماارزش ابا پسماندها دن بول نرمان موآز

 باشند.ل مییع نرمازتودارای پسماندها 

 LSTAR1. نتایج برآورد الگوی 5-6

رآورد الگو جزییات نتایج ب شده است.( ارائه1نتایج برآورد الگو در جدول شماره )خلاصه 

 پیوست آورده شده است. 3ی استقلال در جدول شماره هاشاخصبا کلیه 

 

 

 

 

                                                           
1. Newton-Raphson method 
2 .Grid Search 
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 LSTAR1ی لگواتخمین  (: نتایج1) ولجد

 tآماره 

 احتمال

ضریب 

 تخمینی

 tآماره 

 احتمال
 متغیر ضریب تخمینی

  بخش خطی بخش ناخطی

20/24- 

(0.00) 
0.06- 

39/20- 

(0.00) 
06/0- Const 

87/8 

(0.00) 
65/0 

12.41- 

(0.00) 
21/0- CUKIERMAN 

12/2- 

04/0 
0009/0- 

12/2 

(04/0) 
0005/0 GRILLI 

5/0- 

62/0 
24/0- 

3/0 

76/0 
13/0 Dumiter 

6/2- 

(01/0) 
31/1- 

48/2 

(02/0) 
19/1 (-1) Dumiter 

69/1 

(1/0) 
75/1 

71/1- 

(1/0) 
78/1- 

MATEW 

 تحقیقت منبع: محاسبا

های گریلی و شاخصشامل  ،استقلال بانک مرکزی برای متغیر شدهگرفته در نظر شاخص

. این باشدمی( 2009( و دومیتر )2006) (، متیو1992) (، کوکرمن1991) همکاران

ها، دارای علامت متفاوت شده و ضرایب برآوردی آن LSTAR1ها منجر به الگوی شاخص

ها با خطی شاخصمیزان اثر و علامت بخش خطی و نا همچنینباشد. در دو رژیم می

 باشد. یکدیگر یکسان نمی

تابعی از نحوه تعریف استقلال بانک مرکزی  ،استقلال بانک مرکزی میزاننحوه اثرگذاری 

عنوان عاملی غیر پویا در نظر لال بانک مرکزی را به. اغلب مطالعات این حوزه، استقاست

اند؛ این در حالی است که تغییر قوانین کشور منجر به پویایی میزان استقلال بانک گرفته

تواند صورت متفاوت این تغییرات خود را میهای مختلف بهشود و شاخصمرکزی می

وظایف و اختیارات برای بانک نشان دهد. برای مثال قوانین برنامه توسعه شامل اهداف، 

 گردد، میزان شاخص گریلیباشد، بنابراین در سالی که برنامه توسعه تصویب میمرکزی می

( افزایش و در مقابل شاخص کوکرمن کاهش 2009) ( و دومیتر2006) (، متیو1991)

 ( و دومیتر2006) (، متیو1991) های گریلییابد. دلیل این امر آن است که شاخصمی

های ایجادشده برای بدهی دولتی به بانک مرکزی و همچنین ( به دلیل محدودیت2009)

که شاخص کوکرمن و اند؛ درحالییافتهصورت کمی افزایشتعیین اهداف سیاست پولی به
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که بر ابزارها و سایر اهداف پولی مانند رشد اقتصادی تأکید  (1992) همکاران

توان به نوآوری در طول ها مییگر تفاوت این شاخصیافته است. از موارد دکند،کاهشمی

( ، شفافیت را علاوه بر سایر 2009) ( و دومیتر2006) زمان نیز اشاره کرد. شاخص متیو

های کند، این در حالی است که شاخصعوامل در ارزیابی استقلال بانک مرکزی وارد می

 ند.ای نیست( دارای چنین گزاره1992) ( و کوکرمن1991) گریلی

های ( سایر شاخص2006) استثنای شاخص متیودهد بهبرآورد الگو نشان مینتایج 

باشند. های تجاری سیاسی میاستقلال بانک مرکزی دارای اثر معنادار و نامتقارن بر چرخه

دهد اثر های مختلف در هر دو رژیم مربوط نشان میمجموع ضرایب شاخص همچنین،

باشد. بنابراین شاخص کوکرمن ها میاز سایر شاخص ریشتشاخص کوکرمن ب بابرآوردی 

های تجاری سیاسی در اقتصاد ایران را توضیح صورت بهتری توانسته تغییرات چرخهبه

، رابطه منفی میزان استقلال بانک مرکزی برآوردی شاخص کوکرمن مجموع ضرایب دهد.

با مطالعاتی نظیر ناخطی در بخش ین نتایج ا دهد.های تجاری سیاسی را نشان میو چرخه

گران بیان این پژوهش .داردنی ا( همخو2012) ( و هاگا2006شی و سونسون )مطالعه 

های افزایش استقلال بانک مرکزی منجر به کاهش دخالت دولت در سیاست کنند کهمی

ها این یافته گردد. بر اساستجاری سیاسی می هایبانک مرکزی و مانع ایجاد چرخه

های تجاری سیاسی در ایران، میزان پایین یکی از دلایل ایجاد چرخهت که توان گفمی

های و اهداف بانک مرکزی در شرایط استقلال پایین و چرخه استقلال بانک مرکزی بوده

تجاری سیاسی تحت تأثیر تصمیمات دولتمردان قرارگرفته است. این امر از معناداری 

شود، زیرا بین درآمد نفتی نیز مشخص می متغیرهای رشد اقتصادی و تولید سرانه و

نتایج های تجاری سیاسی و این متغیرها در دو رژیم روابط معناداری وجود دارد. چرخه

دی در قتصااشد رثر ، ا(1992) با استفاده از شاخص کوکرمن و همکاران هش حاضروپژ

در رژیم خطی، که رشد اقتصادی با یک وقفه دهد، درحالیدو رژیم را معنادار نشان نمی

باشد. مجموع ضرایب، اثر و غیر معنادار میمنفی معنادار و در بخش ناخطی، مثبت و 

تولید  ،دهد. از سوی دیگرهای تجاری سیاسی را نشان میمنفی رشد اقتصادی بر چرخه

( و غیر معنادار در 002/0( در رژیم اول و ضریب مثبت )-01/0سرانه دارای ضریب منفی)

های تجاری سیاسی نتیجه اثر منفی را بر چرخه ،باشد ولیکن مجموع ضرایبرژیم دوم می

  دهد.می

های های استقلال بانک مرکزی مورداستفاده، رابطه معناداری را بین چرخهسایر شاخص

های استثنای شاخصدهند. تولید سرانه بهتجاری سیاسی و رشد اقتصادی نشان نمی
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اران و گریلی و همکاران، دارای ضرایب معنادار و استقلال بانک مرکزی کوکرمن و همک

های هایی که چرخهدهنده آن است که در دورهباشد. مجموع ضرایب نشاننامتقارن می

توان به یافته است که این امر را مییافته است، تولید سرانه افزایشتجاری سیاسی افزایش

 ات نسبت داد.تلاش برای افزایش رفاه عمومی در سال منتهی به انتخاب

های تجاری سیاسی رابطه نامتقارن و معنادار انتخابات بر چرخه ،ضرایب برآوردی همچنین

کسری نسبت که در شرایط انتخابات،  دهدیمنشان دهد. مجموع ضرایب میرا نشان 

های مالی یابد که ناشی از سیاستبودجه دولت به تولید ناخالص داخلی افزایش می

( در خصوص استفاده 1975) باشد. این امر نظریه نوردهاوسدوره میانبساطی در این 

های تجاری سیاسی در ایران دولت از سیاست انبساطی در دوره انتخابات و وجود چرخه

 کند.را تأیید می

بین ل نتقاکه نمایانگر سرعت ا-( γمتر شیب )راپا، (2) در جدول شدهارائهنتایج س ساابر 

یم دو رژبین ل نتقابالای اسرعت دهنده نشاننای شاخص گریلی استثبه، -ستایم دو رژ

های مختلف، در شاخص یمرژتغییر ع قون ومکاار ست. همچنین مقدخطی اخطی و نا

 مقدار برآوردیهای تجاری سیاسی از که چرخها درصورتیست. لذه اشدآورد برمتفاوت 

ی لگواو در غیر این صورت، مطابق با   ،اولیم ی رژلگوامطابق  ،ر آنفتاه رنحو، کمتر باشد

 .دهد بواخودوم یم رژ

 متغیر آستانه و سرعت انتقال LSTAR1ی لگوانتایج تخمین  (:2) ولجد

 تحقیقت منبع: محاسبا

مقادیر تر از های تجاری سیاسی پایینچرخهمقدار  که یمیدهد، در رژن مینشاها یافته

های کند و استقلال بانک مرکزی بر چرخهسمت صفر میل می ، تابع انتقال بهستاآستانه 

 شاخص آستانه سرعت انتقال

 tآماره 

 احتمال
 ضریب تخمینی

 tآماره 

 احتمال

ضریب 

 تخمینی

03/9 

(0.00) 
81/33 

11/6- 

(0.00) 
03/0- 

Cukierman 

7/55 

(0.00) 
079/0 

65/24 

(00/0) 
06/0- 

Grilli 

96/3 

(00/0) 
54/82 

03/17- 

(00/0) 
05/0- 

Dumiter 

26/2 

03/0 
77/95 

83/11- 

(00/0) 
05/0- 

Matew 
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مقدار آستانه بیشتر از یمی که در رژو تجاری سیاسی دولت اثر منفی و کوچک دارد؛ 

 دارد.تر اثر مثبت و بزرگکرده و است، تابع انتقال به سمت یک میل 

تولید از نفتی ی مدهادرآسهم توان گفت که ان مییردی اقتصار اگرفتن ساختادر نظر با 

های صاحب منابع نفتی، باشد. این درآمد در بیشتر حکومتنسبتاً بالا میخلی داناخالص 

های سیاسی و در کنار تأثیر مستقیم بر رشد اقتصادی، دامنه اقتدار دولت در عرصه

اجتماعی را تغییر داده و با کاهش کیفیت نهادی و به عبارتی افزایش خطر سیاسی در 

صورت غیرمستقیم نیز بر رشد اقتصادی تأثیر داشته است. نتایج مطالعه ، بههااین حوزه

عنوان ابزار اعمال نفت به از دهد که( نیز نشان می1394) اسماعیلی رزی و همکاران

دیگر، افزایش درآمدهای نفتی در بیانشده است. بهحاکمیت سیاسی در ایران استفاده

صورت غیرمستقیم تأثیر منفی بر ش خطر سیاسی بهایران با کاهش کیفیت نهادی و افزای

رشد اقتصادی داشته است. صندوق ذخیره ارزی و واریز درآمدهای نفتی به این صندوق 

های اخیر برداشت از صندوق ولی در سال ؛شده استها تشکیلباهدف کاهش این آسیب

مبادله کالا به ذخیره ارزی و تحریم بانک مرکزی و از سوی دیگر تحریم نفتی منجر به 

تواند متفاوت می ،های مختلفکالا شده است. بنابراین تحلیل اثر رشد اقتصادی در دوره

 ارزیابی شود. 

از یکی عنوان به در ایران، لتدوجه دبو دهد کهیمنشان هش ونتایج پژی و مبانی نظر

؛ استعمل کرده تجاری سیاسی  هایچرخهبر ی بانک مرکزل ستقلااری اثرگذهای اکانال

توان از نتایج دیگر مینیست. ر نتظادور از این نتایج ان، ایردی در اکه با توجه به کیفیت نها

های بر چرخه آن دهنده اثر منفی، نشانیم گفت، مجموع ضرایب درآمد نفتی در دو رژ

های تجاری سیاسی بوده است، به این معنا که هر چه درآمد نفتی افزایش یابد، چرخه

که دولت برای تأمین مخارج  بدین خاطر استاین امر  .یابدنیز افزایش می تجاری سیاسی

های های تجاری سیاسی و دورهچرخهبین با توجه به رابطه  .برداز درآمد نفتی بهره می

درآمد نفتی از عوامل مؤثر در که توان نتیجه گرفت می ،جمهوریانتخابات ریاست

 اشد. بتصمیمات دولت طی دوره مورد تصدی می
 

 گیری بحث و نتیجه .6

دی در دهه اخیر سبب شده در مقاله حاضر تأثیر عدم استقلال مسائل نهاافزون اهمیت روز

های تجاری عنوان عاملی جهت ایجاد انگیزه دولتمردان برای ایجاد چرخهبانک مرکزی به

ل نتقاا ونیکارگیری الگوی خود رگرسبهبا قرار گیرد. در این مقاله  یسیاسی موردبررس
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ان یرتجاری سیاسی در ا هایچرخهبر ی بانک مرکزل ستقلامیزان اسی تأثیر ربه بر ،ملایم

دهد ن میهش نشاوین پژاز انتایج حاصل شده است. پرداخته 1396-1357های سالطی 

منجر به ایجاد یک رابطه ناخطی عنوان متغیر انتقال، های تجاری سیاسی بهچرخهکه 

دهد که نشان میلگو آورد ابرنتایج ست. بررسی اوت قابلیم متفاکه در دو رژ شده است

دهد؛ های تجاری سیاسی کمتری رخ میهرچه استقلال بانک مرکزی بیشتر باشد، چرخه

های اجرایی و ، از سیاستسیاسیی هارفشاکاهش مستقل به علت ی بانک مرکززیرا 

، ئه نتایج تخمیناز اراپس پذیرد. ر کمتری میهای انتخاباتی اثاهداف انتخاباتی در دوره

 باشد.میلگو ازش اخوبی بردهنده نشانکه ، شدم نجاا STARالگوی یابی های ارزآزمون

 ( و هاگا2006شی و سونسون )مطالعاتی نظیر نتایج با در بخش ناخطی ین نتایج ا 

به کاهش دخالت  ، افزایش استقلال بانک مرکزی منجرکه معتقدنددارد نی ا( همخو2012)

 گردد. تجاری سیاسی می هایایجاد چرخهکاهش های بانک مرکزی و دولت در سیاست

دهد نشان میهای استقلال بانک مرکزی شاخص نتایج برآورد الگوی انتقال ملایم بر اساس

تواند متفاوت باشد؛ بنابراین میزان و نحوه اثر استقلال بانک مرکزی در هر رابطه می

باشد؛ از سوی دیگر میبسیار مهم تیجه گرفت تعریف استقلال بانک مرکزی توان نمی

دهد استقلال بانک مرکزی مجموع ضرایب استقلال بانک مرکزی در برآوردها نشان می

 .شده استهای تجاری سیاسی موجب کاهش چرخه

بانک دهنده استقلال پایین های استقلال بانک مرکزی نشانشده از شاخصمحاسبات انجام

باشد. بنابراین با احتساب وضعیت عدم استقلال نسبی بانک مرکزی، وظایف مرکزی می

های اجراشده توسط دولت ها و اشتغال تحت تأثیر سیاستبانک مرکزی در ثبات قیمت

کنند که دوره تصدی گیرد. سیاستمداران در دوران تصدی خود غالباً سعی میقرار می

ی تا حد امکان و در حدود قانون افزایش دهند و اغلب های سیاسخود را در مسئولیت

ها در دوره قبل از های سیاسی دارند. با توجه به نظریه نوردهاوس، دولتگیریجهت

نمایند؛ نتایج منظور اثرگذاری بر آرای انتخاباتی، سیاست انبساطی اتخاذ میانتخابات به

های زی منجر به کاهش چرخهدهد، افزایش استقلال بانک مرکآمده نشان میدستبه

تجاری سیاسی  هایهای انتخاباتی و چرخهشود و دخالت دولت در دورهتجاری سیاسی می

های تجاری سیاسی یر معنادار رشد اقتصادی بر چرخهتأثعدم . دهدیرا کاهش م

های مالی در دوره منتهی به یر اعمال سیاستتأثتوان درباره ینمدهنده آن است که نشان

 خابات اظهارنظر کرد.انت
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ورت هش حاضر ضرونتایج پژ ،انیراسیاسی دی و قتصاایط ابا توجه به شر و طورکلیبه

قرار تأکید رد موی را بانک مرکزل ستقلامسئله ابه ر کشوگذاران ه سیاستیژوتوجه 

از دخالت دولت جهت نیل به توان یی، مبانک مرکزاستقلال بهبود وضعیت با  .دهدمی

توان گفت بهبود استقلال ، میین تحقیقنتایج ابا توجه به . کردی جلوگیر سیاسیاف هدا

های تجاری تواند وضعیت بودجه دولت را نیز سامان بخشد و چرخهبانک مرکزی می

شایان ذکر است که بهبود وضعیت استقلال بانک ای اصلاح نماید. سیاسی را تااندازه

باشد. اصلاح پایبندی عملی به آن می مرکزی مستلزم اصلاح قوانین پولی و بانکی و

های پولی از دیگر گیرییمتصمهای مرتبط با خاص اصلاح نهاد طوربهوضعیت حکمرانی و 

های مالی متناسب با این امر منجر به اتخاذ سیاست باشد.یمپیشنهادهای این مطالعه 

ده از درآمدهای های تجاری سیاسی متوالی و استفاشرایط بودجه دولت و عدم ایجاد چرخه

نفتی خواهد شد. زیرا افزایش استقلال بانک مرکزی منجر به افزایش انضباط در عملکرد 

 . گرددهای دولت و بانک مرکزی میبودجه دولت و سیاست

 
 :منابع و مآخذ

نامه (، بازخور بین تورم و کسری بودجه با استفاده از سیستم معادلات همزمان، پایان1375) اهرابی، مهدی

 کارشناسی ارشد، دانشگاه اصفهان.

ر درآمدهای نفتی بر رشد یتأث ،(1394) و شیرعلی، شیرین هنام، ابراهیمی، بسینح رزی،اسماعیلی
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فصلنامۀ سیاست گذاری پیشرفت (، 1357-95سیاسی )مورد مطالعه کشور ایران طی سال های  -تجاری 

 . 129-146 :15(5)، اقتصادی دانشگاه الزهرا
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 )سمت(. هاانسانی دانشگاه
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