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 دهیچک

 یبانک ستمیتوسط س گرید یهابخش ریسا یمال یازهاین رایدر اقتصاد است؛ ز یبخش مهم ،یبخش بانک

دارد.هدف مقاله  یبستگ یعملکرد اقتصاد کلان به عملکرد مربوط به بخش بانک نی. بنابراشودیم نیتام

های بازده های تجاری )سود آوری با شاخصعملکرد بانکروی  بر یپول استیس ریثأآزمون تقارن تحاضر 

، تولید ناخالص داخلیدارایی وحاشیه سود خالص و کارایی با شاخص نسبت هزینه به درآمد( و همچنین 

 نیا ی. برابررسی شده است 1های مناکشوردر  های دولتی و غیر دولتیتسهیلات اعطایی بانکحجم 

استفاده شد.  2018 -2013 یفصل یها( و دادهTVAR) یاآستانه یبردار ونیاز روش خودرگرس منظور

 هیحاش ،ییبازده دارا یبر رو یو اعتبار یپول یمثبت و منف یهاتکانه اثراتبه دست آمده،  جیبر اساس نتا

 ریو غ یدولت یهابانک ییاعطا لاتیتسه حجم ،یداخل ناخالص دیتول درآمد، به نهیهز نسبت خالص، سود

 ریتاثگرفت که  جهیتوان نتیم نیاوت است. بنابرامتف میرژ دو نیا یاثرگذار شدت و جهت نظر از یدولت

 نامتقارن است. نییبالا و پا دیتول میفوق، در دو رژ یرهایو تورم بر متغ یپول استیس
 

   JEL C24 ،E52 ،E58،G21:بندی طبقه

منا ۀمنطقها، بانک ییکارا ،یپول استیها، سعملکرد بانک ها:دواژهیکل
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 مقدمه. 1
نفر  464554123کشور است و  28شامل که  ) منا (1قایو شمال آفر انهیمنطقه خاورم   

و به سرعت در  تیاهم زیحا اریبس یدر اقتصاد جهان (،2020جهانی، جمعیت دارد )بانک 

را به هم  ایاست که اروپا و آس یمنطقه، پل نیا ،ییایجغراف دگاهیحال توسعه است. از د

شود. بر یممهم نفت و گاز محسوب  اریبس ریاز ذخا یکیو به لحاظ منابع،  کندیمتصل م

 منطقه نیبه ا یخارج یهاو کاهش موانع، ورود بانک یسازیجهان روند با و اساس نیا

 (. 3201، همکاران و 2دانمولا) است افتهی شیافزا

 و میمستق بطور توانندیم و دارند یمال یگر واسطه نقش هیسرما بازار و یبانک بخش

 که رانیا رینظ ییکشورها در کنند، یبانیپشت اقتصاد یواقع بخش رشد از میرمستقیغ

 یبانک یهاوام به وابسته یادیز اریبس حد تا یاقتصاد رشد است محور بانک اقتصادشان

 توسعه در آن نقش و کلان اقتصاد راتییتغ لیدل به یبانک بخش یریپذانعطاف و است

ها که بانکاین (. با وجود2017 ،همکاران و 3ونگیفیا) است فراوان تیاهم یدارا یاقتصاد

 دیجد یشوند اما بازارهایممنتفع  ،یدیجد یمرتبط با ورود بازارها یرقابت تیاز مز

 یمتفاوت راتی( و تأث2011 ،4وانگ و هوانگشوند ) یمال یهاتوانند منجر به انتقال تکانهیم

 در یمحدود شواهد حال، نی(. با ا2016 ،5نیل و ماداشته باشند ) یداخل یهابر بانک

مختلف مانند مصر متمرکز  یبر کشورها ایوجود دارد. مقالات موجود   منا منطقه مورد

 ،6انارامانیکال و سترا در کل منطقه ) یو عملکرد بانک ییکارا ای(. 2007است )عمران،

. رندیگی( را در نظر م1392 ،ینیحس)شاه تیانواع مختلف مالک یاحتمال ریتأث ای( و 2017

را به  انهیها در منطقه منا و خاورمبر عملکرد بانک یپول استیها اثر سآن از کیچیه اما

و بازار پول  ینظام مال تیهزاره سوم، نقش و اهم در. کنندینم لیو تحل هیتجز یطور کل

 یبه عنوان ابزار رشد و توسعه اقتصاد یو اعتبار یو به تبع آن موسسات مال ه،یو سرما

 توسعه و رشد بدون داریپا یاقتصاد توسعه که یطور به است، مشهودکشورها کاملاً 

 ،یمال ینهادها نیترمهم از یکی عنوان به هابانک. ستین ریامکانپذ عملاً ،یمال یبازارها

 لیتسه و یگرواسطه ها،سپرده زیتجه شامل که دارند عهده بر اقتصاد در را یمهم فیوظا

 یبانک نظام یسودآور و ییکارا رو، نیا از. است...  و اعتبارات صیتخص پرداخت، اناتیجر

                                                           
1. Middle East and North Africa) MENA( 

2. Danmola  
3. Effiong  
4. Huang and Wang  
5. Ma and Lin  
6. Seth and Kalyanaraman  
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 در توانندیم سودآور و کارا هابانک که ینسبت همان به رایز است؛ بوده توجه مورد شهیهم

 باعث تواندیم زین آنها بودن ده انیز و بودن ناکارا باشند، موثر یاقتصاد توسعه و رشد

 پول، بازار در بودن وجوه واسطه بر علاوه هابانک. شود یاقتصاد و یمال یهابحران جادیا

 و مدت انیم یهابرنامه یمال نیتام در یاساس نقش هیسرما بازار یناکاف توسعه لیبدل

 ینیبشیپ توان و ندهیآ در هابانک یسودآور نیا بر علاوه. دارند کشور یاقتصاد بلندمدت

 فروش و دیخر در نفعانیذ و رانیمد یریگمیتصم به یدیمف اریبس کمک تواندیم آن

 خود عملکرد بهبود جهت رانیمد به یهشدار نیهمچن و هاشرکت به اعتبار دادن و سهام

 بر یپول استیس قدرت است شده تلاش حاضر پژوهش در اساس، نیبر ا. باشد....  و

 ستمیس یاصل هسته عنوان به یتجار یهابانک عملکرد به ژهیو توجه با یاقتصاد عملکرد

 .شود یبررس یمال

 ،یجهان یبحران مال نیآخر یاز جهات قابل توجه است؛ اثرات منف یاریمطالعه حاضر، از بس

مداوم  یبه بررس ازین نیدرحال توسعه ادامه دارد، بنابرا یکشورها یهمچنان بر اقتصادها

رسد. یممهم به نظر  یو خروج از بحران مال یروند نیدر کاهش چن یپول یهااستیس

 قیدق میتنظ است، شده خارج رکود از ییقایآفر یکشورها اقتصاد که اکنون ن،یهمچن

 ن،یا بر علاوه. است یضرور مثبت، رشد تیتثب و عملکرد بهبود یبرا یپول استیس

 معرض در را یاجامعه هر یگذارهیسرما و تجارت ،یفناور قیطر از یجهان راتییتغ

 بود، قبول قابل یزمان که یاستیس جه،ینت در. دهدیم قرار یدیجد یاقتصاد یهاچالش

 یهااستیس روند ییایپو درک فوق، یوهایسنار به توجه با. نباشد موثر گرید است ممکن

 و ربطیذ انیدانشگاه توسط مناسب یاجرا یبرا یمال بخش توسعه ندیفرآ در یپول

 ،همکاران و 1یبانیعربشاست ) تیاهم زیحا اریمختلف بس یهادر حوزه گذاراناستیس

 عملکرد بر یپول استیس تقارن آزمون یبررس به پژوهش نی، در انی(. بنابرا2018

در منظور،  نیا یبرا شود.یمپرداخته  انهیو خاورم  منا یهاکشور در یتجار یهابانک

 روش یمعرف به مقاله نیبخش سوم از اشود. یم انیب یو شواهد تجرب ینظر یادامه مبان

 بخش در و شوندیم هیارا قیتحق یهاافتهی چهارم، بخش در. ابدی یم اختصاص پژوهش

 .شودیم پرداخته شنهادیپ هیارا و یریگجهینت به یانیپا
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 پژوهش نهیشیپ. 2

 . مبانی نظری2-1

 کنترل در یا عمده نقش ،یتجار یهاو بانک یامروزه نظام بانکی، متشکل از بانک مرکز

 فایو اجتماعی ا یاقتصاد شرفتیپ یهاچرخ درآوردن گردش به و یاقتصاد یهاتیفعال

اقتصاد  کی، خون وجوه تیارکت قابل توجه آن در هدامش لیبه دل یکنند. بخش بانکمی

به شدت  یدر هر کشور ی(. توسعه و رشد اقتصاد2020،همکاران و 1ویشود )هوکیم یتلق

، بانکی نظام مهم یهانقش از کییمربوطه وابسته است.  یکشورها یقو یبانک ستمیبه س

پولی است.  یهااستیس یاجرا قیاساسی اقتصاد کلان از طر یرهایمتغ تیهداکنترل و 

مرتبط و تجربه کشورها، بر  نیاز منظر قوان یپولی و اعتبار یهااستیس یو اجرا میتنظ

 است.  یعهده مقامات پولی و به طور مشخص بانک مرکز

و در  نهیهز حجم، کنترل ای میتنظ یبرا یپول یاابزاره از استفاده شامل یپول استیس

نند ما یاف کلان اقتصاداهد یبرخ به یابیدسترس بودن پول و اعتبار به منظور دست

 . است داریپا ی، اشتغال کامل و رشد اقتصادمتیثبات ق

جهت دست یافتن به  یپول یهااستیس ینقش خود و اجرا یایفا یبرا یبانک مرکز

متفاوت  یاهدارد که کاربرد آن ها در زمان اریدر اخت یمختلف یابزارها ،یاهداف اقتصاد

 ریسم. باشدینم کسانی اجتماعی و یاقتصاد یساختارها تفاوت و تحولات به توجه با

 مختلف یاثرگذار مختلف یکشورها زمانی یسر لیتحل طبق که گرفت جهینت( 2002)

 لشام پولی استیس یابزارها. است شده اثبات مختلف ملل در پولی استیس یابزارها

 کنترل باز، بازار اتیعمل آنها، نرخ و مجدد لیتنز لاتیتسه ها،سپرده قانونی ریذخا نسبت

 .باشندمی هابانک نگیینقد نسبت اعتبارات، میمستق

 ودخ کنندگی میتنظ قدرت از ماًیمستق تواندمی یمرکز بانک پولی، استیس یاجرا در

 عنوان هب پول بازار طیشرا یرو بر یاثرگذار از میرمستقیغ طور به ای و نموده استفاده

 (یرکزم بانک نزد یها سپرده و انیجر در مسکوک و اسکناس) پرقدرت پول دهنده انتشار

 یابزارها هک باشد می کیتفک قابل پولی استیس ابزار نوع دو اساس نیهم بر. دینما استفاده

 پولی ستایس (بازار طیشرا بر مبتنی) میرمستقیغ و( بازار طیشرا بر اتکا عدم) میمستق

 لیذ حشر به مذکور کیتفک یمبنا بر کشورها در پولی استیس یابزارها. شوندمی دهینام

 :.ج.ا.ا(م)بانک  باشد می

                                                           
1. Hoque  
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 بانک. باشدمی یمرکز بانک پولی استیس یابزارها جمله از :قانونی سپرده نسبت

 یهاسپرده اخص بطور و شده جادیا یهایبده  از نسبتی همواره موظفند ها

 قیطر از یمرکز بانک. کنند ینگهدار یمرکز بانک در را خود نزد اشخاص

 از و منقبض را هابانک ییاعطا لاتیتسه حجم قانونی سپرده نسبت شیافزا

 تاس ممکن یمرکز بانک. دینمایم منبسط را هابانک اعتبارات آن، کاهش قیطر

 .دینما نییتع آن یبرا متفاوتی یهانسبت هابانک تیفعال نوع و بیترک برحسب

 کند،  یداریآزاد خر یاوراق بهادار را در بازارها یبانک مرکز :بازار آزاد اتیعمل

تا با  دهدیو به آنها اجازه م دهدیم شیرا افزا یتجار یهابانک یهاسپرده

 نیا یتجار یهابانک نیدهند. بنابرا شیخود، عرضه پول را افزا یهاگسترش وام

 شیخود را افزا مدکرده و درآ تیخود را تقو یفرصت را دارند که دفتر اعتبار

 .(2021، و همکاران 1کاوالیر) دهند

 نیسالم با مطلوب تر یاز نظر مال  یهابه بانک ینرخ بهره: بانک مرکز 

حداقل نرخ  د.ده یوام م ،شود یم دهینام 2مجدد لینرخ بهره که حداقل نرخ تنز

)نرخ لنگر  کندیم نیینرخ بهره در بازار پول تع میرژ یبرا کف را مجدد لیتنز

و کل  ریانداز )که بر عرضه ذخابر عرضه اعتبار، عرضه پس جهی( و در نتیاسم

ناخالص  دی)که بر اشتغال کامل و تول یگذارهی( و عرضه سرماگذاردیم ریتأث یپول

 یمجدد نرخ لیتنز نرخ . ۳(2017)اونهو،گذارد یم ریگذارد( تأث یم ریتأث یداخل

 یتجار یهاوام به بانک لاتیارائه تسهتعدیل  یواقعاً برا یاست که بانک مرکز

مناسب در نرخ، حجم کل  راتییتغ جادیبا ا یبانک مرکز استفاده می کند.

 یرگذاریکار تأث نیکند. هدف از ا یکنترل م میمستق ریرا به صورت غ تباراتاع

ممکن  یتورم، بانک مرکز یهااست. در دوره یتجار یهابانک یدهوام تیبر ظرف

تر را گران یوجوه از بانک مرکز افتیدهد و در شیمجدد را افزا لیاست نرخ تنز

رکود،  طیدر شرا ب،یترت نیم. به هشودیم محدوداعتبار  بیترت نیکند. به ا

شوند،  قیتشو شتریاعتبارات ب جادیا یبرا یتجار یکه لازم باشد بانک ها یزمان

 د)همان(.ده یمجدد را کاهش م لینرخ تنز یبانک مرکز

                                                           
1. Cavaliere  
2. Minimum Rediscount Rate 
3. Onoh U.A. 
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عمل  یخود بر منابع موجود در بخش بانک راتیتأث قیابزارها از طر نیا گریبه عبارت د

در  یپول یهااستیس یاجرا ریمس نیترمهم عنوان به یبانک ستمیرو س نیکنند. از ایم

، ردیگیمقرار  یمکه اقتصاد تحت فشار توریمشود؛ به عنوان مثال، هنگایمنظر گرفته 

ند. کن استفاده متیق سطح تیتثب یبرا یانقباض یپول استیتواند از سیم یبانک مرکز

 زانیم و شود انجام لیتنز نرخ و ازیمورد ن رهینرخ ذخ شیامر ممکن است با افزا نیا

 نهیهز ن،یهد. بنابراد کاهش یاعتبار لاتیتسه هیرا به منظور ارا یتجار یهابانک یموجود

 هیکل و سرما یهانهیهز. رندیگیمکمتر وام  یو عوامل اقتصاد افتهی شیاستقراض افزا

تر جذاب یبانک یها، سپردهبالاتر سود نرخ لی، به دلنی. همچنابدییمکاهش  زیها نیگذار

 شی، اگر هدف، افزااین وجودتر خواهد شد. با شیب انداز پس به لی، تماجهیشوند. در نتیم

. به طور ابدی، کاهش است ممکن لیتنز نرخ و رهیکل اقتصاد باشد، نسبت ذخ یتقاضا

 شیتر شده و با افزاافراد آسان یوام برا لاتیاستقراض، تسه یهانهیمعمول با کاهش هز

 دهدیمنشان  یاقتصاد اتیشود. ادبیم جادیا یترشیب یشغل یها، فرصتیگذارهیسرما

با  یتجار یهاگذارد. بانکیم ریبر عملکرد بانک تأث میبه طور مستق یپول استیکه س

مدت کوتاه مدت و بلند یهایگذار هیسرما در را انیمشتر یهاهدف کسب سود، سپرده

وام استفاده  یبرا ییهاسپرده نی، هسته چنحال نیکنند. با ایم یگذارهیمختلف سرما

، سود ردیگ تعلق رندگانیبه وام گ یترشیب پرداختشیهرچه وام و پ، نیشود. بنابرایم

را آغاز  یانقباض یپول یهااستیس یکه بانک مرکزیمشود. هنگایمها آن بینص یترشیب

دهد. یمها را کاهش سود آن زانی، مقیطر نیو از ا یتجار یهاکند، منابع موجود بانکیم

 ، همکاران و 1نیمعکوس خواهد داشت )نا ریتأث یانبساط یپول یهااستی، سگرید یاز سو

2017). 

هر دو  ایآ که است نیکه اقتصاددانان همواره با آن رو به رو هستند؛ ا ییهاچالش از یکی

 لتونیم اگرچه هستند؟ موثر اندازه کیبه  یو انقباض یانبساط یاستینوع واکنش س

در سال « متحده الاتیا یپول خیتار»در کتاب خود تحت عنوان  3و آنا شوارتز 2دمنیفر

بود و  یانقباض 1930دهه  لیفدرال رزرو در اوا استیاستدلال کردند که موضع س 1963

اند که کرده تیتقو را دگاهید نیا گرید یهابحران کنترل نشد، اما نمونه لیدل نیبه هم

باشد. شواهد نشان  یانقباض استیممکن است محدودتر از س یانبساط یپول استیس

 اثرات نابرابر است.  یدارا یاسیس یهایریگ موضع نیدهد که ایم

                                                           
1. Nguyen  
2. Milton Friedman 
3. Anna Schwartz 
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 رب ینامتقارن راتیتواند تأثیم یپول یهااستیس که دارد وجود یمتعدد ینظر لیدلا

تحت  رندگانیگدهندگان و وام، مربوط به رفتار وامنخست لیدل. باشد داشته اقتصاد

 شیخود را افزا استیس یهانرخ یکه بانک مرکزیممتفاوت است. هنگا یپول استیس

ها بانک هک داشت انتظار بتوان دیشا. ابدییم شیاساس افزا نیبر ا زیدهد، نرخ بازار نیم

امر  نیه اک یخود منتقل کنند. در حال رندگانیبه وام گ یبالاتر را به سادگ یهانرخ نیا

رخطر ن پرندگایتواند احتمال وام گیماز حد نرخ وام  شیب شیممکن است، افزا یتا حد

اعتبار  یبندرهیجبا نرخ بهره بالا،  یاتوانند در دورهیمها ، بانکجهینت در. دهد شیرا افزا

 گر،ید یکند. از سویمرا محدود  یبانک انیاز مشتر یامر اعتبار برخ نیرا انتخاب کنند، ا

 ینکبا انیمشتر یبرا یتیمحدود ،یانقباض یپول استیاگرچه برخلاف س یانبساط استیس

 دهد. یمن شیافزا را نهیکند اما لزوماً استقراض و هزینم جادیا

 لیها به ندرت تعدمتیرسد قیماست که به نظر  نیعدم تقارن، ا لیدلا از گرید یکی

 فهرست نهیهز لیتواند به دلیهستند. عدم تقارن م "چسبنده" گریشوند؛ به عبارت دیم

کارا از  یدستمزدها لیها به دلممکن است بنگاه نیها باشد، همچنهیاتحاد نیقوان و بها،

ها دستمزد، بنگاه و متیق یچسبندگ نیچن لیکنند. به دل یکاهش دستمزد خوددار

، حال نیا با. دهند پاسخ متیو نه ق دی، با کاهش تولیانقباض یپول استیدارند به س لیتما

تورم،  لیها به دلچسبند. به عنوان مثال، بنگاهیمها و دستمزد، کمتر به سمت بالا متیق

 به یانبساط یپول استی، سجهیدهند. در نتیم شیافزا جیها و دستمزدها را به تدرمتیق

ممکن است در  یپول یهااستیس ن،یشود. همچنیمها متیق رییتغ باعث ادیز احتمال

 ی، اثرات نامتقارنکننده مصرف اندازچشم رییتغ لیبه دل یطول نقاط مختلف چرخه تجار

 نیبدب یاقتصاد طیشرا به نسبت کنندگانمصرف اگر ،یمشابه استدلال اعتبار داشته باشد.

وجود،  نیکمک نکند. با ا نهیوام و هز کیها ممکن است چندان به تحرنرخ کاهش باشند،

را  یانقباض یپول استیس ریتأث دیبا زیها در دوران رونق نبنگاه ینیباز آن جا که خوش

 یرفتار عوامل اقتصاد نیا . اگرچهستیبه طور کامل، قانع کننده ن حیتوض نیکند. ا فیتضع

 (.2017 ،و همکاران 1چنینباشد )بارن نانهیواقع ب دیممکن است اما شا

 ی. شواهد تجرب2-2

 را تنامیدر و یتجار یهابانک عملکرد بر را یپول استیس اثر( 2017) همکاران و نینا

 بانک ستیب  2014-2007 یهاسال یهااز داده پژوهش نیعه قرار دادند. در امطال مورد

عملکرد  نیادند که بد نشان جینتا پانل استفاده شد. یهاداده ونیرگرس روش و یتجار

                                                           
1. Barnichon  
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 استیس منتخب یرهایمتغ نیرابطه مثبت وجود دارد. در ب یپول یهااستیها و سبانک

 1برمنت و نیاهسعملکرد بانک داشته است. بر یتوجه قابل مثبت ریتأث یپول هی، پایپول

قرار دادند. در  یرا مورد بررس هیها در ترکبر عملکرد بانک ی( اثر رفتار بانک مرکز2019)

 حیتصح یالگو و 2015 ژوئن 5 تا 2011 هیژانو 7 از هیترک یهفتگ یهاپژوهش از داده نیا

 در یمرکز بانک یمال نیتام استیاثرات س ج،ی. بر اساس نتاشد استفاده یخط ریغ یخطا

 همکاران و 2ای. اکودمشد گزارش محدود تقارن عدم مدت دربلند و نامتقارن مدت کوتاه

 نیا. پرداختند هیجرین در یبانک عملکرد بر یپول استی(، به مطالعه اثر س2020)

ات مربع حداقل ونیو رگرس 2019-2007ماهانه  یهاداده از استفاده با پژوهشگران

 یبر اعتبار بانک یکه عرضه پول به طور مثبت و قابل توجه ینشان دادند، در حال یمعمول

 ریتأث یبانک اعتبار بر معنادار و یمنف طور به ینگینسبت نقد موثر است، اما  هیجریدر ن

 بر یتوجه قابل ریتأث یده وام نرخ حداکثر و یپول استی، نرخ سنی. همچناست داشته

 راتیتأث ی( به بررس2021)و همکاران  3یبو .نداشت هیجریها در مورد نبانک اعتبار

پژوهشگران با استفاده از نمونه  نیا .ها پرداختندبر رفتار بانک یپول یهااستیس نامتقارن

، نشان دادند  2019-2009 یهاسال یط ییایاقتصاد نوظهور آس 13بانک در  212از  یا

اندازه  گر،یها است. به عبارت دبانک یفرد یهایژگیمنوط به و یپول یهااستیس ریکه تأث

 استیس نامطلوب یامدهایدر کاهش پ ینقش مهم زیو تنوع ن ی، کارآمدهیبانک، سرما

 ها دارد.بانک رفتار بر یانبساط یپول

 و ییاعطا لاتیها، تسهسپرده حجم بر یپول استی( اثرات س1385) یو لطف یتقو

 نیا در. دادند قرار مطالعه مورد را 1374 -1382 یسالها یط کشور یبانک نظام ینگینقد

نتایج نشان دادند که شاخص سیاست پولی استفاده شد.  ییتابلو یهاداده روش از پژوهش

ها  و تأثیر منفی اما بسیار ناچیزی بر نرخ رشد حجم سپرده بانک)نرخ سپرده قانونی( 

 یپول یهااستی(  اثر س1389) یدریوش و ح نیفرز ها دارد.مانده تسهیلات اعطایی آن

 پژوهش نیا. دادند قرار یبررس مورد را رانیدر ا یو دولت یخصوص یهارا بر عملکرد بانک

 -1370 یهاو داده یاثرات ثابت و حداقل مربعات معمول یهاروش از استفاده با گران

های تورمی در نهایت سبب کاهش قدرت وام دهی نشان دادند، اتخاذ سیاست 1388

 هابانک مستقیم طور به پولی سیاست ن،یها )دولتی و غیردولتی( خواهد شد. همچنبانک

 دهدمی قرار تاثیر تحت را هاییبانک غیرمستقیم طور به اما دهد،ینم قرار تاثیر تحت را

                                                           
1. Sahin  and  Berument  
2. Ademokoya  
3. Bui  
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 یهاتکانه ریتاث ی(، به بررس1395مهرارا و همکاران ) .دارند تریضعیف یترازنامه که

منتخب کشور با استفاده از روش  یهابانک در بانک یبر رفتار وام دهیماس و یقیحق

 جینتاختند. بر اساس پردا 1393 – 1385 یدوره زمان یبرا افتهی میتعم یگشتاورها

دارد و  یبانک لاتیبر تسه یاثر منف هیمازاد سرما ،یپول یانقباض یهامیرژ در آمده بدست

 دیتحد نیا یانبساط یپول یهامیسازد. اما در رژیمبانک را محدود  یده لاتیقدرت تسه

بر اعتبارات  یپول استینامتقارن س ریتأث ،(1400) زادهلیو اسمع زادهنیحس .است کمتر

 یفصل یهابا استفاده از داده پژوهش نیرا مورد مطالعه قرار دادند. در ا رانیدر ا یبانک

 نشان میملا انتقال ونیرگرس مدل یریکارگو با به 1377 -1397 یزمان بازه یط رانیا

ها بانک ییاعطا اعتبارات بر یمتفاوت ریتأث رونق، ایبا توجه رکود  یپول استی؛ سشد داده

 دوره از مؤثرتر یبانک اعتبارات بر رکود دوره یط یپول استیس ن،یخواهد داشت. همچن

 .است بوده رونق

 

 قیروش تحق. 3
بوده و از منابع  2018-2013 یفصل یهامقاله حاضر مربوط به داده ازیاطلاعات مورد ن

 –ها ینیب شیپ های مرکزی منطقه منا، بانک جهانی )برای کشورهای منا( و بانک

 یزمان یسر یهاالگوشده است. از آن جا که  یگردآور 1)برای عراق( یاقتصاد یهاشاخص

 یباق حیرا بدون توض یاقتصاد یهااز داده یمهم یهاساده، به طور معمول، جنبه یخط

داشته  یممکن است اثرات نامتقارن یپول استیس یمثبت و منف یهاگذارد و تکانهیم

ها کاراتر عمل داده لیتحل و هیتجز در یرخطیغ یابزارها رسدیبه نظر م ن،یباشند. بنابرا

 ونیخودرگرس یخط ریورد الگو از روش غآمنظور بردر پژوهش حاضر، به  جه،یکنند. در نت

 ( استفاده شد.TVAR) یاآستانه یبردار

 ه است:شد یمعرف ریمورد استفاده به صورت ز یگولا

 : نمود انیب( 1)تابع صورت به را مهیدو رژTVAR یالگو کیتوان  یکه در آن م 

Yt = μ1 + 𝐴1Yt + 𝐵1(L)Yt−1 + (μ2 + 𝐴2Yt + 𝐵2(L)Yt−1)I(ct − d >

𝛾) + ut    (1)                                                                                             

                                                           
1.https://cbiraq.org/;https://ar.tradingeconomics.com/iraq/forecast;https://www.world

bank.org/en/home. 
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های تجاری )سود آوری با عملکرد بانک شامل  درونزا یرهایبردار متغ 𝛾𝑡که در آن 

های بازده دارایی وحاشیه سود خالص و کارایی با شاخص نسبت هزینه به درآمد( شاخص

 های دولتی و غیر دولتی، حجم تسهیلات اعطایی بانکتولید ناخالص داخلیو همچنین 

 یاآستانه ریکه متغ یهنگام که است شاخص ریمتغI . است. کشورهای  منطقه منا در 

𝑐𝑡−𝑑  ازγ  که یبرابر صفر است. در صورت نصورتیا ریاست و در غ کیفراتر باشد برابر با

𝐼 = العمل عکس بیضرا سی، ماتر 𝜇1 یهاتوسط بردار ثابت VAR یهاییایباشد، پو  0

𝐼که یشود. در صورتیم نییتع 𝐵1(L)وقفه  یاجمله چند سیو ماتر  A1همزمان  =

μ1مربوطه به صورت  بیباشد ضرا 1 + μ2  ,A
1 + A2  و𝐵1(L) + 𝐵2(L) یم 

 (.0201، 1است )ماندلر یساختار راتییبردار تغ زین 𝑢tباشد. 

 

 هاهیبرآورد مدل و آزمون فرض. 4

 . توصیف متغیرها4-1

 توصیف کلی متغیرها(: 1) جدول                                     

 انحراف معیار حداقل حداکثر میانه میانگین نماد متغیر

GDP 33/95 تولیدناخالص داخلی  09/78  45/302  26/65-  90/112  

INF 51/1 تورم  22/1  38/4  24/0  26/2  

ROAA 34/0 بازده دارایی  11/0  39/3  56/0-  87/1  

CIR 65/0 نسبت هزینه به درآمد  66/0  08/2  01/0  21/0  

NIM 85/0 حاشیه سود خالص  82/0  00/1  02/0  55/0  

 Eviewsافزار نرم از استفاده با قیمنبع: محاسبات تحق

 . آزمون پایایی متغیرها4-2

جهت  3PPپرون -پسیلیو ف 2ADFافتهیمیتعمفولر -یکید یهاآزمون از مطالعه نیدر ا

( 2) ها در جدولآزمون نیا یجهینت و است شده استفاده رهایمتغ واحد شهیر نییتع

 آمده است. 
 رهایمتغ ییایپا نییتع یهاآزمون(: 2) جدول

 ریمتغ افتهیمیتعمفولر -یکیآزمون د پرون-پسیلیآزمون ف

 آماره مقدار احتمال جهینت آماره مقدار احتمال  جهینت

0021/0 مانا  3124/3- 000/0 مانا   8132/10-  LGDP 

                                                           
1. Mandler  
2. Augmented Dicky-Fuller Test  
3. Philips-Perron Unit Root Test   
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0008/0 مانا  9019/4- 0008/0 مانا   9033/4-  LMB 

0048/0 مانا  1006/4- 0048/0 مانا   1006/4-  LBC 

0160/0 مانا  4747/2- 0182/0 مانا   4177/2-  INF 

000/0 مانا  788/7- 000/0 مانا   347/6-  ROAA 

000/0 مانا  925/12- 000/0 مانا   577/7-  CIR 

000/0 مانا  286/25- 000/0 مانا   097/10-  NIM 

 Eviewsافزار نرم از استفاده با قیمنبع: محاسبات تحق

قریبا ت سطح در الگو یرهایمتغ تمیدهد که لگارینشان م PPو  ADF یهاآزمون جینتا

 . هستندمعنادار  یک درصد

 ها . آزمون تعیین تعداد وقفه4-3

، 2، شوارتز1کیآکائ یارهایبا توجه به حداقل مع نهیطول وقفه به نییحاصل از تع جینتا

 .شده استآورده  (3) در جدول 4ییراستنما تمیو حداکثر تابع لگار 3نیهنان کوئ

 TVAR یالگو در نهیبه وقفه تعداد نییتع (:3) جدول

 Eviewsافزار نرم از استفاده با قیمحاسبات تحقمنبع: 

 ک،یآکائ یارهایمع ،2 یوقفه طول در که دهدیم نشان (3) جدول از حاصل جینتا

 را خود مقدار حداکثر ییراستنما تمیلگار تابع و مقدار حداقل نیکوئ هنان شوارتز،

 انتخاب TVAR یالگو در نهیبه یوقفه طول عنوان به 2 یوقفه نیبنابرا دارند،

 گردد.یم

 

                                                           
1. Akaike  
2. Schwarz  
3. Hannan-Quinn  
4. Log-Likelihood  

HQC SC AIC FPE LR LogL تعداد وقفه 

104945/3-  949167/3-  148124/3-  25/1 e 09-  NA 0553/100  0 

05848/17-  27959/16-  27438/17-  84/3 e 13-  4010/154  3809/201  1 

92377/18-  89866/16-  48509/19-  35/9 e 14-  86990/30  5935/256  2 

76159/16-  35955/15-  15016/17-  30/5 e 13-  79518/16  0767/216  3 

92293/18-  61007/16-  33562/19-  06/7 e 07-  6601/30  003/218  4 

14386/17-  82841/13-  43126/16-  09/6 e 11-  3793/29  521/87  5 

81659/14-  99136/15-  88429/15-  34/3 e 03-  8124/17  341/82  6 
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 یی. آزمون نسبت راستنما4-4
( نشان 4آزمون در جدول ) یآماره ریمقاد و ییراستنما نسبت آزمون از حاصل جینتا

 و یپول استیس ری)تأث قیتحق یهیفرض دییها و تاداده رفتار بودن یرخطیغ یدهنده

باشد(. و لزوم به یم یرخطیغ ندیفرآ یدارا یتجار بانک عملکرد بر یبانک اعتبارات

 باشد.یم یاآستانه یرخطیغ یالگوها یریکارگ

 ییراستنما نسبت آزمون از حاصل جینتا(: 4) جدول

 (  TVAR (2)یو الگوTVAR(1)  یبودن در مقابل الگو ی)خط ییآزمون نسبت راستنما

  آماره آزمون  احتمال  مقدار
000/0 0004/151 VARدر مقابل یخط  TVAR(1) 
000/0 2492/467 VARدر مقابل یخط  TVAR(2) 

 R.3.0.2 افزارنرم از استفاده با قیمنبع: محاسبات تحق

 تمیآزمون لگار یریبا به کارگ ،یبردار ونیبودن الگو خودرگرس یرخطیغ دییپس از تأ 

 شود.یها( انتخاب ممیها )تعداد رژتعداد آستانه ییراستنما

 ها. تعیین تعداد آستانه4-5
  ییراستنما تمیلگار آزمون از حاصل جینتا (:5جدول)                  

 نوع آزمون آماره آزمون

 -95/2780 (یا)تک آستانه میالگو دو رژ

 -611/2341 (یا)دو آستانه میالگو سه رژ

 R.3.0.2افزار منبع: محاسبات پژوهش با استفاده از نرم

قاد     با  به م جه  ماره  ریتو جدول )  یآ ماره   5-4آزمون در  قدار آ   ی( و کوچکتر بودن م

 شود.یم انتخاب( آستانه)تک  مهیرژ دو یالگو مهیدو رژ یالگو یآزمون برا

 . تعیین مقدار آستانه سودآوری4-6

 کیدهد. یو رفتار نامنظم تابع هدف را نشان م یاشبکه یجستجو یجهینت (1)نمودار 

 نیانجامد. بر اساس ایم یاشبکه یشکل شدن نمودار جستجو Uبه  یقو یاآستانه اثر

.6الگو نیا در آستانه پارامتر مقدار شکل 𝑒5 +  از بالاتر ریمقاد نی. بنابراباشدیم  05

تر نییپا ریمقاد و بالا درآمد به نهیهز خالص، سود هیحاش ،ییدارا بازده میرژ در عدد نیا

 . رندیگیم قرار نییپا درآمد به نهیهز خالص، سود هیحاش ،ییدارا بازده میاز آن در رژ
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 (یاشبکه یجستجو از حاصل جی)نتا آستانه مقدار نیی(: تع1نمودار)

 

 

 پژوهش یهاافتهیمنبع: 

 رژیم بالا -. بررسی تکانه مثبت پایه پولی 4-7

 بالا  میرژ - یپول هی: تکانه مثبت پا(2) نمودار

 پژوهش یهاافتهیمنبع: 

 رژیم پایین -تکانه مثبت پایه پولی . بررسی 4-8
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 نییپا میرژ - یپول هی(: تکانه مثبت پا3) نمودار

 
 پژوهش یهاافتهیمنبع: 

 رژیم بالا -. بررسی تکانه منفی پایه پولی 4-9

  بالا میرژ - یپول هیپا یتکانه منف (:4ر )نمودا

 
 پژوهش یهاافتهیمنبع: 
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 رژیم پایین -پولی .  بررسی تکانه منفی پایه 4-10
 نییپا میرژ - یپول هیپا ی(: تکانه منف5نمودار)

 

 

 پژوهش یهاافتهیمنبع: 

 رژیم بالا -. بررسی تکانه مثبت تورم 4-11
  بالا میرژ -تکانه مثبت تورم  (:6) نمودار

 
 پژوهش یهاافتهیمنبع: 

 رژیم پایین -. بررسی تکانه مثبت تورم 4-12
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  نییپا میرژ -مثبت تورم تکانه (: 7) نمودار

 

 
 پژوهش یهاافتهیمنبع: 

 رژیم بالا -. بررسی تکانه منفی تورم 4-13

  بالا میرژ -تورم  ی(: تکانه منف8نمودار)

 
 پژوهش یهاافتهیمنبع: 
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 بررسی تکانه منفی تورم در رژیم پایین .4-14

  بالا میرژ -تورم  ی(: نمودار تکانه منف8نمودار)

 

 
 پژوهش یهاافتهیمنبع: 

 (ROAA) ییدارا بازده میرژ _الگو  برآورد از حاصل جی. نتا4-15
  پولی پایه منفی و مثبت هایتکانه به نسبت بازده دارایی . واکنش4-15-1

 ریسا و ییبازده دارا واکنش به مربوط 1یافتهای تعمیمتابع واکنش تکانه یهاشکل   

 مشاهده نمودارها باشد. دریم یپول هیپا یو منف مثبت یتکانه به نسبت الگو یرهایمتغ

 و بالا میرژ دو در ییبازده دارا یرو بر یپول استیس یمنف و مثبت اثر تکانه شودیم

 .دیکن نگاه( 6)باشد. به جدول یم متفاوت نییپا

  یپول یهیپا یمثبت و منف یهابه تکانه ییواکنش بازده دارا (:6) جدول

میرژ                     

 تکانه

 یمنف تکانه مثبت تکانه

 .باشدیم ریثبدون تأ 2 یدوره زمان تا بالا میرژ

 .ابدییم کاهش بازده 3تا 2 یزمان دوره از

 .دابییم شیافزا بازده 4 تا 3 یزمان دوره از

 .دابییم شیافزا بازده 5 تا 4 یزمان دوره از

 .ابدییم کاهش بازده 6 تا 5 یزمان دوره از

 .باشدیم ریثبدون تأ 2 یدوره زمان تا

 .دابییم شیافزا بازده 3تا 2 یزمان دوره از

 .ابدییم کاهش بازده 4 تا 3 یزمان دوره از

 .بداییم شیافزا بازده 5 تا 4 یزمان دوره از

 .بداییم شیافزا بازده 6 تا 5 یزمان دوره از

                                                           
1. Generalized Impulse Response Function. 
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 میرژ

 نییپا

-یم شیافزا بازده باًیتقر 2 یزمان دوره تا

 .باشد

 .ابدییم کاهش بازده 3تا 2 یزمان دوره از

 .ابدییم شیافزا بازده 4 تا 3 یزمان دوره از

 .ابدییم کاهش بازده 5 تا 4 یزمان دوره از

 .ابدییم شیافزا بازده 6 تا 5 یزمان دوره از

 .ابدییم کاهش بازده 2 یزمان دوره تا

 .ابدییم شیافزا بازده 3تا 2 یزمان دوره از

 .ابدییم کاهش بازده 4 تا 3 یزمان دوره از

 .ابدییم شیافزا بازده 5 تا 4 یزمان دوره از

 .ابدییم کاهش بازده 6 تا 5 یزمان دوره از

 R.3.0.2منبع: محاسبات پژوهش با استفاده از نرم افزار

-ندهیفزا بیضر ،ییبازده دارا یبر رو یپول استیس یدر جهت اثرگذار یعلاوه بر نامتقارن

که یحال در. است شتریب بالا میرژ به نسبت نییپا میرژ در یپول استیمثبت س یتکانه ی

 اساس، نیباشد. بر ایتر مبزرگ بالا میرژ در یپول استیس یمنف یتکانه یندهیفزا بیضر

 ییدارا بازده ریمتغ اساس بر میرژ رییتغ به منا ۀمنطق در یپول استیس یندهیفزا بیضر

 بر یمبن قیتحق یهیفرض بر است یدییتأ الگو برآورد از حاصل جینتا. است وابسته

 . یبر سودآور یپول یهاتکانه یاثرگذار بودن نامتقارن
  تورم منفی و مثبت هایتکانه به نسبت بازده دارایی . واکنش4-15-2

 ریسا و ییبازده دارا واکنش به مربوط یافتهای تعمیمی تابع واکنش تکانههاشکل   

 مشاهده نمودارها باشد. دریتورم م یو منف مثبت یتکانه به نسبت الگو یرهایمتغ

 متفاوت نییپا و بالا میرژ دو در ییبازده دارا یرو بر تورم یمنف و مثبت اثر تکانه شودیم

 .دیکن نگاه( 7) باشد. به جدولیم
 تورم  یمثبت و منف یهابه تکانه ییواکنش بازده دارا (:7)جدول

                  میرژ                       

 تکانه

 یمنف تکانه مثبت تکانه

 .باشدیم ریثبدون تأ 2 یدوره زمان تا بالا میرژ

 .باشدیم ریثبدون تأ 3 یدوره زمان تا

-یم کاهش بازده 4 تا 3 یزمان دوره از

 .ابدی

-یم شیافزا بازده 5 تا 4 یزمان دوره از

 .ابدی

-یم کاهش بازده 6 تا 5 یزمان دوره از

 .ابدی

 .باشدیم ریثبدون تأ 2 یدوره زمان تا

 .باشدیم شیافزا بازده 3 یزمان دوره تا

-یم کاهش بازده 4 تا 3 یزمان دوره از

 .ابدی

-یم شیافزا بازده 5 تا 4 یزمان دوره از

 .ابدی

-یم کاهش بازده 6 تا 5 یزمان دوره از

 .ابدی

 .باشدیم ریثبدون تأ 2 یدوره زمان تا نییپا میرژ

-یم شیافزا بازده 3 تا 2 یزمان دوره از

 .ابدی

-یم کاهش بازده 4 تا 3 یزمان دوره از

 .ابدی

 .باشدیم ریثبدون تأ 2 یدوره زمان تا

 .باشدیم ریثبدون تأ 3 یدوره زمان تا

-یم کاهش بازده 4 تا 3 یزمان دوره از

 .ابدی
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-یم شیافزا بازده 5 تا 4 یزمان دوره از

 .ابدی

-یم کاهش بازده 6 تا 5 یزمان دوره از

 .ابدی

-یم شیافزا بازده 5 تا 4 یزمان دوره از

 .ابدی

-یم کاهش بازده 6 تا 5 یزمان دوره از

 .ابدی

 R.3.0.2منبع: محاسبات پژوهش با استفاده از نرم افزار

 یتکانه یندهیفزا بیضر ،ییبازده دارا یتورم بر رو یدر جهت اثرگذار یعلاوه بر نامتقارن

تورم در  یمنف یتکانه یندهیفزا بیبالا و ضر میرژ از شتریب نییپا میمثبت تورم در رژ

 ۀتورم در در منطق یندهیفزا بیضر اساس، نیاست. بر ا نییپا میبالا بزرگتر از رژ میرژ

 الگو برآورد از حاصل جینتا. است وابسته ییدارا بازده ریمتغ اساس بر میرژ رییبه تغ منا

تورم بر  یهاتکانه یاثرگذار بودن نامتقارن بر یمبن قیتحق یهیفرض بر است یدییتأ

 ی.سودآور

 (NIMرژیم حاشیه سود خالص ) _ الگو برآورد از . نتایج حاصل4-16
  پولی پایه منفی و مثبت هایتکانه به نسبت حاشیه سود خالص . واکنش4-16-1

 ریسا و خالص سود هیحاش واکنش به مربوط یافتهای تعمیمتابع واکنش تکانه  یهاشکل

 مشاهده نمودارها در باشد.یم یپول هیپا یو منف مثبت یتکانه به نسبت الگو یرهایمتغ

 بالا میرژ دو در خالص سود هیحاش یرو بر یپول استیس یمنف و مثبت اثر تکانه شودیم

 .دیکن ( نگاه8باشد. به جدول )یم متفاوت نییپا و

  یپول یهیپا یمثبت و منف یهاتکانه به خالص سود هیواکنش حاش (:8جدول)

             میرژ                 

 تکانه

 یمنف تکانه مثبت تکانه

 .باشدیم ریثبدون تأ 2 یدوره زمان تا بالا میرژ

 .ابدییم کاهش سود 3 تا 2 یزمان دوره از

 .ابدییم کاهش سود 4 تا 3 یزمان دوره از

-یم شیافزا سود 5 تا 4 یزمان دوره از

 .ابدی

 .ابدییم کاهش سود 6 تا 5 یزمان دوره از

 .باشدیم ریثبدون تأ 2 یدوره زمان تا

-یم شیافزا سود 3 تا 2 یزمان دوره از

 .ابدی

-یم کاهش سود 4 تا 3 یزمان دوره از

 .ابدی

-یم کاهش سود 5 تا 4 یزمان دوره از

 .ابدی

-یم شیافزا سود 6 تا 5 یزمان دوره از

 .ابدی

 .ابدییم شیافزا سود 2 یزمان دوره تا نییپا میرژ

 .ابدییم شیافزا سود 3تا 2 یزمان دوره از

 .ابدییم کاهش سود 4 تا 3 یزمان دوره از

 .ابدییم کاهش سود 2 یزمان دوره تا

-یم کاهش سود 3 تا 2 یزمان دوره از

 .ابدی
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-یم شیافزا سود 5 تا 4 یزمان دوره از

 .ابدی

 .ابدییم کاهش سود 6 تا 5 یزمان دوره از

-یم شیافزا سود 4 تا 3 یزمان دوره از

 .ابدی

-یم کاهش سود 5 تا 4 یزمان دوره از

 .ابدی

-یم شیافزا سود 6 تا 5 یزمان دوره از

 .ابدی

 R.3.0.2نبع: محاسبات پژوهش با استفاده از نرم افزارم

 بیسود خالص، ضر هیحاش یبر رو یپول استیس یدر جهت اثرگذار یعلاوه بر نامتقارن  

 در. است شتریب بالا میرژ به نسبت نییپا میرژ در یپول استیمثبت س یتکانه یندهیفزا

 نیبالا بزرگتر است بر ا میدر رژ یپول استیس یمنف یتکانه یندهیفزا بیکه ضر یحال

سود  ریبر اساس متغ میرژ رییمنا به تغ ۀدر منطق یپول استیس یندهیفزا بیاساس، ضر

 یمبن قیتحق یهیفرض بر است یدییتأ الگو برآورد از حاصل جیخالص وابسته است. نتا

 . یبر سودآور یپول یهاتکانه یاثرگذار بودن نامتقارن بر
  تورم منفی و مثبت هایتکانه به نسبت حاشیه سود خالص . واکنش4-16-2

 ریسا و خالص سود هیحاش واکنش به مربوط یافتهای تعمیمی تابع واکنش تکانههاشکل

اثر  شودیم مشاهده نمودارها در تورم یو منف مثبت یتکانه به نسبت الگو یرهایمتغ

 متفاوت نییپا و بالا میرژ دو در خالص سود هیحاش یرو بر تورم یمنف و مثبت تکانه

 .دیکن ( نگاه9باشد. به جدول )یم

 تورم یمثبت و منف یهاتکانه به خالص سود هی(: واکنش حاش9جدول)

                           میرژ                           

                                 تکانه

مثبت تکانه یمنف تکانه   

بالا میرژ .باشدیم ریثبدون تأ 2 یدوره زمان تا   

.باشدیم ریثبدون تأ 3 یدوره زمان تا  

.باشدیم ریثبدون تأ 4 یدوره زمان تا  

-یم شیافزا سود 5 تا 4 یزمان دوره از

.ابدی  

-یم کاهش سود 6 تا 5 یزمان دوره از

.ابدی  

.ابدییم کاهش سود 2 یزمان دوره تا  

-یم کاهش سود 3 تا 2 یزمان دوره از

.ابدی  

-یم شیافزا سود 4 تا 3 یزمان دوره از

.ابدی  

-یم شیافزا سود 5 تا 4 یزمان دوره از

.ابدی  

-یم کاهش سود 6 تا 5 یزمان دوره از

.ابدی  

نییپا میرژ .باشدیم ریثبدون تأ 2 یدوره زمان تا   

.باشدیم ریثبدون تأ 3 یدوره زمان تا  

.باشدیم ریثبدون تأ 2 یدوره زمان تا  

.باشدیم ریثبدون تأ 3 یدوره زمان تا  
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-یم کاهش سود 4 تا 3 یزمان دوره از

.ابدی  

-یم کاهش سود 5 تا 4 یزمان دوره از

.ابدی  

-یم کاهش سود 6 تا 5 یزمان دوره از

.ابدی  

-یم شیافزا سود 4 تا 3 یزمان دوره از

.ابدی  

-یم کاهش سود 5 تا 4 یزمان دوره از

.ابدی  

-یم کاهش سود 6 تا 5 یزمان دوره از

.ابدی  

 R.3.0.2منبع: محاسبات پژوهش با استفاده از نرم افزار

 یندهیفزا بیسود خالص، ضر هیحاش یتورم بر رو یدر جهت اثرگذار یعلاوه بر نامتقارن 

مثبت  یتکانه یندهیفزا بیضر کهیباشد.بطوریم بزرگتر بالا میتورم در رژ یمنف یتکانه

تورم  یندهیفزا بیضر اساس، نیا بر. است شتریب نییپا میرژ به نسبت بالا میتورم در رژ

 از حاصل جینتا. است وابسته سود هیحاش ریمتغ اساس بر میرژ رییمنا به تغ ۀدر منطق

 یهاتکانه یاثرگذار بودن نامتقارن بر یمبن قیتحق یهیفرض بر است یدییتأ الگو برآورد

 .یتورم بر سودآور

 ییکارا آستانه مقدار نیی. تع4-17

 کیدهد. یو رفتار نامنظم تابع هدف را نشان م یاشبکه یجستجو یجهی( نت10نمودار ) 

 نیانجامد. بر اساس ایم یاشبکه یشکل شدن نمودار جستجو Uبه  یقو یاآستانه اثر

.6الگو  نیشکل مقدار پارامتر آستانه در ا 𝑒5 +  نیا از بالاتر ریمقاد نیباشد. بنابرایم 0

و  یدولت یهابانک ییاعطا لاتیتسه)حجم  اعتبارات ،یداخل ناخالص دیتول میرژ در عدد

 قرار نییپا اعتبارات ،یداخل ناخالص دیتول میاز آن در رژتر نییپا ریمقاد و بالا( یدولت ریغ

 .رندیگیم
 (یاشبکه یجستجو از حاصل جی)نتا آستانه مقدار نیی(: تع10نمودار)

 
 پژوهش یهاافتهیمنبع: 
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 . بررسی تکانه مثبت پایه پولی در رژیم بالا4-18

 بالا  میرژ - یپول هی(: تکانه مثبت پا11نمودار)

 

 
 پژوهش یهاافتهیمنبع: 

 های مثبت پایه پولی در رژیم پایینبررسی تکانه .4-19

 نییپا میرژ - یپول هی(: تکانه مثبت پا12نمودار)

 
 پژوهش یهاافتهیمنبع: 
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 بررسی تکانه منفی پایه پولی در رژیم بالا .4-20

 بالا میرژ - یپول هیپا ی(: تکانه منف13) نمودار

 

 
 پژوهش یهاافتهیمنبع: 

 بررسی تکانه منفی پایه پولی در رژیم پایین .4-21

 نییپا میرژ - یپول هیپا ی(: تکانه منف14نمودار)

 
 پژوهش یهاافتهیمنبع: 
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 . بررسی تکانه مثبت تورم در رژیم بالا4-22

 بالا میرژ -(: تکانه مثبت تورم 15) نمودار

 
 پژوهش یهاافتهیمنبع: 

 پایین. بررسی تکانه مثبت تورم در رژیم 4-23

  نییپا میرژ -(: تکانه مثبت تورم 16نمودار)

 
 پژوهش یهاافتهیمنبع: 

 . بررسی تکانه منفی تورم در رژیم بالا4-24
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 بالا میرژ -تورم  یتکانه منف :(17) نمودار

 

 
 پژوهش یهاافتهیمنبع: 

 . بررسی تکانه منفی تورم در رژیم پایین4-25

 نییپا میرژ -تورم  ی(: تکانه منف18نمودار)

 
 پژوهش یهاافتهیمنبع: 

 

 نیشده اما به مرور ا GDPبالا در ابتدا موجب کاهش  میدر رژ یپول هیتکانه مثبت پا ریتاث

است  یدر حال نیشود. ا یخود واگرا م ریاز مس یشود و با حالت نوسان یم یروند صعود

 نیشده و به مرور ا GDP شیدر ابتدا منجر به افزا یتکانه پول ریتاث ن،ییپا میکه در رژ
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 یابتدا در بالا میدر رژ GDPبر  یپول هیپا یخواهد داشت. تکانه منف یروند حالت نوسان

 را یکاهش اثرات یکوتاه مدت بعد و شیافزا صورت به دوم دوره در بوده، یخنث دوره،

 ینوسان روند مجددا و دهیرس خود حداقل به چهارم دوره در که یطور به است داده نشان

 .است کرده تجربه را

 

 هاشنهادیپ و یریگجهینت. 5

 سود هیحاش ،ییبازده دارا یو تورم بر رو یپول یهااستیآثار س یحاضر بررس یدر مقاله

 یهابانک ییاعطا لاتیتسه حجم ،یداخل ناخالص دیتول درآمد، به نهیهز نسبت خالص،

 روش از منظور نیا یبرا. است گرفته قرار توجه مورد منا اقتصاد در یدولت ریو غ یدولت

استفاده شده  2018-2013 یفصل یها( و دادهTVAR) یاآستانه یبردار ونیخودرگرس

 ییراستنما حداکثر روش از استفاده با یاقتصادسنج یالگو بودن یرخطیاست. ابتدا غ

 میرژ به وابسته و بودن یرخطیآزمون غ یهاآماره به توجه با و گرفت قرار آزمون مورد

 به نهیهز نسبت خالص، سود هیحاش ،ییدارا بازده یرو بر تورم و یپول استیس اثر بودن

 مورد یدولت ریغ و یدولت یهابانک ییاعطا لاتیتسه حجم ،یداخل ناخالص دیتول درآمد،

بودن  یاآستانه تک ییراستنما تمیلگار آزمون از استفاده با آن از پس. گرفت قرار دییتأ

به دست  یاشبکه یجستجو روش از استفاده با الگو نیا در آستانه مقدار. شد رفتهیالگو پذ

-میتعم ی(آن )واکنش توابع استخراج با تورم و یپول یهااستیس آثار تیآمده است. در نها

 میدر دو رژ یو اعتبار یپول یمثبت و منف یهاتکانه آثار سهیمقا. است شده یبررس افتهی

 بر تورم و یپول استیس یمثبت و منف یهااثرتکانه بودن متفاوت از یحاک نییپا و بالا

 حجم ،یداخل ناخالص دیتول درآمد، به نهیهز نسبت خالص، سود هیحاش ،ییدارا بازده یرو

 دو نیا در یاثرگذار شدت و جهت نظر از یدولت ریو غ یدولت یهابانک ییاعطا لاتیتسه

 ینگینقد و پول حجم ،یپول هیپا شیبا افزا که گرفت جهیتوان نتیم نیباشد. بنابرایم میرژ

 گرید عبارت به. ابدی یم شیافزا یگذار هیسرما زانیم بهره، نرخ کاهش با و افتهی شیافزا

 سپرده کاهش به منجر ، یگذار هیسرما به لیتما شیافزا و افتهی کاهش یده وام نرخ

 یگذارسپرده کاهش و سو کی از هابانک یده وام نرخ کاهش صورتنیا در. شد خواهد

 یو تورم بر رو یپول استیآثار س .شود یم هابانک یده سود کاهش موجب گرید یسو از

 حجم ،یداخل ناخالص دیبه درآمد، تول نهیسود خالص، نسبت هز هیحاش ،ییبازده دارا

 نامتقارن نییپا و بالا دیتول میرژ دو در یدولت ریو غ یدولت یهابانک ییاعطا لاتیتسه

  باشد.یم
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