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آوری بخش قابل توجهی از های اقتصاد، با جمععنوان یکی از اثرگذارترین بخشنظام بانکی به

شود. های مولد، موجب رونق و شکوفایی اقتصادی میخشنقدینگی موجود و هدایت آن به سمت ب

ترین ای از عوامل داخلی و خارجی است که مدیریت نقدینگی مهمها تابع مجموعهسودآوری بانک

نحوی مدیریت نمایند که ضمن ها برای کسب سود، باید نقدینگی خود را بهها است. بانکآن

گذاری جلوگیری نمایند. در این ی سرمایههاپاسخگویی به تعهدات خود از هدررفت فرصت

پژوهش با بررسی نماگرهای مؤثر بر مدیریت نقدینگی، شاخصی ترکیبی که معرف میزان مدیریت 

بانک در دوره  16های سالانه نقدینگی بانک است محاسبه و معرفی شد. سپس با استفاده از داده

ها با استفاده از روش گشتاورهای انک(، اثر مدیریت نقدینگی بر سودآوری ب1385-1399زمانی )

دهد مدیریت ای بررسی شد. نتایج نشان میبوند دو مرحله-، آرلانو(GMM)یافته تعمیم

های خصوصی و طوری که در بانکها دارد بهترین تأثیر مثبت را بر سودآوری بانکنقدینگی بیش

 های دولتی است.دولتی، شدت این اثرگذاری بیشتر از بانکنیمه

 . JEL: C23، C38، E02،G21بندی طبقه

، اقتصاد کلان، ایرانمدیریت نقدینگی، سودآوری، نظام بانکی ها:کلید واژه
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 . مقدمه1

ها با شود. بانکاقتصاد محسوب می هایبخش تریناهمیت با از یکی امروزه نظام بانکی

سهیل نموده و زمینه ها، مبادلات تجاری و بازرگانی را تها و پرداختسازماندهی دریافت

و  ریز اندازهایها با تجهیز پسعبارت دیگر، بانکنمایند. بهتوسعه بازارها را فراهم می

های رشد و شکوفایی اقتصاد را های تولیدی، زمینهسمت بنگاهها بهو هدایت آن درشت

 با ،اهداف این به مسیر رسیدن در هابانک(. 2002و دیگران،  1آورند )فابوزیفراهم می

 آن ترینبزرگ جمله از 2نقدینگی ریسک هستند که روبهرو متعددی هایچالش

ها بانک رو،از این (.1387نوین، هاست )گروه مطالعات و مدیریت ریسک بانک اقتصادچالش

ترین برنامه عنوان مهمتوان رقابت و ادامه حیات خود، سودآوری را به افزایش منظوربه

عنوان یک پارامتر مهم در تجزیه توان بهها را میسودآوری بانکاند. دهعملیاتی خود قرار دا

و تحلیل عملکرد نظام بانکی و ابزاری برای سنجش و مقایسه نحوه مدیریت نقدینگی نظام 

ها نه تنها به بانک اجازه ایجاد وجوه برای اعطاء بانکی در نظر گرفت. سودآوری بیشتر بانک

-های پر ریسک را برای سیاستگذاری در محیط، بلکه سرمایهدهداعتبارات بیشتر را می

 (.1396پور و دیگران، نماید )مهربانها آسان میگذاران بانک

گذار است، که مدیریت نقدینگی از جمله ها تأثیرعوامل متعددی بر سودآوری بانک

 راردادیق تعهدات کامل انجام از اطمینان نقدینگی حصول ها است. مدیریتترین آنمهم

-کاهش بهینه مدیریت جهت هابانک توانایی مفهومبه است و مالی مؤسسات یا و هابنگاه

 هادارایی دیگر و 3وام پرتفوی وجوه رشد مدیریت در کنار دیون دیگر و ایسپرده های

رسیدن به بنابراین،  (.1395پارسا و صدری، است )فرامرزی از ترازنامه خارج اقلام نیز و

بانک است. بدین منظور،  5و بدهی 4مطلوب نیازمند مدیریت اصولی داراییسودآوری 

مدیریت بانک با کنترل هر یک از اجزاء دارایی و بدهی بانک بر اساس استانداردهای تعیین 

صورتی مدیریت نماید تا بتواند ضمن عمل به تعهدات باید نقدینگی موجود خود را بهشده، 

                                                           
1. Fabozzi   
2. Liquidity Risk 

دهی در جهت کسب حداکثر های وامجویی از انواع فرصتمدیریت پرتفوی وام، فرایند مستمر ارزیابی و بهره .3

 (.1385یریت، همراه با پذیرش حداقل ریسک است )عسکرزاده، بازدهی در چارچوب اهداف کلان مد
4. Asset 
5. Debt 
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بانک را در مسیر سودآوری  گذاری،های سرمایهصترفت فر خود و جلوگیری از هدر

 مطلوب قرار دهد.

ها که، بانککند؛ چناننظام بانکی در ایران نقش مؤثری در بازار پولی و مالی کشور ایفا می

ها با حبس منابع به بخش قابل توجهی از نقدینگی کل کشور را دارا هستند. اکثر بانک

هایی که قابلیت نقدشوندگی و دارایی 1یرجاریهای مختلف از جمله مطالبات غشکل

ها در زمینه اعطاء تسهیلات، کاهش اند که، موجب ناتوانی بانکرو شدهبهپایینی دارند رو

تر و در نتیجه در معرض ورشکستگی قرار گرفتن بسیاری از گذاری، سودآوری کمسرمایه

های اقتصادی و وجود تحریم همچنین، با توجه به وضعیت اقتصادی ایرانها شده است. آن

های خارجی، ضرورت استفاده گذاری بخشو بانکی و عدم امکان تأمین مالی و سرمایه

تر خواهند بود که با هایی موفقرو، بانکاینها محرز است. از بهینه از نقدینگی بانک

و  گذاری نمایندهای مناسب سرمایهمدیریت بهینه نقدینگی خود، منابع را در بخش

 ترین استفاده را از منابع خود برای رسیدن به حداکثر سودآوری ممکن داشته باشند.بیش

بنابراین، با توجه به اهمیت نحوه مدیریت نقدینگی و کسب حداکثر سود در نظام بانکی، 

ریزی برای مدیریت گشایی در جهت برنامهتواند راهتبیین نقش و تأثیرگذاری این دو می

ها و ها و خروج از بحران موجود در وضعیت نقدینگی بانکبدهی بانک بهینه دارایی و

 .کسب سودآوری باشد

های های پژوهشدر این پژوهش در راستای مطالعات پیشین و با هدف تکمیل کاستی

تر، نقش و انجام شده و با تأکید بر تحلیل عملکرد مدیریت نقدینگی، به صورت جامع

ل داخلی تأثیرگذار بر سودآوری، یعنی مدیریت نقدینگی با ترین عاممیزان اثرگذاری مهم

صورت مجزا با بانک، به 16های مالی تعداد استفاده از اجزاء نقدینگی موجود در صورت

با این وصف، پرسش اصلی در پژوهش حاضر این است که مورد بررسی قرار گرفته است. 

اری را بر روی سودآوری بانک طی ترین میزان تأثیرگذکدام یک از متغیرها و عوامل، بیش

دوره زمانی مورد بررسی دارند؟ همچنین آیا نوع مالکیت بانک بر رابطه مدیریت نقدینگی 

های فوق، ضمن بررسی منظور پاسخ به پرسشبهرو گذارد؟ از اینو سودآوری تأثیر می

ی هاچگونگی رابطه و همچنین نقش و تأثیر مدیریت نقدینگی و سودآوری در بانک

نام مدیریت نقدینگی بر اساس یک شاخص ترکیبی بهخصوصی و غیرخصوصی در ایران، 

ها مورد ارزیابی طراحی و سپس تأثیر آن بر سودآوری بانک ترین نماگرهای موثر بر آن،مهم

                                                           
1. Non-current claims 
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قرار گرفته است. علاوه بر این، میزان این اثرگذاری با توجه به نوع مالکیت بانک هم تحلیل 

 شده است. 

شینه پژوهش ها و پیین مقاله، ابتدا مبانی نظری مدیریت نقدینگی و سودآوری در بانکدر ا

ی های پژوهش، شاخص ترکیبشرح داده شده است و پس از آن ضمن تصریح مدل و داده

ا توجه بو نحوه محاسبه آن، معرفی و ارائه شده است. در نهایت  (LiM)مدیریت نقدینگی 

-نتیجه های پژوهش برآورد شده و به تفسیر نتایج ومدلهای تشخیصی، به نتایج آزمون

 گیری پژوهش پرداخته شده است.  

 

 . مبانی نظری2
 های مديريت نقدينگی. نظريه1–2

های مدیریت نقدینگی، با توجه به گسترش نقش نظام بانکی در اقتصاد کشورها، از نظریه

خصوص پردازان و بهیهطور پیوسته توسط نظرامروز، بهقرن هجدهم میلادی تا به

شده  های مطرحسیر تکاملی و تاریخی نظریهاقتصاددانان، تغییر و تحول یافته است. 

 در نظام بانکی شامل پنج مورد است: نقدینگی مدیریت

 1های تجاری. نظريه وام1–1–2

های هجدهم و نوزدهم میلادی در انگلستان و اوایل قرن بیستم تاریخچه این نظریه به قرن

های کند که منابع نقد حاصل از سپردهگردد. این نظریه بیان میمیلادی در آمریکا برمی

کار گرفته شوند. زیرا از قابلیت نقدشوندگی مناسبی مدت بههای کوتاهجاری، باید در وام

ها صرفاً گذاری این است که بانکباشند. طبق این نظریه بهترین نوع سرمایهبرخوردار می

مدت و با درجه نقدشوندگی بالا مبادرت گذاری و اعطاء تسهیلات کوتاهمایهنسبت به سر

صورت خودکار تأمین های سررسیده شده بهورزند، تا نقدینگی بانک از محل همین وام

 (.2010، 4کوچ و اسکات ،1997، 3، روزاکیس1967، 2شود )ودورث

 

 

 5پذيری. نظريه انتقال2–1–2

                                                           
1. Commercial Loan Theory 
2. Woodworth 
3. Roussakis 
4. Koch & Scott 
5. Shiftability Theory 
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میلادی و با وسعت یافتن بازارهای مالی در آمریکا شکل  این نظریه اوایل قرن بیستم

دارایی بانک را منبع اصلی نقدینگی گرفته است و در راستای تکامل نظریه قبلی است، که 

تواند برای تأمین اعتبارات استفاده شود. هر دارایی می معرفی نموده و بیانگر آن است که

صورت اوراق بهادار از نقدینگی خود را بهها بایستی مقدار معینی طبق این نظریه بانک

های بزرگ، با قابلیت تغییرپذیری و نقدشوندگی فوری مدت و یا سهام شرکتکوتاه

ترین ضرر و نگهداری نمایند، تا در صورت نیاز به نقدینگی، اوراق و سهام مذکور را با کم

ر تکمیل این نظریه د ها وابسته نباشند.زیان به فروش برسانند و دیگر به سررسید وام

بانک دیدگاهی وجود دارد که وقتی مقدار نقدینگی مشخص باشد، دلیلی وجود ندارد که 

نماید. زیرا، قابلیت نقدشوندگی فوری اوراق و نگهداری  را مدتفقط اوراق بهادار کوتاه

کوچ و اسکات،  ،1997، روزاکیس، 1967)ودورث، ها است تر از سررسید آنسهام مهم

 (.2017 ،2و تونارو 1جکیوال، 2010

 3بینی شده(. نظريه درآمد انتظاری )پیش3–1–2

و آغاز دوران تسهیلات اقساطی شکل گرفته است. طبق این  1944این نظریه در سال 

بینی شده توسط بانک و نظریه اعطاء تسهیلات بانکی، با توجه به میزان درآمد پیش

جای پرداخت اطی توسط متقاضیان، بهصورت اقسبازپرداخت اصل و سود تسهیلات به

گیرد. بدین ترتیب بازگشت وجوه نقد و بازپرداخت تسهیلات جا صورت میصورت یکبه

بانک، جهت اعطاء تسهیلات  ای را در اختیار مدیریتوجوه تازهصورت مداوم و قسطی، به

جکیوال  ،1997، روزاکیس،1967)ودورث، دهد جدید و تأمین نیازهای نقدینگی قرار می

 (.2017 و تونارو،

 4. نظريه مديريت تعهدات4–1–2

های ، توسط بانک1960ای در سال زمان با توسعه بازارهای پولی و سرمایهاین نظریه هم

بزرگ مورد استقبال قرار گرفت. طبق این نظریه دیگر نیازی نیست تمام نقدینگی مورد 

به وجه نقد باشد، مدیریت تعهدات نیاز در خود بانک نگهداری شود، بلکه هرگاه نیاز 

خرید ذخایر اضافی ای از جمله: تواند نقدینگی مورد نیاز را از بازارهای پولی و سرمایهمی

، بانک مرکزی از استقراض ،صدور گواهی سپرده کلان ،ها نزد بانک مرکزیدیگر بانک

تأمین و  دی بانکافزایش سرمایه عا، ایصدور اوراق سرمایه، مدتکوتاه اوراق قرضه صدور

                                                           
1. Jokivuolle 
2. Tunaru 
3. Anticipated income theory 
4. Commitments Management Theory 
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، روزاکیس، 1991، 1، نوانکو1967)ودورث، ، تأمین نماید اعتبار از بازارهای جهانی پول

1997.) 

 2. نظريه مديريت دارايی و بدهی5–1–2

مدت ی کوتاههاها نیز نقدینگی مورد نیاز خود را از محل سپردهبانک 1960تا قبل از دهه 

پذیرفت. ها صورت مینک، با توجه به طرف دارایینمودند و مدیریت نقدینگی باتأمین می

های دهتقاضا برای تسهیلات بانکی با سرعتی بیش از سرعت رشد سپر 1960در آغاز دهه 

رو، نظریه مدیریت های غیرحساس به نوسانات نرخ بهره افزایش یافت. از ایناصلی و سپرده

گروه )نکی شکل گرفته است دارایی و بدهی با هدف افزایش توانایی اعطاء تسهیلات با

 (.1387مطالعات و مدیریت ریسک بانک اقتصاد نوین، 

ها برای تأمین نقدینگی مورد نیاز خود، از یک طرف به نگهداری بر اساس این نظریه، بانک

هایی با قابلیت تبدیل سریع عبارتی داراییها و بههای نزد سایر بانکاوراق بهادار و سپرده

ریزی شده در سقف دازند و از طرف دیگر با ساختاری از پیش برنامهپربه نقدینگی می

نمایند )گروه های طرف معامله، نقدینگی مورد نیاز خود را تأمین میتسهیلات، از بانک

(.  بنابراین، 2006، 3، رز و هادگینز1387مطالعات و مدیریت ریسک بانک اقتصاد نوین، 

صورت طرف ترازنامه، یعنی دارایی و بدهی به مدیریت نقدینگی بانک با توجه به هر دو

عبارت دیگر هدف اصلی این نظریه، تطبیق نیازهای نقدینگی پذیرد. بهزمان صورت میهم

گیرد )رز و هادگینز، )مصارف( با منابع وجوه است، که توسط مدیریت بانک انجام می

2006.) 

 های سودآوری. نظريه2–2
، 4داری قابل بررسی است. سود اقتصادی از دیدگاه هیکساز دو منظر اقتصادی و حسابسود 

تواند طی دوره زمانی معین مصرف نماید، عبارت است از حداکثر مبلغی که یک شخص می

-آبادی و دانشورمسیح) نحوی که ثروت وی در پایان دوره، همان ثروت اول دوره باشدبه

برای ارزیابی و سنجش کارآیی عنوان مبنایی از سود حسابداری نیز به (.1393بنداری، 

                                                           
1. Nwankwo 
2. Asset and Debt Management Theory 
3. Rose & Hudgins 
4. Hicks 
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-های نقدی آینده و وسیلهبینی سودها و جریانمدیریت و تعیین مالیات، ابزاری برای پیش

، 1برداشود )هندریکسن و ونای برای ارزیابی و قضاوت درباره اعطاء تسهیلات یاد می

2011.) 

فاً ره معین صرهای مربوط به سودآوری، کمیت سود در یک دوبا توجه به گسترش نظریه

یز مورد شود؛ بلکه، کیفیت آن نعنوان مبنای ارزش یک بانک یا مؤسسه مالی لحاظ نمیبه

قوه رشد معنای اطمینان از افزایش زمینه بالتوجه قرار گرفته است. کیفیت سود نیز به

ان برای گذارگیری سرمایهتواند مبنای تصمیممدت است که میسود و تداوم آن در بلند

مانی و گذاری باشد )پورزگذاری و انتخاب یک بانک یا مؤسسه مالی جهت سرمایههسپرد

 (.1394فانیانی، 

 ها. عوامل مؤثر بر سودآوری بانک3–2
ها و عوامل تعیین کننده منظور شناسایی عوامل مؤثر بر سودآوری بانکمطالعات اولیه به

است. طبق آخرین مطالعات  صورت پذیرفته 1989در سال  2ها، توسط بورکعملکرد بانک

عنوان تابعی از مجموعه عوامل داخلی و خارجی ها بهتجربی صورت گرفته، سودآوری بانک

توان ها را میرو، عوامل مؤثر بر سودآوری بانک(. از این2007، 3تعریف شده است )گونگور

 بندی نمود.به دو دسته عوامل داخلی و خارجی تقسیم

ها و عواملی که تحت کنترل و مدیریت بانک هستند، عالیتعوامل داخلی: مجموعه ف

تر مدیریت منابع و مصارف بانک عوامل داخلی مؤثر بر سودآوری بانک عبارت دقیقبه

ها، کفایت ها و بدهیترین عوامل داخلی شامل کیفیت داراییشوند. مهممحسوب می

، 4؛ آلپر و آنبر2007ست )گونگور، وری هزینه، نقدینگی، منابع انسانی و غیره اسرمایه، بهره

 (.2019، 5؛ الحربی2011

عوامل خارجی: مجموعه عواملی که خارج از کنترل مدیریت بانک هستند و متأثر از شرایط 

-اقتصادی و سیاسی حاکم بر کشورها و در برخی موارد شرایط اقتصاد جهانی است. مهم

، رشد اقتصادی، حجم نقدینگی ترین عوامل خارجی شامل شرایط رکودی و تورمی اقتصاد

المللی اقتصادی و های بینهای اقتصادی جهانی، تحریم، بحران6کل، تولید ناخالص ملی
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؛ آلپر 2007ها از نظام بانکی و غیره است )گونگور، بانکی، استفاده ابزاری و دستوری دولت

 (.2019؛ الحربی، 2011و آنبر، 

با همه  عنوان شاخصی کهها؛ بهنقدینگی بانکبنابراین بررسی و مقایسه وضعیت مدیریت 

اشند بعوامل داخلی و خارجی ذکر شده مواجه است )چه اینکه تحت کنترل مدیریت بانک 

ها، دارایی یا نباشند( و همچنین بیانگر کارآیی و عملکرد مدیریت بانک در زمینه افزایش

لایی درجه اهمیت با باشد، ازها میهای بانکی و وضعیت سودآوری بانککاهش هزینه

برحسب )مدیریت نقدینگی و متغیر اندازه بانک  در این مطالعه، شاخص برخوردار است.

ینگی و نرخ عنوان عوامل داخلی مؤثر و متغیرهای تولید ناخالص ملی، حجم نقددارایی( به

 ها، در نظر گرفته شده است.عنوان عوامل خارجی مؤثر بر سودآوری بانکارز به

 بطه و نقش میان مديريت نقدينگی و سودآوری بانک. را4–2
بر اساس مطالعات پیشین، همواره بین مدیریت نقدینگی و سودآوری بانک، رابطه 

ها این بوده است که معناداری وجود داشته است و سؤال اساسی بسیاری از پژوهش

دوین و تواند سودآوری بانک را تحت تأثیر قرار دهد )گامدیریت نقدینگی چگونه می

ها پرهزینه های گذشته، نقدینگی بالاتر اغلب برای بانک(. طبق نظریه2015، 1کمفورت

دهد. اما طبق بوده و این بدان معناست که نقدینگی بیشتر سودآوری بانک را کاهش می

تواند ریسک نقدینگی بانک را کاهش های تجاری جدید، نقدینگی بالاتر نیز میتئوری

گذاری و در نتیجه افزایش ها کمتر شده و منجر به افزایش سرمایهزینهرو، هدهد؛ از این

 (.2012، 2و دیگران شود )آزبورنسودآوری بانک می

ه نقدینگی خود تر از سطح بهینبنابراین ممکن است با توجه به اینکه بانک بالاتر یا پایین

باشد  وجود داشتهقرار داشته باشد، یک رابطه مثبت یا منفی بین نقدینگی و سودآوری 

ا عادی یها در شرایط بحرانی (. همچنین بسته به اینکه بانک2015)گادوین و کمفورت، 

حت تأثیر قرار توان با مدیریت بهینه نقدینگی بانک، میزان سودآوری را تسر ببرند، می به

-ها بهنکتوان اظهار داشت که رابطه بین نقدینگی و سودآوری در باداد. در نتیجه، می

 (2012باشد )آزبورن و دیگران، ای میصورت چرخه

عبارت دیگر؛ مدیریت بانک همواره باید میزان معینی از وجه نقد را با توجه به وضعیت به

ها نگهداری نماید. در آن صورت اگر نقدینگی نگهداری شده بیشتر از حد بهینه سپرده

گذاری و با هدف سودآوری رمایهیابد و اگر وجوه نقد در مسیر سباشد، سودآوری کاهش می
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 بیشتر قرار بگیرند، ممکن است در ایفای تعهدات خود دچار مشکل و بحران شود )آگبادا

تواند (. زیرا، در مواقعی که بانک از نقدینگی کافی برخوردار نباشد، نمی2013، 1و اوزوجی

دارایی به وجه نقد با سرعت و هزینه معقول، منابع لازم را از محل افزایش بدهی یا تبدیل 

گذارد. در شرایط بحرانی، نداشتن نقدینگی تأمین نماید. این امر بر سودآوری بانک اثر می

 (.2011، 2شود )گودهارتکافی حتی منجر به ورشکستگی بانک می

طوری بنابراین مدیریت نقدینگی و سودآوری بانک، همواره با یکدیگر مرتبط هستند؛ به

بهینه نقدینگی به ایجاد تعادل بین سود خود و هزینه نگهداری وجه ها با مدیریت که بانک

پردازند. تأکید آن است که همواره باید یک موازنه بین سوددهی و نقدینگی بهینه نقد، می

(. بدین ترتیب که، مدیریت بانک باید با تجزیه 2019و دیگران،  3وجود داشته باشد )یوسف

دارایی متوازن،  4و در نتیجه انتخاب یک پورتفولیوو تحلیل وضعیت بانک، بررسی اهداف 

گذاری وجوه( را با یک ترکیب همواره دو هدف متضاد )نگهداری وجه نقد و سرمایه

ها است دست پورتفولیو خوب، تطبیق دهد تا به سودآوری مطلوب که یکی از اهداف بانک

 (.2015یابد )گادوین و کمفورت، 

 

 . پیشینه پژوهش3
اند که های خود نشان داده( در بررسی1393راد و دیگران )(، و چاوشی1392جان )ولی

انک بها، مالکیت عوامل ویژه بانکی شامل سرمایه بانک، نسبت تسهیلات به کل سپرده

های ها، و همچنین متغیرخصوصی، تسهیلات اعطائی، مدیریت نقدینگی و میزان سپرده

با  رخ تورم، رابطه مثبت و معناداریکلان اقتصادی شامل تولید ناخالص داخلی و ن

 سودآوری بانک دارند. 

ی به ها و مؤسسات مالکند که دسترسی پیوسته بانک(، بیان می1393پاشاه )پورولی

ر زمان سررسید، دموقع تعهدات ها و ایفای بهنقدینگی یا توانایی برای افزایش میزان دارایی

-ی تضمینرو، مدیریت درست نقدینگ. از اینشودها مهم تلقی میبرای سلامت و بقای آن

موقع یفای بهنماید تا ضمن اها کمک میکننده یک بانکداری سالم و پایدار بوده و به بانک

 گذاران برای دریافتتعهدات سررسید شده خود، از خطر ورشکستگی و هجوم سپرده

 ها مصون بمانند.سپرده
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کنند مدیریت (  بیان می1396بنیسی )وان(، و مرادی و ج1395پارسا و صدری )فرامرزی

ؤثر، همواره ها( در مقایسه با سایر عوامل منقدینگی )نقدینگی کل جامعه و نقدینگی بانک

گی بخش مهمی رو، مدیریت نقدینرابطه معنادار و قوی با سودآوری نظام بانکی دارد. از این

 دهد.از نقش مدیران بانکی را تشکیل می

یرجاری (، نشان دادند مطالبات غ1396، و کردبچه و راغفر و سرگزی )(1396مقدم )نجفی

با  الوصول، از رابطه منفی و معناداریها شامل سررسید گذشته، معوق و مشکوکبانک

 ها برخوردارند.سودآوری بانک

ها با ها و بدهیکنند بین مدیریت دارایی( بیان می1397آورانی )نمکرضایی و مهری

 ها و بازده حقوق صاحبان سهام، رابطه مثبت و معنادار وجود دارد.دارایی دههای بازنسبت

انک، بکنند متغیرهای نقدینگی، اندازه (، بیان می1399( و سجادیان )1398نژاد )علی

 ها دارند.گذاری تأثیر مثبت و معناداری بر سودآوری بانکداخلی و سرمایه تولید ناخالص

صول نشده، وهای کنند اندازه پورتفوی اعتباری و میزان وامن می( بیا2011آلپر و آنبر، )

ی اعطائی منبع هارود وامتأثیر منفی و معناداری بر سودآوری بانک دارند. زیرا، انتظار می

طالبات ها به ماصلی درآمد بانک و به دنبال آن کسب سود باشند که در صورت تبدیل آن

 شود.بانکی این امر محقق نمی

های خود نشان دادند ( در بررسی2013(، و آگبادا و اوزوجی )2011و دیگران ) 1وادبای

ها، رابطه معنادار قوی وجود دارد و بین مدیریت نقدینگی مؤثر و عملکرد سودآوری بانک

ها را افزایش داده و پیامدهای مهمی برای مدیریت مؤثر نقدینگی کارآیی و سودآوری بانک

 توسعه دارد.اقتصاد کشورهای در حال 

کنند از میان عوامل ( بیان می2018) 2(، و سرور و مصطفی2017زر و عمر و کمیل )ابن

داخلی نقدینگی بانک، کفایت سرمایه، اندازه بانک، کیفیت مدیریت بانک و مدیریت 

ها و از میان عوامل خارجی تولید ناخالص داخلی و نرخ ارز تأثیر معنادار قوی بر دارایی

توانند با افزایش سرمایه و ها میدهند که بانکرند. همچنین، نتایج نشان میسودآوری دا

 نقدینگی خود و کاهش هزینه عملیاتی، سودآوری خود را بهبود ببخشند.

(، نشان دادند عوامل داخلی شامل اندازه بانک )بر حسب 2019) و دیگران 3الحمیدی

ها و اندازه بانک تأثیر مثبت یریت داراییها، مدها، نقدینگی، سپردهدارایی(، کیفیت دارایی
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و معنادار، و همچنین عوامل خارجی شامل تولید ناخالص داخلی، نرخ ارز، نرخ تورم و نرخ 

 های تجاری هند دارند.بهره، تأثیر منفی و معنادار، بر روی سودآوری بانک

سبت به های دولتی نهای خود نشان دادند بانک( در بررسی2018) 1کوهلی و آرورا

های های خصوصی بیشتر در معرض ریسک نقدینگی قرار دارند. علاوه بر آن، بانکبانک

 اند.مدت برخوردار بودهخصوص در کوتاهخصوصی از مدیریت نقدینگی بهتر، به

کنند اندازه بانک، تعداد شعب، نسبت مدیریت (، بیان می2019و دیگران ) 2المکتاری

ترین عوامل تعیین ها، نسبت نقدینگی و نرخ ارز، از مهمیها، نسبت کیفیت دارایدارایی

 باشند.ها میکننده سودآوری بانک

های تجاری کننده عملکرد مالی بانک ( ضمن بررسی عوامل تعیین2019) 3و یوسف آزرای

کنند دو متغیر مستقل ریسک نقدینگی و کارآیی مدیریت، منتخب در مالزی، بیان می

 ها دارند.با سودآوری بانک ارتباط معنادار قوی

ی کنند اگرچه وجود نقدینگی تضمینی برای سودآور( بیان می2019یوسف و دیگران )

مچنین، هیافت.  توان به حداکثر سود دستبانک نیست اما با مدیریت بهینه نقدینگی می

حفظ ینه را ها باید تعادل بین نقدینگی و سودآوری بهکند که بانکاین مطالعه توصیه می

یابی راه دست طوری که همواره سعی نمایند نقدینگی خود را بدون ایجاد مانع درنمایند، به

 به حداکثرسازی سود، بهینه نمایند.

های بخش خصوصی عملکرد بهتری (، نشان دادند بانک2019و دیگران ) 4کومارجین

دی تولید های بخش دولتی در هند داشته و همچنین متغیر کلان اقتصانسبت به بانک

 های تجاری دارد.ناخالص داخلی تأثیر قابل توجهی بر سودآوری بانک

کنند مطالبات غیرجاری، (، بیان می2020) 6(، و بهساری2020و دیگران ) 5الدیناحسان

ها و ها، مدیریت داراییها، سپردهنقدینگی، اندازه بانک )بر حسب دارایی(، کیفیت دارایی

 ها هستند.عوامل داخلی تأثیرگذار بر سودآوری بانکترین تعداد شعب، از مهم

های کنند نسبت دارایی(، بیان می2021) 8(، و داس و اوپال2021و دیگران ) 7رای

ها بتوانند ها دارد و اگر بانکغیرجاری تأثیر منفی و معناداری بر روی سودآوری بانک
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ها به شدت رشد ود آنهای غیرجاری و هزینه عملیاتی خود را کاهش دهند، سدارایی

 خواهد کرد.

های کنند که بین مدیریت نقدینگی و سودآوری بانک(، بیان می2021) 1آجای و لاوال

های مدیریت طوری که از میان شاخصنیجریه رابطه مثبت و معناداری وجود دارد، به

ایی و های وام به دارنقدینگی، نسبت وام به سپرده دارای اثر منفی و معنادار، و نسبت

 ها هستند.نقدینگی دارای اثر مثبت و معنادار، بر سودآوری بانک

 هاهای تجربی و نقد آنبندی پژوهشجمع .1–3
ت دهنده آن است که مطالعاهای تجربی در بخش داخلی و خارجی نشانبررسی پژوهش

از بخشی  ها بوده و هرکدامانجام شده اغلب در رابطه با عوامل مؤثر بر سودآوری بانک

طور کلی عوامل اثرگذار ها بهاند. این پژوهشمتغیرهای اثرگذار را مورد بررسی قرار داده

اند. دهبندی نموها را به دو بخش عوامل داخلی و خارجی مؤثر تقسیمبر سودآوری بانک

اره از رابطه عنوان یکی از عوامل داخلی اثرگذار، همودر این مطالعات، مدیریت نقدینگی به

گر تأثیرگذاری ها برخوردار بوده است. همچنین، نتایج بیانمعنادار با سودآوری بانکقوی و 

 ها است.قابل توجه نوع مالکیت خصوصی بر روی سودآوری بانک

منظور بررسی اثر مدیریت نقدینگی، اغلب از یک یا چند جزء در مطالعات انجام شده، به

مده و تنها بخشی از نقدینگی کل بانک دست آها بههای مالی بانکنقدینگی که از صورت

عنوان مدیریت نقدینگی استفاده شده است. در صورتی که، بررسی گیرد، بهرا در بر می

جانبه میزان اثرگذاری مدیریت نقدینگی، نیازمند تجزیه و تحلیل همه اجزاء نقدینگی  همه

ها و بازده ده داراییبانک است. همچنین، در این مطالعات استفاده مکرر از دو متغیر باز

شود، که موجب حصول عنوان متغیر وابسته سودآوری مشاهده میحقوق صاحبان سهام به

های سود )زیان( نتایج مشابه شده است. اما در مطالعه حاضر، برای نخستین بار از داده

عنوان متغیر وابسته سودآوری استفاده شده است. علاوه بر آن، ها، بهخالص بانک

ترین جنبه نوآوری پژوهش حاضر، معرفی و استفاده از شاخص ترکیبی مدیریت برجسته

بوده که معرف میزان مدیریت نقدینگی بانک است که با در نظر گرفتن  (LiM)نقدینگی 

 .ها مورد استفاده قرار گرفته استهای مالی بانکموجود در صورت 2همه اجزاء نقدینگی

                                                           
1. Ajay & Lawal 

های بانکی و وجوه نقد سپرده(های بانکی ها و بدهی. نقدینگی بانک با توجه به تعریف آن، شامل مجموع دارایی2

 است. )هاها و مؤسسات اعتباری و مطالبات غیرجاری بانکراض از بانک مرکزی و سایر بانکحاصل از استق
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یز با ها نری نوع مالکیت بر روی سودآوری بانکهمچنین در این مطالعه میزان اثرگذا

در  استفاده از شاخص ضربی مالکیت بانک به منظور مقایسه عملکرد مدیریت نقدینگی

 های دولتی، نیمه دولتی و خصوصی، مورد بررسی قرار گرفته است. بانک
 

 ها. تصريح مدل و داده4
و گزارش  ی ایران، سامانه کدالهای پژوهش از کتابخانه بانک مرکزی جمهوری اسلامداده

بانک  16های سالانه در این مطالعه، از داده ها استخراج شده است.شفافیت مالی بانک

 بانکمنتخب، شامل شش بانک دولتی )سپه، کشاورزی، مسکن، صنعت و معدن، پست

ک کارگران( و شش باندولتی )ملت، صادرات، تجارت و رفاهایران و ملی(، چهار بانک نیمه

 15زمانی  نوین و سینا(، طی دورهخصوصی )کارآفرین، پارسیان، پاسارگاد، سامان، اقتصاد

دازه های مورد بررسی بر اساس ان( استفاده شده است. انتخاب بانک1385-1399سال )

 گذاران صورت پذیرفته است.های فعالیت و استقبال سپردهبانک، سال

 بررسیآمار توصیفی متغیرهای مورد  (:1) جدول

 سودآوری 
مدیریت 

 نقدینگی

 متغیر ضربی

تولید 

 ناخالص ملی

متغیر ضربی 

حجم 

 نقدینگی

متغیر ضربی 

 نرخ ارز

 اندازه بانک

)بر حسب 

 دارایی(

 P LiM GNPP M2P ERP BS نماد

 E25/1 10+E81/2 5541357 691640+10 559/0 1/2747 میانگین

 E61/5 09+E22/4 1646333 377290+09 557/0 5/1179  میانه

 E05/8- 11+E77/4 57670200 4833005+10 771/0 14900 ماکزیمم

 E03/3 11+E46/1- 2482200- 4295+10 259/0 -5910 مینیمم

 E09/2 10+E03/8 13035423 5/829871+10 106/0 7/4288 انحراف معیار

 100/2 839/1 346431/3 286401/1 -585/0 156/1 چولگی

 053/8 805/7 88334/16 876072/4 638/2 991/3 کشیدگی

 240 240 240 240 240 240 تعداد مشاهدات

 های تحقیقمنبع: یافته

سال( و همچنین  15بانک( نسبت به دوره زمانی ) 16با توجه به بیشتر بودن تعداد مقاطع )

 1معتبر بودن متغیرهای ابزاری و عدم همبستگی جملات اخلال که توسط آزمون سارگان

یافته مرتبه دوم سنجیده شده است، از روش گشتاورهای تعمیم و خودهمبستگی

                                                           
1. Sargan Test 
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(GMM)تر، کارایی بیشتر و ای، استفاده شده است. تخمین دقیقدو مرحله 1بوند-، آرلانو

؛ 2002ها از مزایای این روش است )بوند، های مجدد نسبت به سایر روشحذف تورش

 (.2008، 2بالتاجی

برای بررسی رابطه مدیریت  (1شده است. مدل ) در این پژوهش از دو مدل استفاده

( 2)مدل  دولتی و خصوصی در ایران وهای دولتی، نیمهنقدینگی و سودآوری در بانک

برای بررسی رابطه میان نوع مالکیت )خصوصی و غیرخصوصی( و سودآوری، استفاده شده 

 .اندئه شدهها و جدول نوع و علائم اختصاری متغیرهای پژوهش در زیر ارااست. مدل

Pit = α0 + 𝛽0(𝑃𝑖,𝑡−1) + β1(LiM𝑖𝑡) + β2(GNPP𝑖𝑡) + β3(M2P𝑖𝑡) +

β4(ERP𝑖𝑡) + β5(BS𝑖𝑡) +

uit (1)                                                                   

Pit = α0 + 𝛽0(𝑃𝑖,𝑡−1) + β1(DLiM𝑖𝑡) + β2(GNPP𝑖𝑡) + β3(M2P𝑖𝑡) +

β4(ERP𝑖𝑡) + β5(BS𝑖𝑡) +

uit (2)                                                                   

نوع و علائم اختصاری متغیرهای پژوهش (:2)جدول   

 ردیف
نوع 

 متغیر
 علامت اختصاری نام متغیر

 عملیاتی

 3P 𝑝𝑖𝑡 سودآوری ستهواب 1

 LiM 𝐿𝐼𝑀𝑖𝑡 مدیریت نقدینگی مستقل 2

4GNPP 𝐺𝑁𝑃𝑖𝑡 متغیر ضربی تولید ناخالص ملی کنترلی 3

∗ 𝑃𝑖,𝑡−1 

5M2P 𝑀2𝑖𝑡 متغیر ضربی حجم نقدینگی کنترلی 4

∗ 𝑃𝑖,𝑡−1 

6ERP 𝐸𝑅𝑖𝑡 متغیر ضربی نرخ ارز کنترلی 5

∗ 𝑃𝑖,𝑡−1 

 7BS 𝐵𝑆𝑖𝑡 )بر حسب دارایی( اندازه بانک کنترلی 6

DLIM8 𝐷𝑖 متغیر ضربی مالکیت بانک مجازی 7 ∗ 𝐿𝐼𝑀𝑖𝑡 

 های تحقیقمنبع: یافته

                                                           
1. Arellano & Bond 
2. Baltagi  
3. profitability 
4. (Gross National Product) t * (profitability)t−1 
5. (M2) t * (profitability)t−1 
6. (Exchange Ratio) t  * (profitability)t−1 
7. Bank Size 
8. (Dummy Variable) t * (Liquidity Management) t 
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 (p) متغیر سودآوری

لیات( ها پس از کسر مادر این مطالعه از سود )زیان( خالص )تفاوت درآمدها و هزینه

ود سعنوان متغیر وابسته تحقیق استفاده شده است. درواقع، ها طی یک سال، بهبانک

دهنده نقش و گذاری، نشانعنوان خالص درآمد حاصل از تسهیلات و سرمایهخالص به

 باشد.تأثیر مدیریت بانک بر روی هر ریال از نقدینگی می

 (LiM) نحوه محاسبه شاخص ترکیبی مدیریت نقدینگی

ستقل پژوهش و یک شاخص ترکیبی است که از ، متغیر م(LiM)مدیریت نقدینگی 

متغیرهای: استقراض، تسهیلات دولتی، تسهیلات غیردولتی و مطالبات ترکیب وزنی 

دست آمده است. نحوه محاسبه هرکدام از متغیرها و جهت تأثیر آنها بر روی جاری، بهغیر

ائه شده ( ار3متغیر وابسته سودآوری در شاخص ترکیبی مدیریت نقدینگی در جدول )

 است.

 متغیرهای نقدينگی و جهت تأثیر آنها در شاخص ترکیبی (:3)جدول 
 جهت تأثیر محاسبه متغیر ردیف

 منفی ها، مؤسسات اعتباری و بانک مرکزیبدهی به بانک استقراض 1
 منفی تسهیلات اعطائی و مطالبات بخش دولتی تسهیلات دولتی 2

 مثبت طالبات بخش غیردولتیتسهیلات اعطائی و م تسهیلات غیردولتی 3

 منفی الوصولسررسید گذشته + معوق + مشکوک مطالبات غیرجاری 4

 های تحقیقمنبع: یافته

ری نیست، دابا توجه به اینکه امروزه مدیریت نقدینگی بانک، صرفاً مسئولیت بخش خزانه

رابطه  رسیدر برشود؛ های بانک تعریف میها و بدهیبلکه با توجه به دو کمیت دارایی

ل تا سوم توان بیان نمود که متغیرهای اومتغیرهای محاسبه شده با مدیریت نقدینگی، می

دیریت ها است و متغیر چهارم که حاصل عملکرد مدربرگیرنده وجوه نقد موجود در بانک

از  شود، اگر بیشترنوعی دارایی بانک محسوب میبانک نسبت به وجوه نقد بوده و به

در انجام  ساز ورشکستگی و عدم توانایی بانکتواند زمینهین شده باشد، میاستاندارد تعی

 تعهدات خود باشد.

همچنین مطالعات تجربی داخلی و خارجی صورت پذیرفته گواه بر این است که، متغیرهای 

دست ها بههای مالی بانکهای موجود در صورتبندیها و طبقهنقدینگی که از داده

شوند. از ها محسوب میرای ارزیابی و سنجش مدیریت نقدینگی بانکآیند، ابزاری بمی

های رو، با استفاده از چهار متغیر مهم و مؤثر در مدیریت نقدینگی که با توجه به دادهاین
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ها قابل محاسبه هستند، شاخص ترکیبی مدیریت های مالی بانکموجود در صورت

 شرح متغیرها به صورت زیر است:نقدینگی ایجاد و مورد سنجش قرار گرفته است. 

تباری، ها و مؤسسات اعبا افزایش استقراض بانک از بانک مرکزی و بانک: استقراض -1

نکی است و این متغیر افزایش خواهد یافت که بیانگر مدیریت ناکارآمد منابع و مصارف با

شود. می موجب تزریق پول پرقدرت و افزایش نقدینگی و در نتیجه ایجاد تورم در اقتصاد

د پول را دنبال آن هزینه کسب سود از هر واحگذاری بانک و بهدر نتیجه، هزینه سرمایه

ی در دهه اخیر، خالص بدهدهنده آن است که دهد. مطالعات تجربی نشانافزایش می

پایه پولی،  عنوان یکی از اجزاءها و مؤسسات اعتباری، بهها به بانک مرکزی و بانکبانک

زایش بدهی یب فزاینده در حال افزایش بوده است. یکی از دلایل اصلی آن، افهمواره با ش

خت ها بازپردادلیل فقدان مدیریت صحیح، این بدهیدولت به نظام بانکی است که به

راض از بانک ها را به استقاند. در نتیجه، افزایش بدهی دولت به نظام بانکی، بانکنشده

ک برای کاهش قدرت بان ،ری ملزم نموده که نتیجه آنها و مؤسسات اعتبامرکزی و بانک

ه نقد افزایش سرمایه، افزایش تورم و کاهش ارزش واقعی پول، کاهش جریان ورودی وجو

 (.1395ها و کاهش سودآوری بانک است )عبدالشاه و صالحی، به بانک

حمیل ت ای که از سوی دولت بر نظام بانکیتسهیلات دولتی: تسهیلات تکلیفی بودجه -2

ه و به تدریج ها بودتر نسبت به سایر تسهیلات اعطائی بانکشود، عموماً با سود پایینمی

رف موجب طدهد. این نوع تسهیلات، از یک ها را در بازار رقابتی کاهش میکارایی بانک

ص شود و از طرف دیگر موجب عدم تخصیافزایش بدهی بخش دولتی به نظام بانکی می

در نتیجه،  های دارای توجیه اقتصادی خواهد شد.های مولد و فعالیتخشبهینه منابع به ب

ا کاهش رهای با بازدهی مناسب درجه آزادی عملکرد بانک در اعطاء تسهیلات به فعالیت

انک را بدهد و حتی در برخی موارد منجر به عدم بازگشت منابع بانک شده و عملکرد می

 نماید.دچار اختلال می

ت بانکی ردولتی: مطالعات انجام شده بیانگر آن است که، افزایش تسهیلاتسهیلات غی -3

تر و کارآتر های با بازدهی بیشنسبت به بخش دولتی، عموماً در فعالیتدر بخش غیردولتی 

طور غیرمستقیم موجب گذاری شده و به دنبال آن تولید واقعی را افزایش داده و بهسرمایه

 شود.ی نظام بانکی میگذاری و سودآورافزایش سپرده

جاری: رشد فزاینده مطالبات غیرجاری، از طریق ایجاد فشار بر ترازنامه مطالبات غیر -4

گذاری، افزایش هزینه ها، کاهش سرمایهدهی بانکها، موجب کاهش قدرت تسهیلاتبانک

ار زیرا، انتظ شود.ها میها و در نتیجه کاهش میزان سودآوری آنگری مالی بانکواسطه



 53        1401 زمستان(، 28)پیاپی  چهارمسال هفتم، شماره )نشریه علمی(، فصلنامه مدلسازی اقتصادسنجی 

دنبال آن کسب سود باشند که در های اعطائی منبع اصلی درآمد بانک و بهرود واممی

؛ 2011شود )آلپر و آنبر، ها به مطالبات بانکی این امر محقق نمیصورت تبدیل آن

(. بنابراین، افزایش مطالبات غیرجاری معرف 2021 1؛ ساری1394سیدشکری و گروسی، 

بانک بوده و چرخه سودآوری را مختل نموده و بیانگر  خروج بخشی از منابع درآمدزای

 مدیریت ناصحیح وجوه نقد بانک است.

متغیرهای نقدینگی مطالعه حاضر، دارای اثر مثبت یا منفی بر روی متغیر وابسته سودآوری 

ها صورت پذیرفته است. سازی آنرو پس از محاسبه متغیرها، بی مقیاسهستند. از این

𝑥−𝑚𝑖𝑛بدین منظور، از 

𝑚𝑎𝑥−𝑚𝑖𝑛
𝑚𝑎𝑥−𝑥برای متغیرهایی که اثر مثبت دارند و از  

𝑚𝑎𝑥−𝑚𝑖𝑛
برای  

  متغیرهایی که اثر منفی دارند، استفاده شده است.

ی فوق در شاخص ، وزن هر یک از متغیرهاانجام شدهعلاوه بر آن، بر اساس مطالعات 

، 2(PCA)های اصلی از تجزیه و تحلیل مؤلفهرو با استفاده متفاوت است. از این ترکیبی،

ها برای متغیرهایی در نظر گرفته شده است که واریانس بیشتری نسبت به ترین وزنبیش

ها، واریانس استاندارد بیشتری را در متغیر وابسته دارند. زیرا بالاترین مقدار ویژه مؤلفه

؛ کامارا 1960، 3دهد )کایزریح میمیان سایر اجزاء حفظ نموده و متغیر وابسته را بهتر توض

وزن در نظر گرفته شده برای هرمتغیر به تفکیک (. 2018، 5؛ ژو و دیگران2014، 4و توستا

 (، ارائه شده است.4ها در جدول )بانک

وزن متغیرهای نقدينگی در محاسبه شاخص ترکیبی (:4) جدول  

 متغیر
 وزن

 های خصوصیبانک دولتیهای دولتی و نیمهبانک

 346/0 279/0 استقراض

 - 177/0 6تسهیلات دولتی

 318/0 298/0 تسهیلات غیردولتی

 336/0 246/0 مطالبات غیرجاری

 1 1 جمع

 های تحقیقمنبع: یافته

                                                           
1. Sari 
2. Principal Component Analysis 
3. Kaiser 
4. Camara & Tuesta 
5. zhou et al 

های خصوصی برای بانک مقدارین رو، اهای خصوصی در ایران، فاقد تسهیلات تکلیفی دولتی هستند. از این. بانک6

 صفر بوده و وزن و تأثیری بر روی متغیر وابسته سودآوری ندارد.



 هابانک سودآوری بر نقدینگی یریتمد نقش                                                                                 54

منظور سازی متغیرها و تعیین وزن مشخص برای هریک، به مقیاسبنابراین پس از بی

محاسبه  ها، میانگین وزنی آن (LiM)دست آوردن شاخص ترکیبی مدیریت نقدینگیبه

تر است که هرچه به عدد صفر نزدیک شده است. کمیت این شاخص عددی بین صفر و یک

مدیریت  تر باشد، بیانگرباشد بیانگر مدیریت ضعیف نقدینگی بانک و هرچه به یک نزدیک

ر ها دباشد. میانگین این شاخص در دوره تحت بررسی به تفکیک بانکبهینه نقدینگی می

 ( ارائه شده است. 5جدول )

 هامیانگین شاخص ترکیبی به تفکیک بانک (:5)جدول 
 شاخص بانک خصوصی شاخص دولتیبانک نیمه شاخص بانک دولتی

 0.557 کارآفرین 0.563 صادرات 0.545 سپه

 0.602 پارسیان 0.611 ملت 0.579 کشاورزی

 0.612 پاسارگاد 0.568 تجارت 0.551 مسکن

 0.560 سامان 0.542 رفاه 0.584 صنعت و معدن

 0.580 اقتصاد نوین   0.569 پست بانک

 0.585 سینا   0.556 ملی

 0.583  0.571  0.564 میانگین

 های تحقیقیافته: منبع

دینگی، نتایج مطالعات گذشته بیانگر آن است که متغیرهای تولید ناخالص ملی، حجم نق

د که تأثیر ترین متغیرهایی هستن، از جمله مهمنرخ ارز و اندازه بانک )بر حسب دارایی(

یرهای کنترلی عنوان متغرو، متغیرهای فوق بهها دارند. از اینمعناداری بر سودآوری بانک

دی برای های کلان اقتصااند که باتوجه به یکسان بودن شاخصپژوهش در نظر گرفته شده

سته سودآوری یک دوره قبل متغیر وابها )بجز اندازه بانک(، در وقفه ها، همه آنهمه بانک

ع مالکیت منظور برآورد اثر تعاملی نواند. همچنین، بهها ضرب شده و وارد مدل شدهبانک

برای ضرب متغیر مجازی مالکیت بانک )بانک و مدیریت نقدینگی بر سودآوری، از حاصل

ی خص ترکیبهای دولتی، صفر( در شاهای خصوصی و نیمه دولتی، یک و برای بانکبانک

 مدیریت نقدینگی، استفاده شده است.
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 آزمون ايستايی متغیرها و انتخاب نوع مدل .1–3

، در سطح GNPP(، همه متغیرهای مدل، بجز 6با توجه به نتایج ارائه شده در جدول )

مانا نبودند. لذا کلیه متغیرها را با یکبار یا دو بار تفاضل گیری مانا کرده و وارد مدل کردیم. 

 شود.های پانل برای مدل تأیید میلیمر دادهF ، نتیجه آزمون 7بق نتایج جدول مطا

 (: نتايج آزمون ريشه واحد لوين، لین و چو6جدول )
 P LiM GNPP M2P ERP BS متغیر

Statistic 

(Prob) 
85/5- 

(00/0) 
34/6- 

(00/0) 
77/2- 

(00/0) 
92/4- 

(00/0) 
42/5- 

(00/0) 
04/3- 

(00/0) 
 I(2) I(1) I(0) I(2) I(1) I(2) نتیجه

 های تحقیقمنبع: یافته

 )چاو( لیمر Fنتايج آزمون  (:7)جدول 
 نتیجه معناداری سطح درجه آزادی Fآماره  فرضیه صفر

برابری عرض از 

 مبدأها
17/2 15،219 00/0 

ها پانل شود و دادهفرضیه صفر رد می

 باشد.می

 های تحقیقمنبع: یافته

بالای پنج درصد است، بنابراین  (، مقدار احتمال آزمون سارگان8ول )با توجه به نتایج جد

زایی متغیرهای ابزاری تأیید شده است. همچنین با توجه به نتایج آزمون برون

خودهمبستگی آرلانو و بوند، همبستگی بین جملات اخلال از مرتبه اول است. بنابراین 

یافته تند و روش گشتاورهای تعمیمهای مربوطه دارای خاصیت سازگاری هستخمین زننده

(GMM) 1991باشد )آرلانو و بوند، روش مناسبی برای برآورد مدل تجربی تحقیق می :

 (.2012، 1؛ گرین289

 

 های آماری )سارگان، خودهمبستگی آرلانو و بوند(نتايج آزمون (:8) جدول 
 احتمال مقدار آماره آزمون آماره آزمون نوع آزمون

 𝑥2 13.09 1.00 سارگان

AR (1) Z 14/2- 03/0 

AR (2) Z 03/0 97/0 

 های تحقیقمنبع: یافته

                                                           
1. Greene 
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 برآورد مدل. 4-2
 ( ارائه شده است.9( در جدول )1نتایج برآورد مدل )

 ایبوند دو مرحله-يافته، آرلانونتايج برآورد مدل به روش گشتاورهای تعمیم (:9) جدول

 tآماره  ضریب نماد متغیر
 سطح

 یمعنادار

 وضعیت

 معناداری

 معنادار P(-1) 476/0- 90/4- 0000/0 وقفه سودآوری

 معنادار LIM 041/7768 94/2 0037/0 مدیریت نقدینگی

GNP تولید ناخالص ملی

P 
0000000396/0

- 
 معنادار 0012/0 -28/3

 معنادار M2P 0000000190/0 42/2 0164/0 نقدینگی حجم

 معنادار ERP 00021/0- 21/4- 0000/0 نرخ ارز

 اندازه بانک

 )بر حسب دارایی( 
BS 00172/0 4/1 1634/0 غیر معنادار 

Instrument Rank = 7 J-Statistic = 7/89 
Wald-Test = 0/0000 Observations = 192 

 های تحقیقمنبع: یافته

انک، و نیز (، همه ضرایب برآورد شده بجز اندازه ب9بر اساس نتایج ارائه شده در جدول )

مدل رگرسیونی، معنادار هستند. همچنین، ضریب شاخص مدیریت نقدینگی که 

لای ها است، با مقدار بسیار بادهنده نقش مدیریت نقدینگی بر سودآوری بانکنشان

سودآوری  ترین تأثیر را بر، مثبت و معنادار بوده و نسبت به سایر عوامل، بیش41/7768

امل منفی های مالی یعنی کاهش عواجزاء مهم صورت، با مدیریت روها دارد. از اینبانک

ا و هاثرگذار بر سودآوری بانک )خودداری از استقراض از بانک مرکزی و سایر بانک

ری( و های لازم جهت بازگرداندن و کاهش مطالبات غیرجامؤسسات مالی و اتخاذ اقدام

یلات ایش سهم تسههمچنین، افزایش عوامل مثبت اثرگذار بر سودآوری بانک )مانند افز

ر سودآوری ترین میزان اثرگذاری بتوان به مدیریت بهینه نقدینگی با بیشغیردولتی(، می

دست آمده، چگونگی به مبانی نظری تحقیق و نتایج بهبنابراین، با توجه بانک، دست یافت. 

 قدینگینها تبیین شده که، مدیریت بهینه رابطه بین مدیریت نقدینگی و سودآوری بانک

 .ها و رونق تولید در اقتصاد کشور خواهد شدها موجب افزایش سودآوری آنبانک

؛ گادوین و کمفورت، 2012محققان )آزبورن و دیگران،  هایاین نتیجه با نتایج پژوهش

؛ 1398نژاد، ؛ علی2019؛ الحمیدی و دیگران، 1395پارسا و صدری، ؛ فرامرزی2015

(، که بر روی رابطه 2021؛ آجای و لاوال، 2019؛  یوسف و دیگران، 1399سجادیان، 

اند و مدیریت بهینه ها تأکید داشتهمستقیم و تأثیرگذار مدیریت نقدینگی و سودآوری بانک
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-اند، همترین عوامل تأثیرگذار بر میزان سودآوری بانک دانستهنقدینگی بانک را از مهم

 خوانی دارد.

ال جاری ها از کانال سود سال قبل بر سود ستولید ناخالص ملی و نرخ ارز، )که اثر آن

 ها دارند. ها بررسی شده است(، اثر منفی و معناداری بر سودآوری بانکبانک
یرندگان، انواع گذاران و وام گهای نرخ ارز با تأثیرگذاری بر رفتار و عملکرد سپردهنوسان

دهد و همچنین قرار میریسک بانکی را افزایش داده و عملکرد نظام بانکی را تحت تأثیر 
ارز یکی از  رو، افزایش نرخمدت بانکی دارد. از اینتأثیر منفی بر پرتفوی سپرده کوتاه

ها ز بانکاهای خود عوامل تأثیرگذار بر انگیزه صاحبان وجوه نقد برای خارج کردن سپرده
د مردم یگذاری در بازار ارز بوده و موجب افزایش نرخ تورم و کاهش قدرت خرو سرمایه

ترین ین مهمدهد. بنابراها کاهش میگذاری در بانکها را برای سرمایهشده و توانایی آن
رو نموده و هبها و ارائه تسهیلات را با اختلال رووظیفه نظام بانکی یعنی دریافت سپرده

ها انکبشود و بالطبع ها میگذاری و در نتیجه کاهش نقدینگی بانکموجب کاهش سپرده
اهش کدهند و با دهی خود را از دست میگذاری و تسهیلاتدودی توانایی سرمایهتا ح

 شوند.رو میبهسودآوری رو
های خصوصی و (، اثر نوع مالکیت بانک بر سودآوری در بانک2در ادامه براساس مدل )

 ( ارائه شده است.10غیرخصوصی برآورد و نتایج در جدول )

 ایبوند دو مرحله-يافته، آرلانوروش گشتاورهای تعمیم نتايج برآورد مدل به (:10)جدول 

 tآماره  ضریب نماد متغیر
ح سط

 معناداری

وضعیت 

 معناداری

 -P(-1) 4847/0 وقفه سودآوری
96/4

- 
 معنادار 0001/0

تعاملی نوع مالکیت و 

 مدیریت نقدینگی
DLI

M 
 معنادار 0321/0 16/2 246/7064

GNP تولید ناخالص ملی

P 
0000000362/0

- 

14/3

- 
 معنادار 0020/0

 معنادار M2P 00000002/0 45/2 0150/0 حجم نقدینگی

 -ERP 00021/0 نرخ ارز
17/4

- 
 معنادار 0000/0

 اندازه بانک

 )بر حسب دارایی( 
BS 001348/0 10/1 2712/0 معنادار 

Instrument Rank = 7 J-Statistic = 5/60 
Wald-Test = 0/0000 Observations = 192 

 های تحقیقمنبع: یافته
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ر بوده و (، همه ضرایب برآورد شده، بجز اندازه بانک، معنادا10بر اساس نتایج جدول )

-یمهداری کل رگرسیون نیز برقرار است. ضریب متغیر مجازی مالکیت خصوصی و نمعنی

ها، انکبدولتی بانک، که اثر آن از کانال مدیریت نقدینگی همان سال بر روی سودآوری 

 بررسی شده است، مثبت و معنادار است. مقدار بسیار بالای این ضریب یعنی عدد

دولتی ها از نوع خصوصی یا نیمهآن است که اگر مالکیت بانک دهندهنشان 246/7064

گذاری را بر ترین میزان تأثیرتر است و بیشها بهتر و بهینهباشد، مدیریت نقدینگی بانک

 ها دارد.روی سودآوری بانک

مندی هدلیل دارا بودن تنوع گسترده در ارائه خدمات بانکی و بهرهای خصوصی بهبانک

ین فقدان های جدید و متنوع در زمینه بانکداری الکترونیک، و همچنبیشتر از تکنولوژی

و هدایت  هاتسهیلات تکلیفی از سوی دولت، از توانایی و آزادی بیشتری برای جذب سپرده

کثر گذاری برای رسیدن به حدااستای اعطاء تسهیلات و سرمایهمنابع نقد خود در ر

-دی از نیمهدولتی نیز با وجود اینکه زمان زیاهای نیمهسودآوری برخوردار هستند. بانک

، اما با ها سپری نشده و هنوز هم ملزم به ارائه تسهیلات تکلیفی هستنددولتی شدن آن

ولتی های دوضعیت بهتری نسبت به بانک های خصوصی ازهای بانکمندی از ویژگیبهره

تایج برآورد رو، باتوجه به ناز جهت مدیریت نقدینگی و سودآوری برخوردار هستند. از این

ابطه ردولتی از کانال مدیریت نقدینگی، دارای های خصوصی و نیمه(، بانک10جدول )

 مثبت و معناداری با سودآوری هستند.

ای و یوسف، ؛ آزر2018؛ آرورا و کوهلی، 1392جان، ن )ولیهای محققااین نتیجه با یافته

دلیل مدیریت ( که تأثیر مالکیت خصوصی بانک را به2019؛ کومارجین و دیگران، 2019

 خوانی دارد.اند، همبهتر نقدینگی بر روی سودآوری بانک قابل توجه دانسته
 

 گیری نتیجه .5
مدیریت نقدینگی بر روی سودآوری در  هدف از پژوهش حاضر بررسی نقش و تأثیرگذاری

های خصوصی و غیرخصوصی در ایران است. بدین منظور، ابتدا یک شاخص ترکیبی بانک
که حاصل میانگین وزنی چهار عامل مهم و مؤثر در  (LiM)نام مدیریت نقدینگی به

 بوده و بیانگر میزان مدیریت باشد، طراحی شده است. همچنین، مدیریت نقدینگی بانک
ای از عوامل داخلی و خارجی است، اثر با توجه به اینکه سودآوری بانک متأثر از مجموعه

سایر عوامل مؤثر بر سودآوری بانک از جمله: )تولید ناخالص ملی، حجم نقدینگی کل، نرخ 
منظور ارز و اندازه بانک )بر حسب دارایی(( در این پژوهش بررسی شده است. سپس، به

 (DLiM)نام کیت بر سودآوری بانک، از یک متغیر ضربی مجازی بهبررسی اثر نوع مال
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های دست آمده از صورتهای سالانه بهاستفاده شده است. در نهایت، با استفاده از داده
های (، پارامتر1385-1399سال ) 15بانک منتخب طی دوره زمانی  16مالی تعداد 

، مدل (GMM)یافته رهای تعمیمهای پژوهش با استفاده از روش گشتاوساختاری مدل
 اند.ای برآورد شدهبوند دو مرحله-آرلانو

یان عوامل مترین عامل از دست آمده، مدیریت نقدینگی مهمبنابراین با توجه به نتایج به
قدینگی نترتیب حجم ها است و پس از آن بهداخلی و خارجی تأثیرگذار بر سودآوری بانک

رخوردارند. ها برگذاری قابل توجهی بر میزان سودآوری بانکو تولید ناخالص ملی، از تأثی
ودآوری، های مالی یعنی کاهش عوامل منفی اثرگذار بر سلذا با مدیریت اجزاء مهم صورت

جز در مالی به ها و مؤسساتخودداری استقراض از بانک مرکزی و سایر بانک -1مانند: 
نترل و های لازم جهت کاتخاذ سیاست -2موارد ضروری یا دارای توجیه بالای اقتصادی، 

های مولد افزایش تسهیلات اعطائی به بخش -3کاهش میزان مطالبات غیرجاری، 
 های لازم در راستای تقویت انگیزهاتخاذ سیاست -4اقتصادی نظیر بخش خصوصی و 

توان گذاران برای حفظ و نگهداری سپرده در بانک و کاهش انگیزه سوداگری؛ میسپرده
 فت. ترین تأثیرگذاری بر میزان سودآوری، دست یادیریت بهینه نقدینگی با بیشبه م

اخالص های کلان اقتصادی نظیر تولید نهمچنین نتایج بیانگر آن است که افزایش شاخص
آن افزایش  ملی و حجم نقدینگی، به دلیل نقشی که که در افزایش میزان درآمد و به دنبال

دهی و  سهیلات بانکی دارند، موجب تقویت قدرت تسهیلاتگذاری و تقاضا برای تسپرده
خصوصی  دهند اگر مالکیت بانک از نوعشوند. در نهایت نتایج نشان میسودآوری بانک می

مانی است که گذاری مدیریت نقدینگی بر سودآوری بیشتر از زدولتی باشد، تأثیرو یا نیمه
 مدیریت بانک از نوع دولتی باشد.



 هابانک سودآوری بر نقدینگی یریتمد نقش                                                                                 60

 :فهرست منابع
نشریه ، مقایسه تأثیر معیارهای کیفیت سود بر بازده مازاد ،(1394پورزمانی، زهرا و فانیانی، محسن )

 .36 :(31)9تحقیقات حسابداری و حسابرسی، 

عوامل داخلی مؤثر بر سودآوری  ،(1393زاده، علی )و اسماعیل نیستانکی، مهدیدهقان، راد، رسولچاوشی

های نوین در کنفرانس ملی رویکرد ،بانک پارسیان استان تهرانشعب در بانک مطالعه موردی: شعب 

 مدیریت کسب و کار.

ها با عملکرد مالی و ها و بدهیرابطه مدیریت دارایی ،(1397آورانی، امید )نمکرضایی، فرزین و مهری

رویکردهای پژوهشی نوین در مدیریت و ، جلد دوم ،هاگزارشگری کیفیت گزارشگری مالی در بانک

 .177-192 :(8)2ابداری، حس

ای های منتخب با تأکید بر بانکداری سایهعوامل مؤثر بر سودآوری بانک ،(1399سجادیان، محمدحسین )

 دانشگاه شیراز. ،اجتماعینامه کارشناسی ارشد. دانشکده اقتصاد، مدیریت و علومپایان ،پذیریو رقابت

های غیرجاری در امل مؤثر بر افزایش مطالبهبررسی عو ،(1394سیدشکری، خشایار و گروسی، سمیه )

 .95-118 :(31) 9اقتصاد مالی )اقتصاد مالی و توسعه(،  ، نظام بانکی کشور

(، بررسی عوامل مؤثر بر سرمایه در صنعت بانکداری با رویکرد 1395و صالحی، محسن ) عبدالشاه، فاطمه

 .15-50 :(76)23تاب آوری. فصلنامه روند، 

سازی ریاضی تعیین ترکیب بهینه پرتفوی تسهیلات اعطایی در مدل ،(1385ضا )عسکرزاده، غلامر

 .108-130 :23فصلنامه اندیشه صادق، مرکز تحقیقات دانشگاه امام صادق )ع(،  ،مؤسسات مالی و اعتباری

های پذیرفته شده در بورس اوراق بررسی عوامل مؤثر بر سودآوری بانک ،(1398نژاد، امیرحسین. )علی

 مؤسسه آموزش عالی غیردولتی راه دانش. ،نامه کارشناسی ارشدپایان ،دار تهرانبها

های تجاری رابطه مدیریت نقدینگی با سودآوری بانک ،(1395پارسا، هادی و صدری، پروین )فرامرزی

های کاربردی در مدیریت و المللی پژوهشچهارمین کنفرانس بین ،)مورد مطالعه بانک پاسارگاد(

 تهران: دانشگاه شهید بهشتی. ،حسابداری

ها اثر مطالبات غیرجاری بر عملکرد مالی بانک ،(1396راغفر، حسین و سرگزی، نسرین ) ،کردبچه، حمید

 .101-124 ،(1)5گذاری پیشرفت اقتصادی، ه سیاستنشری، در نظام بانکی ایران

بدهی و ریسک نقدینگی در -مدیریت دارایی ،(1387گروه مطالعات و مدیریت ریسک بانک اقتصاد نوین )

 مؤسسات مالی. تهران: انتشارات فراسخن.

، اثر متغیرهای نقدینگی و تورم بر سود آوری بانک های (1396) سید بنیسی،و جوان ،مرادی. مهدی

 .دومین همایش ملی اقتصاد مقاومتی تولید و اشتغال با رویکرد حمایت از کسب و کار ایرانی تجاری ایران،

مروری بر مفهوم کیفیت سود با تأکید بر تحلیل  (،1393بنداری، رضا )ابوالقاسم و دانشور آبادی،مسیح

 .78-65: 8های مدیریت و حسابداری، بنیادی. ماهنامه پژوهش



 61        1401 زمستان(، 28)پیاپی  چهارمسال هفتم، شماره )نشریه علمی(، فصلنامه مدلسازی اقتصادسنجی 

عوامل مؤثر در  ،(1396مهدی، اینالو، عفت، و اشعری، الهام )نورعینی، محمدرضا، نادریپور، محمدمهربان

 .140-119(: 54)14عات تجربی حسابداری مالی، پژوهشی مطال -نامه علمیفصل ،هاسودآوری بانک

های پذیرفته شده در بررسی تأثیر مطالبات سررسید گذشته بر سودآوری بانک ،(1396مقدم، علی )نجفی

 .103-110 :(2) 6نشریه دانش حسابداری و حسابرسی مدیریت،  ،بورس اوراق بهادار تهران

فصلنامه روند،  ،ها؛ یک چارچوب مفهومیمدیریت ریسک نقدینگی در بانک ،(1393پاشاه، محمد )پورولی

 .201-222 :(65و66)21

های بررسی تأثیر عوامل ویژه بانکی و متغیرهای کلان اقتصادی بر سودآوری بانک ،(1392جان، آنومه )ولی

دانشگاه آزاد اسلامی ، ارینامه کارشناسی ارشد. دانشکده اقتصاد و حسابددولتی و خصوصی ایران. پایان
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